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BeGlobal SFIO Subfundusz BeGlobal Safe 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 


 


Zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i  


,Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji 


finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany 


rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzień bilansowy spółka 


zarządzająca AFI prezentuje poniżej informacje o transakcjach finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych i o swapach przychodu całkowitego Subfunduszu BeGlobal Safe 


Dane prezentowane są w tysiącach złotych (tys. PLN) Dane na dzień  31-12-2025  
   


Dane ogólne: 
Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek 
całkowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki (z wyłączeniem środków 
pieniężnych i ich ekwiwalentów) 


- 


Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego (wyrażona jako kwota bezwzględna w walucie przedsiębiorstwa 
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania): 


Kwota bezwzględna w PLN - 


Odsetek zarządzanych aktywów - 


 


Dane dotyczące koncentracji: 
10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy) 


10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto 
transakcji pozostających do rozliczenia) 


Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie 
pożyczek papierów wartościowych lub towarów 


- 


Transakcje zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcje zwrotna sprzedaż-kupno - 


 


Zbiorcze dane dotyczące transakcji: 
Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, 
w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w 
informacjach ujawnianych inwestorom 


- 


Zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych 
zabezpieczeń gotówkowych 


- 







BeGlobal SFIO Subfundusz BeGlobal Safe 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 


 


 


Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie przechowywanych przez każdego 
z powierników. 


Liczba powierników - 


Powiernik 
Kwota aktywów stanowiących 


zabezpieczenie 


 


Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wspólnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wszelkich innych rachunkach - 


 


Dane dotyczące rentowności i kosztów: 


 od 01-01-2025 do 31-12-2025  


 Rentowność Koszty 


Udzielanie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów oraz 
zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub 
transakcja zwrotna sprzedaż-kupno: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 
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BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Bond+ 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 


Zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 


listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. 


Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzień bilansowy spółka zarządzająca AFI prezentuje poniżej 


informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach 


przychodu całkowitego Subfunduszu BeGlobal Bond+ 


Dane prezentowane są w tysiącach złotych (tys. PLN) Dane na dzień  31-12-2025  
   


Dane ogólne: 
Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek 
całkowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki (z wyłączeniem środków 
pieniężnych i ich ekwiwalentów) 


- 


Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego (wyrażona jako kwota bezwzględna w walucie przedsiębiorstwa 
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania): 


Kwota bezwzględna w PLN - 


Odsetek zarządzanych aktywów - 


 


Dane dotyczące koncentracji: 
10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy) 


10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto 
transakcji pozostających do rozliczenia) 


Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie 
pożyczek papierów wartościowych lub towarów 


- 


Transakcje zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcje zwrotna sprzedaż-kupno - 


 


Zbiorcze dane dotyczące transakcji: 
Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, 
w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w 
informacjach ujawnianych inwestorom 


- 


Zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych 
zabezpieczeń gotówkowych 


- 


 







BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Bond+ 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 


Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie przechowywanych przez każdego 
z powierników. 


Liczba powierników - 


Powiernik 
Kwota aktywów stanowiących 


zabezpieczenie 


 


Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wspólnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wszelkich innych rachunkach - 


 


Dane dotyczące rentowności i kosztów: 


 od 01-01-2025 do 31-12-2025  


 Rentowność Koszty 


Udzielanie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów oraz 
zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub 
transakcja zwrotna sprzedaż-kupno: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 
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BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Mixed 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 


Zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 


listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. 


Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzień bilansowy spółka zarządzająca AFI prezentuje poniżej 


informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach 


przychodu całkowitego Subfunduszu BeGlobal Mixed 


Dane prezentowane są w tysiącach złotych (tys. PLN) Dane na dzień  31-12-2025  
   


Dane ogólne: 
Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek 
całkowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki (z wyłączeniem środków 
pieniężnych i ich ekwiwalentów) 


- 


Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego (wyrażona jako kwota bezwzględna w walucie przedsiębiorstwa 
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania): 


Kwota bezwzględna w PLN - 


Odsetek zarządzanych aktywów - 


 


Dane dotyczące koncentracji: 
10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy) 


10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto 
transakcji pozostających do rozliczenia) 


Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie 
pożyczek papierów wartościowych lub towarów 


- 


Transakcje zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcje zwrotna sprzedaż-kupno - 


 


Zbiorcze dane dotyczące transakcji: 
Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, 
w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w 
informacjach ujawnianych inwestorom 


- 


Zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych 
zabezpieczeń gotówkowych 


- 


 







BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Mixed 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 


Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie przechowywanych przez każdego 
z powierników. 


Liczba powierników - 


Powiernik 
Kwota aktywów stanowiących 


zabezpieczenie 


 


Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wspólnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wszelkich innych rachunkach - 


 


Dane dotyczące rentowności i kosztów: 


 od 01-01-2025 do 31-12-2025  


 Rentowność Koszty 


Udzielanie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów oraz 
zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub 
transakcja zwrotna sprzedaż-kupno: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 
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BeGlobal SFIO Subfundusz BeGlobal Profit 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 


 


Zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 


listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. 


Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzień bilansowy spółka zarządzająca AFI prezentuje poniżej 


informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach 


przychodu całkowitego Subfunduszu BeGlobal Profit 


Dane prezentowane są w tysiącach złotych (tys. PLN) Dane na dzień  31-12-2025  
   


Dane ogólne: 
Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek 
całkowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki (z wyłączeniem środków 
pieniężnych i ich ekwiwalentów) 


- 


Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego (wyrażona jako kwota bezwzględna w walucie przedsiębiorstwa 
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania): 


Kwota bezwzględna w PLN - 


Odsetek zarządzanych aktywów - 


 


Dane dotyczące koncentracji: 
10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy) 


10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto 
transakcji pozostających do rozliczenia) 


Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie 
pożyczek papierów wartościowych lub towarów 


- 


Transakcje zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcje zwrotna sprzedaż-kupno - 


 


Zbiorcze dane dotyczące transakcji: 
Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, 
w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w 
informacjach ujawnianych inwestorom 


- 


Zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych 
zabezpieczeń gotówkowych 


- 


 







BeGlobal SFIO Subfundusz BeGlobal Profit 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 


 


Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie przechowywanych przez każdego 
z powierników. 


Liczba powierników - 


Powiernik 
Kwota aktywów stanowiących 


zabezpieczenie 


 


Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wspólnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wszelkich innych rachunkach - 


 


Dane dotyczące rentowności i kosztów: 


 od 01-01-2025 do 31-12-2025  


 Rentowność Koszty 


Udzielanie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów oraz 
zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub 
transakcja zwrotna sprzedaż-kupno: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 
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BeGlobal SFIO Subfundusz BeGlobal Profit+ 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 


Zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 


listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. 


Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzień bilansowy spółka zarządzająca AFI prezentuje poniżej 


informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach 


przychodu całkowitego Subfunduszu BeGlobal Profit+ 


Dane prezentowane są w tysiącach złotych (tys. PLN) Dane na dzień  31-12-2025  
   


Dane ogólne: 
Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek 
całkowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki (z wyłączeniem środków 
pieniężnych i ich ekwiwalentów) 


- 


Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego (wyrażona jako kwota bezwzględna w walucie przedsiębiorstwa 
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania): 


Kwota bezwzględna w PLN - 


Odsetek zarządzanych aktywów - 


 


Dane dotyczące koncentracji: 
10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy) 


10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto 
transakcji pozostających do rozliczenia) 


Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie 
pożyczek papierów wartościowych lub towarów 


- 


Transakcje zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcje zwrotna sprzedaż-kupno - 


 


Zbiorcze dane dotyczące transakcji: 
Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, 
w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w 
informacjach ujawnianych inwestorom 


- 


Zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych 
zabezpieczeń gotówkowych 


- 


 







BeGlobal SFIO Subfundusz BeGlobal Profit+ 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 


Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie przechowywanych przez każdego 
z powierników. 


Liczba powierników - 


Powiernik 
Kwota aktywów stanowiących 


zabezpieczenie 


 


Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wspólnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wszelkich innych rachunkach - 


 


Dane dotyczące rentowności i kosztów: 


 od 01-01-2025 do 31-12-2025  


 Rentowność Koszty 


Udzielanie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów oraz 
zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub 
transakcja zwrotna sprzedaż-kupno: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 
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BeGlobal SFIO Subfundusz BeGlobal Bitcoin PLN 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 


Zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 


listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. 


Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzień bilansowy spółka zarządzająca AFI prezentuje poniżej 


informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach 


przychodu całkowitego Subfunduszu BeGlobal Bitcoin PLN 


Dane prezentowane są w tysiącach złotych (tys. PLN) Dane na dzień  31-12-2025  
   


Dane ogólne: 
Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek 
całkowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki (z wyłączeniem środków 
pieniężnych i ich ekwiwalentów) 


- 


Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego (wyrażona jako kwota bezwzględna w walucie przedsiębiorstwa 
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania): 


Kwota bezwzględna w PLN - 


Odsetek zarządzanych aktywów - 


 


Dane dotyczące koncentracji: 
10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy) 


10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto 
transakcji pozostających do rozliczenia) 


Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie 
pożyczek papierów wartościowych lub towarów 


- 


Transakcje zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcje zwrotna sprzedaż-kupno - 


 


Zbiorcze dane dotyczące transakcji: 
Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, 
w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w 
informacjach ujawnianych inwestorom 


- 


Zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych 
zabezpieczeń gotówkowych 


- 


 







BeGlobal SFIO Subfundusz BeGlobal Bitcoin PLN 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 


Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie przechowywanych przez każdego 
z powierników. 


Liczba powierników - 


Powiernik 
Kwota aktywów stanowiących 


zabezpieczenie 


 


Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wspólnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wszelkich innych rachunkach - 


 


Dane dotyczące rentowności i kosztów: 


 od 01-01-2025 do 31-12-2025  


 Rentowność Koszty 


Udzielanie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów oraz 
zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub 
transakcja zwrotna sprzedaż-kupno: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 
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OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 


 


Zarząd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Rockbridge S.A. przedstawia roczne połączone sprawozdanie 


finansowe BeGlobal Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na które składa się: 


1. Wprowadzenie do połączonego sprawozdania finansowego. 


2. Połączone zestawienie lokat według stanu na dzień 31 grudnia 2025 roku o łącznej wartości 12 007 tys. zł. 


3. Połączony bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2025 roku wykazujący aktywa netto w wysokości 12 450 


tys. zł. 


4. Połączony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku 


wykazujący dodatni wynik z operacji w kwocie 1 026 tys. zł. 


5. Połączone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 


roku wykazujące zwiększenie wartości aktywów netto Funduszu w wysokości 5 696 tys. zł. 


 


 


Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 
 
 
 


Krzysztof Mazurek 
Prezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


Piotr Franaszczuk 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


Michał Tuczyński 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


 
Arkadiusz Famirski 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


Jakub Ryba 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


Paweł Cichoń 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


  
 
Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiąg rachunkowych: 
 
 
Aneta Skrodzka-Książek 
Dyrektor Zarządzający Departamentu Księgowości i Wyceny Funduszy 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


 
 


Podpis osoby sporządzającej sprawozdanie: 
 
 
Izabela Kalinowska 
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczości i Kontroli Wewnętrznej 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


 
 


Data: 24 kwietnia 2026 roku
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I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 


 
1. Informacje o Funduszu:  
 
BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty dalej zwany Funduszem, jest Funduszem Inwestycyjnym 
Otwartym z wydzielonymi Subfunduszami, w rozumieniu przepisów Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.  
W dniu 20 lutego 2023 roku Fundusz został wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sąd 
Okręgowy w Warszawie, VII Wydział Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1727.  
BeGlobal Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego składa się z następujących Subfunduszy:  
BeGlobal Safe - został utworzony 20 lutego 2023 roku 
BeGlobal Bond+ - został utworzony 20 lutego 2023 roku  
BeGlobal Mixed- został utworzony 20 lutego 2023 roku  
BeGlobal Profit - został utworzony 20 lutego 2023 roku  
BeGlobal Profit+- został utworzony 20 lutego 2023 roku 
BeGlobal Bitcoin PLN- został utworzony 31 października 2025 roku 
Subfundusze oraz Fundusz zostały utworzone na czas nieograniczony.  
Subfundusze nie posiadają osobowości prawnej.  
Fundusz w drodze zmiany Statutu może tworzyć nowe Subfundusze.  
 
2. Cel inwestycyjny Funduszu  
 
Przedmiot lokat Funduszu  
 
1. Jeżeli postanowienia Części II Statutu nie stanowią inaczej, Fundusz, z zastrzeżeniem ustępów poniższych, art. 11 
Statutu oraz postanowień Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, może lokować Aktywa Subfunduszy wyłącznie w:  
 
1) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, 
papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Państwie Członkowskim, a także na rynku zorganizowanym niebędącym rynkiem 
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Państwie Członkowskim oraz na rynkach zorganizowanych 
wskazanych odpowiednio w Części II Statutu;  
2) papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego będące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub 
pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w pkt 1, oraz gdy 
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy nastąpi 
zaoferowanie tych papierów lub instrumentów, pod warunkiem że postanowienia Statutu odnoszące się do danego 
Subfunduszu przewidują dokonywanie takich lokat;  
3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalności nie dłuższym niż rok, płatne na 
żądanie lub które można wycofać przed terminem zapadalności, w tym depozyty walutowe zawierane w celach 
zarządzania bieżącą płynnością Subfunduszu, z zastrzeżeniem ust. 3;  
4) Instrumenty Rynku Pieniężnego inne niż określone w pkt 1 i 2, jeżeli instrumenty te lub ich emitent podlegają 
regulacjom mającym na celu ochronę inwestorów i oszczędności oraz są:  


a) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu 


terytorialnego, właściwe centralne, regionalne lub lokalne władze publiczne Państwa Członkowskiego, albo przez 


bank centralny Państwa Członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unię Europejską lub Europejski Bank 


Inwestycyjny, państwo inne niż Państwo Członkowskie, albo, w przypadku państwa federalnego, przez jednego z 


członków federacji, albo przez organizację międzynarodową, do której należy co najmniej jedno Państwo 


Członkowskie, lub 


b) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez podmiot podlegający nadzorowi właściwego organu nadzoru 


nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami określonymi prawem wspólnotowym, albo przez podmiot 


podlegający i stosujący się do zasad, które są co najmniej tak rygorystyczne, jak określone prawem 


wspólnotowym, lub  
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c) emitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe są w obrocie na rynku regulowanym, o którym mowa 


w pkt 1, lub  


d) emitowane przez podmiot posiadający rating na poziomie inwestycyjnym lub gwarantowane przez podmiot 


posiadający rating na poziomie inwestycyjnym, pod warunkiem że inwestycje w takie papiery wartościowe 


podlegają ochronie inwestora równoważnej do określonej w lit. a-c oraz emitent spełnia łącznie następujące 


warunki:  


- jest spółką, której kapitał własny wynosi co najmniej 10.000.000,- (dziesięć milionów) EUR,  


- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspólnotowego, dotyczące rocznych 


sprawozdań finansowych niektórych rodzajów spółek,  


- należy do grupy kapitałowej, w skład której wchodzi co najmniej jedna spółka, której papiery wartościowe są 


przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,  


- zajmuje się finansowaniem grupy, o której mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem mechanizmów 


przekształcania długu w papiery wartościowe z wykorzystaniem bankowych narzędzi zapewnienia płynności, pod 


warunkiem, że postanowienia Statutu odnoszące się do danego Subfunduszu przewidują dokonywanie tego 


rodzaju lokat;  


5) papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego, inne niż określone w pkt 1, 2 i 4, z tym że łączna wartość tych 


lokat nie może przewyższyć 10% (dziesięć procent) wartości Aktywów Subfunduszu.  


 


2. Lokowanie w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego będące przedmiotem obrotu na rynku 


zorganizowanym, oraz w papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego, których dopuszczenie do takiego obrotu 


jest zapewnione, w państwie innym niż Rzeczpospolita Polska, Państwo Członkowskie lub państwo należące do OECD, 


wymaga uzyskania zgody KNF na dokonywanie lokat na określonej giełdzie lub rynku.  


 


3. KNF może udzielić zgody na lokowanie przez Fundusz Aktywów Subfunduszy w depozyty w bankach zagranicznych pod 


warunkiem, że bank ten podlega nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej 


takim, jak określony w prawie wspólnotowym.  


 


4. Fundusz lokując Aktywa Subfunduszy nabywa przede wszystkim:  


1) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. fundusze inwestycyjne otwarte lub spółki inwestycyjne, 


które uzyskały zezwolenie właściwego organu w Państwie Członkowskim na prowadzenie działalności zgodnie z prawem 


wspólnotowym regulującym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartościowe;  


2) tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, jeżeli:  


a) instytucje te oferują publicznie tytuły uczestnictwa i umarzają je na żądanie uczestnika,  


b) instytucje te podlegają nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitałowym Państwa 


Członkowskiego lub państwa należącego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemności, współpraca KNF z tym 


organem,  


c) ochrona posiadaczy tytułów uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy 


inwestycyjnych otwartych, w szczególności instytucje te stosują ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak 


określone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych dla funduszy inwestycyjnych otwartych, 


d) instytucje te są obowiązane do sporządzania rocznych i półrocznych sprawozdań finansowych.  


 


5. Zgodnie z polityką inwestycyjną określoną dla Subfunduszy, Fundusz może zawierać umowy mające za przedmiot 


instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w 


Państwie Członkowskim, a także na rynku zorganizowanym niebędącym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej 


Polskiej lub Państwie Członkowskim oraz na rynkach zorganizowanych wskazanych odpowiednio w Części II Statutu, a 


także umowy mające za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. 


 


6. Fundusz może zawierać umowy, o których mowa w ust. 5, pod warunkiem że:  


1) zawarcie umowy będzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu określonym w Części II Statutu;  
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2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym danego Subfunduszu lub 


ograniczenie ryzyka inwestycyjnego związanego ze zmianą:  


a) kursów, cen lub wartości papierów wartościowych i Instrumentów Rynku Pieniężnego, posiadanych przez Subfundusz, 


albo papierów wartościowych i Instrumentów Rynku Pieniężnego, które Subfundusz zamierza nabyć w przyszłości, w tym 


umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego związanego z tymi instrumentami finansowymi,  


b) kursów walut w związku z lokatami Subfunduszu,  


c) wysokości stóp procentowych w związku z lokatami w depozyty, dłużne papiery wartościowe i Instrumenty Rynku 


Pieniężnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieżących zobowiązań Subfunduszy;  


3) bazę instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych, stanowią instrumenty 


finansowe, o których mowa w ust. 1 pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz  


4) wykonanie nastąpi przez dostawę instrumentów finansowych, o których mowa w ust. 1, lub przez rozliczenie pieniężne;  


5) w celu sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane będą Instrumenty Pochodne wymienione w 


ust. 7, przy czym przy wyborze poszczególnych instrumentów Subfundusz będzie kierował się kryteriami płynności oraz 


podnoszenia stopy zwrotu;  


6) warunkiem zastosowania Instrumentów Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z uwzględnieniem 


ekspozycji na instrumentach stanowiących bazę utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentów Pochodnych 


spełniał założenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczególności aby nie naruszał ograniczeń i 


limitów inwestycyjnych dotyczących poszczególnych składników lokat Subfunduszu. 


 


7. Fundusz będzie zawierał następujące rodzaje umów mających za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym 


Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:  


1) kontrakty terminowe notowane na rynkach, o których mowa w ust. 5;  


2) kontrakty terminowe typu forward;  


3) opcje;  


4) kontrakty wymiany płatności;  


5) kontrakty na różnicę;  


6) kontraktowe transakcje terminowe, których bazę stanowią kontrakty terminowe notowane na rynkach wskazanych ust. 


5.  


8. Jako zapewniające sprawne zarządzanie portfelem inwestycyjnym danego Subfunduszu rozumie się umowy zawierane 


w celu uzyskania przez Subfundusz syntetycznej ekspozycji na instrumenty bazowe, których bezpośrednie nabycie nie 


byłoby możliwe w krótkim czasie albo wiązałoby się z wyższymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami 


przechowywania Aktywów 


 


Subfunduszu, dodatkowymi obciążeniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie transakcji lub ryzykiem związanym 


z nieprawidłowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji przez kontrahenta albo ryzykiem związanym z 


przechowywaniem Aktywów Subfunduszu.  


 


9. Fundusz może lokować Aktywa Subfunduszy w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego zawierające 


wbudowany Instrument Pochodny, pod warunkiem, że lokaty te spełniają kryteria określone w Ustawie o Funduszach 


Inwestycyjnych. 


 


Kryteria doboru lokat 


 


1. Główne kryteria doboru instrumentów dłużnych do portfela Subfunduszy to:  


1) bieżąca i prognozowana rentowność instrumentów dłużnych, wierzytelności pieniężnych;  


2) prognozy Funduszu co do kształtowania się w przyszłości rynkowych stóp procentowych;  


3) analiza sytuacji makroekonomicznej;  


4) płynność inwestycji rozumiana jako możliwość szybkiego wycofania się z takiej inwestycji i możliwość szybkiej zamiany 


takiej inwestycji na środki pieniężne;  
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5) ocena ryzyka walutowego w przypadku lokat denominowanych w walutach obcych.  


 


2. Dokonując lokat w tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspólnego inwestowania 


mające siedzibę za granicą, Fundusz kieruje się:  


1) oceną wyników funduszy zagranicznych i instytucji wspólnego inwestowania, realizowaną w oparciu o wskaźniki 


służące do analizy wyników inwestycyjnych;  


2) oceną płynności inwestycji rozumianą jako możliwość szybkiego wycofania się z takiej inwestycji i jej zamiany na środki 


pieniężne bez znaczącego negatywnego wpływu na Wartość Aktywów Netto Subfunduszu;  


3) wielkością aktywów takiego funduszu;  


4) współczynnikiem kosztów działania takiego funduszu;  


5) estymacją spodziewanych stóp zwrotu i wpływ danego funduszu na dywersyfikację oraz wskaźnik wartości zagrożonej 


portfela Subfunduszy;  


6) innymi kryteriami, z uwzględnieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu zagranicznego lub instytucji 


wspólnego inwestowania mającej siedzibę za granicą.  


 


3. Kryteria, o których mowa w ust. 2, stosowane są również przy doborze do portfela lokat Subfunduszy Exchange Traded 


Commodity.  


 


4. Główne kryteria doboru Instrumentów Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych, do 


portfeli Subfunduszy to:  


1) cena i jej relacja do wartości teoretycznej instrumentu;  


2) płynność rozumiana jako możliwość szybkiego wycofania się z takiej inwestycji i jej zamiany na środki pieniężne bez 


znaczącego negatywnego wpływu na Wartość Aktywów Netto Subfunduszu;  


3) dostępność;  


4) adekwatność instrumentu bazowego danego Instrumentu Pochodnego do strategii i celu inwestycyjnego Subfunduszu;  


5) koszty transakcyjne i rozliczeniowe;  


6) sytuacja finansowa kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych. 


 


Zasady dywersyfikacji lokat subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne 


 


1. Fundusz może lokować nie więcej niż 20% wartości Aktywów Subfunduszu w:  


1) tytuły uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego, o którym mowa w Artykuł 11 ust. 4 pkt 1;  


2) tytuły uczestnictwa jednej instytucji wspólnego inwestowania, o której mowa w Artykuł 11 ust. 4 pkt 2.  


 


2. Z zastrzeżeniem ust. 5-7, Fundusz nie może lokować więcej niż 5% (pięć procent) wartości Aktywów Subfunduszu w 


zdematerializowane papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot.  


 


3. O ile postanowienia Statutu odnoszące się do danego Subfunduszu tak stanowią, limit, o którym mowa w ust. 3, może 


być zwiększony do 10% (dziesięć procent), jeżeli łączna wartość lokat w papiery wartościowe i Instrumenty Rynku 


Pieniężnego podmiotów, w których Fundusz ulokował ponad 5% (pięć procent) wartości Aktywów Subfunduszu nie 


przekroczy 40% (czterdzieści procent) wartości Aktywów Subfunduszu.  


 


4. Z zastrzeżeniem art. 97 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, suma lokat w listy zastawne oraz dłużne papiery 


wartościowe, o których mowa w art. 97 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, nie może przekraczać 30% (trzydzieści 


procent) wartości Aktywów Subfunduszu.  


 


5. Lokat w listy zastawne nie uwzględnia się przy ustalaniu limitu, o którym mowa w ust. 4  
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6. Podmioty należące do grupy kapitałowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowości, dla której jest sporządzane 


skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje się, do celu stosowania limitów inwestycyjnych, jako jeden podmiot. 


  


Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeń inwestycyjnych BeGlobal Safe  


 


Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. Fundusz 


nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.  


Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie możliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym 


minimalizowaniu ryzyka związanego z niewypłacalnością emitenta, ryzyka zmienności stóp procentowych i ryzyka 


ograniczonej płynności. W tym celu Fundusz będzie lokował Aktywa Subfunduszu w instrumenty o charakterze dłużnym 


oraz instrumenty zapewniające ekspozycję na instrumenty dłużne.  


 


Fundusz może lokować:  


 


1. Nie mniej niż 60% (sześćdziesiąt procent) WANS w instrumenty dające ekspozycję na Instrumenty Rynku Pieniężnego w 


szczególności na skarbowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności do jednego roku.  


 


2. Nie więcej niż 40% (czterdzieści procent) WANS może zostać ulokowane w instrumenty dające ekspozycję na 


krótkoterminowe skarbowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności od jednego roku do trzech lat.  


 


3. Instrumenty dające ekspozycję na Instrumenty Rynku Pieniężnego w tym na skarbowe instrumenty dłużne o terminie 


zapadalności do jednego roku lub dające ekspozycję na krótkoterminowe skarbowe instrumenty dłużne o terminie 


zapadalności od jednego roku do trzech lat, oznaczają instrumenty, których zadaniem jest wierne odwzorowanie indeksu 


obligacji lub odwzorowanie zmiany wysokości stóp procentowych.  


 


4. Lokaty, o których mowa w ust. 1 i 2, będą stanowiły:  


1) tytuły uczestnictwa funduszu zagranicznego,  


2) tytuły uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania,  


 


5. Z zastrzeżeniem ust. 7 Fundusz nie może lokować więcej niż 5% (pięć procent) wartości Aktywów Subfunduszu w 


zdematerializowane papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot.  


 


6. Limit, o którym mowa w ust. 6, może być zwiększony do 10% (dziesięć procent), jeżeli łączna wartość lokat w papiery 


wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego podmiotów, w których Fundusz ulokował ponad 5% (pięć procent) wartości 


Aktywów Subfunduszu nie przekroczy 40% (czterdzieści procent) wartości Aktywów Subfunduszu  


 


Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeń inwestycyjnych BeGlobal Bond+  


 


Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. Fundusz 


nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 


 


Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie możliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym 


minimalizowaniu ryzyka związanego z niewypłacalnością emitenta, ryzyka zmienności stóp procentowych i ryzyka 


ograniczonej płynności. W tym celu Fundusz będzie lokował Aktywa Subfunduszu w instrumenty o charakterze dłużnym 


oraz instrumenty zapewniające ekspozycję na instrumenty dłużne.  
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Fundusz może lokować:  


 


1.Nie mniej niż 60% (sześćdziesiąt procent) WANS w instrumenty dające ekspozycję na Instrumenty Rynku Pieniężnego w 


szczególności na skarbowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności do jednego roku.  


 


2. Nie więcej niż 40% (czterdzieści procent) WANS może zostać ulokowane w instrumenty dające ekspozycję na 


krótkoterminowe skarbowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności od jednego roku do trzech lat.  


3. Instrumenty dające ekspozycję na Instrumenty Rynku Pieniężnego w tym na skarbowe instrumenty dłużne o terminie 


zapadalności do jednego roku lub dające ekspozycję na krótkoterminowe skarbowe instrumenty dłużne o terminie 


zapadalności od jednego roku do trzech lat, oznaczają instrumenty, których zadaniem jest wierne odwzorowanie indeksu 


obligacji lub odwzorowanie zmiany wysokości stóp procentowych.  


 


4.Lokaty, o których mowa w ust. 1 i 2, będą stanowiły:  


1) tytuły uczestnictwa funduszu zagranicznego,  


2) tytuły uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania,  


 


5. Z zastrzeżeniem ust. 7 Fundusz nie może lokować więcej niż 5% (pięć procent) wartości Aktywów Subfunduszu w 


zdematerializowane papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot. 


 


6. Limit, o którym mowa w ust. 6, może być zwiększony do 10% (dziesięć procent), jeżeli łączna wartość lokat w papiery 


wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego podmiotów, w których Fundusz ulokował ponad 5% (pięć procent) wartości 


Aktywów Subfunduszu nie przekroczy 40% (czterdzieści procent) wartości Aktywów Subfunduszu 


 


Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeń inwestycyjnych BeGlobal Mixed 


 


Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  


Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.  


Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie możliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym 


minimalizowaniu ryzyka związanego z niewypłacalnością emitenta, ryzyka zmienności stóp procentowych i ryzyka  


ograniczonej płynności. W tym celu Fundusz będzie lokował Aktywa Subfunduszu w instrumenty o charakterze dłużnym 


oraz instrumenty zapewniające ekspozycję na instrumenty dłużne jak i w instrumenty zapewniające ekspozycję na 


instrumenty udziałowe.  


 


Fundusz może lokować:  


 


1. Nie więcej niż 40% (czterdzieści procent) WANS w instrumenty dające ekspozycję na Instrumenty Rynku Pieniężnego w 


szczególności na skarbowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności do jednego roku.  


 


2. Nie mniej niż 15% (piętnaście procent) lecz nie więcej niż 55% (pięćdziesiąt pięć procent) WANS w instrumenty dające 


ekspozycję na krótkoterminowe skarbowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności od jednego roku do trzech lat.  


 


3. Nie więcej niż 35% (trzydzieści pięć procent) WANS w instrumenty dające ekspozycję na średnio i długoterminowe 


instrumenty dłużne o terminie zapadalności powyżej trzech lat. 


 


4. Instrumenty dające ekspozycję na Instrumenty Rynku Pieniężnego w tym na skarbowe instrumenty dłużne o terminie 


zapadalności do jednego roku, lub na krótkoterminowe skarbowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności od jednego 


roku do trzech lub na średnio i długoterminowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności powyżej 3 lat, oznaczają 


instrumenty, których zadaniem jest wierne odwzorowanie indeksu obligacji lub odwzorowanie zmiany wysokości stóp 


procentowych.  
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5. Nie mniej niż 10% (dziesięć procent) lecz nie więcej niż 50% (pięćdziesiąt procent) WANS ulokowane będzie w 


instrumenty dające ekspozycję na instrumenty udziałowe. Instrumenty dające ekspozycję na instrumenty udziałowe 


oznaczają instrumenty, których zadaniem jest wierne odwzorowanie indeksu akcji.  


 


6.Lokaty, o których mowa w ust. 2-4 oraz 6, będą stanowiły:  


1) tytuły uczestnictwa funduszu zagranicznego,  


2) tytuły uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania.  


 


7. Z zastrzeżeniem ust. 9 Fundusz nie może lokować więcej niż 5% (pięć procent) wartości Aktywów Subfunduszu w 


zdematerializowane papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot. 


 


8.Limit, o którym mowa w ust. 8, może być zwiększony do 10% (dziesięć procent), jeżeli łączna wartość lokat w papiery 


wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego podmiotów, w których Fundusz ulokował ponad 5% (pięć procent) wartości 


Aktywów Subfunduszu nie przekroczy 40% (czterdzieści procent) wartości Aktywów Subfunduszu.  


 


9. Lokaty denominowane w walutach obcych będą podlegały zabezpieczeniu ryzyka zmiany kursu walutowego.  


 


Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeń inwestycyjnych BeGlobal Profit  


 


Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. Fundusz 


nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.  


Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie możliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym 


minimalizowaniu ryzyka związanego z niewypłacalnością emitenta, ryzyka zmienności stóp procentowych i ryzyka 


ograniczonej płynności. W tym celu Fundusz będzie lokował Aktywa Subfunduszu w instrumenty o charakterze dłużnym 


oraz instrumenty zapewniające ekspozycję na instrumenty dłużne jak i w instrumenty zapewniające ekspozycję na 


instrumenty udziałowe.  


 


Fundusz może lokować:  


 


1.Nie więcej niż 40% (czterdzieści procent) WANS może zostać ulokowane w instrumenty dające ekspozycję na 


Instrumenty Rynku Pieniężnego w szczególności na skarbowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności do jednego 


roku.  


 


2. Nie więcej niż 35% (trzydzieści pięć procent) WANS może zostać ulokowane w instrumenty dające ekspozycję na 


krótkoterminowe skarbowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności od jednego roku do trzech lat. 


 


3. Instrumenty dające ekspozycję na Instrumenty Rynku Pieniężnego w tym na skarbowe instrumenty dłużne o terminie 


zapadalności do jednego roku, lub na krótkoterminowe skarbowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności od jednego 


roku do trzech lat oznaczają instrumenty, których zadaniem jest wierne odwzorowanie indeksu obligacji lub 


odwzorowanie zmiany wysokości stóp procentowych.  


 


4. Nie mniej niż 45% (czterdzieści pięć procent) lecz nie więcej niż 85% (osiemdziesiąt pięć procent) WANS ulokowane 


będzie w instrumenty dające ekspozycję na instrumenty udziałowe. Instrumenty dające ekspozycję na instrumenty 


udziałowe oznaczają instrumenty, których zadaniem jest wierne odwzorowanie indeksu akcji.  


 


5. Nie więcej niż 10% (dziesięć procent) WANS może zostać ulokowane w instrumenty dające ekspozycję na surowce lub 


nieruchomości. Instrumenty dające ekspozycję na surowce lub nieruchomości oznaczają instrumenty, których zadaniem 


jest wierne odwzorowanie kwotowań surowca lub indeksu nieruchomości na rynku regulowanym.  
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6. Lokaty, o których mowa w ust. 2-6, będą stanowiły:  


1) tytuły uczestnictwa funduszu zagranicznego,  


2) tytuły uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania,  


3) Exchange Traded Commodity.  


 


7. Z zastrzeżeniem ust. 9 Fundusz nie może lokować więcej niż 5% (pięć procent) wartości Aktywów Subfunduszu w 


zdematerializowane papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot. 


 


8. Limit, o którym mowa w ust. 8, może być zwiększony do 10% (dziesięć procent), jeżeli łączna wartość lokat w papiery 


wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego podmiotów, w których Fundusz ulokował ponad 5% (pięć procent) wartości 


Aktywów Subfunduszu nie przekroczy 40% (czterdzieści procent) wartości Aktywów Subfunduszu.  


 


9. Lokaty denominowane w walutach obcych będą podlegały zabezpieczeniu ryzyka zmiany kursu walutowego.  


 


Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeń inwestycyjnych BeGlobal Profit+  


 


Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. Fundusz 


nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.  


Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie możliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym 


minimalizowaniu ryzyka związanego z niewypłacalnością emitenta, ryzyka zmienności stóp procentowych i ryzyka 


ograniczonej płynności. W tym celu Fundusz będzie lokował Aktywa Subfunduszu w instrumenty o charakterze dłużnym 


oraz instrumenty zapewniające ekspozycję na instrumenty dłużne jak i w instrumenty zapewniające ekspozycję na 


instrumenty udziałowe.  


 


Fundusz może lokować:  


 


1. Nie więcej niż 40% (czterdzieści procent) WANS może zostać ulokowane w instrumenty dające ekspozycję na 


Instrumenty Rynku Pieniężnego w szczególności na skarbowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności do jednego 


roku. Instrumenty dające ekspozycję na Instrumenty Rynku Pieniężnego w tym na skarbowe instrumenty dłużne o 


terminie zapadalności do jednego roku oznaczają instrumenty, których zadaniem jest wierne odwzorowanie indeksu 


obligacji lub odwzorowanie zmiany wysokości stóp procentowych. 


 


2. Nie mniej niż 60% (sześćdziesiąt procent) WANS ulokowane będzie w instrumenty dające ekspozycję na instrumenty 


udziałowe. Instrumenty dające ekspozycję na instrumenty udziałowe oznaczają instrumenty, których zadaniem jest 


wierne odwzorowanie indeksu akcji.  


 


3. Nie więcej niż 15% (piętnaście procent) WANS może zostać ulokowane w instrumenty dające ekspozycję na surowce 


lub nieruchomości. Instrumenty dające ekspozycję na surowce lub nieruchomości oznaczają instrumenty, których 


zadaniem jest wierne odwzorowanie kwotowań surowca lub indeksu nieruchomości na rynku regulowanym.  


 


4. Lokaty, o których mowa w ust. 2-4, będą stanowiły:  


1) tytuły uczestnictwa funduszu zagranicznego,  


2) tytuły uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania  


3) Exchange Traded Commodity.  


 


5. Z zastrzeżeniem ust. 7 Fundusz nie może lokować więcej niż 5% (pięć procent) wartości Aktywów Subfunduszu w 


zdematerializowane papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot.  
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6. Limit, o którym mowa w ust. 6, może być zwiększony do 10% (dziesięć procent), jeżeli łączna wartość lokat w papiery 


wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego podmiotów, w których Fundusz ulokował ponad 5% (pięć procent) wartości 


Aktywów Subfunduszu nie przekroczy 40% (czterdzieści procent) wartości Aktywów Subfunduszu. 


 


7. Lokaty denominowane w walutach obcych będą podlegały zabezpieczeniu ryzyka zmiany kursu walutowego.  


 


Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeń inwestycyjnych BeGlobal Bitcoin PLN  


 


Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. Fundusz 


nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.  


Subfundusz zarządzany jest w sposób aktywny. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny określony w ust. 1 poprzez strategię 


budowy ekspozycji na kryptowalutę Bitcoin. Co najmniej 80 % ekspozycji Subfunduszu utrzymywana jest w instrumentach 


finansowych zapewniających pośrednią ekspozycję na kryptowalutę Bitcoin.  


W celu realizacji celu inwestycyjnego, istotna części aktywów Subfunduszu będzie lokowana w papiery wartościowe ETP, 


w tym papiery wartościowe ETN oraz papiery wartościowe ETC dające ekspozycję na kryptowalutę Bitcoin, notowane na 


rynkach wskazanych w art. 80 ust.1 


 


Fundusz może lokować:  


 


1. papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, 


papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 


Rzeczypospolitej Polskiej lub w Państwie Członkowskim, a także na rynku zorganizowanym niebędącym rynkiem 


regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Państwie Członkowskim, a także na zagranicznych rynkach 


regulowanych w następujących państwach należących do OECD: Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Wielka Brytania, 


a także na następujących rynkach zorganizowanych (w państwach należących do OECD innych niż Rzeczpospolita Polska i 


Państwo Członkowskie): Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock 


Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Wielka Brytania: London Stock Exchange. 


 


2. papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego będące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub 


pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w pkt 1, oraz gdy 


dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy nastąpi 


zaoferowanie tych papierów lub instrumentów.  


 


3. depozyty, o których mowa w Artykuł 11 ust. 1 pkt 3. 


 


4. Instrumenty Rynku Pieniężnego, o których mowa w Artykuł 11 ust. 1 pkt 4. 


 


5. papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego, o których mowa w Artykuł 11 ust. 1 pkt 5.  


 


6. tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, o których mowa w Artykuł 11 ust. 4 pkt 1. 


 


7. tytułu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, o których mowa 


w Artykuł 11 ust. 4 pkt 2.  


 


8. certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o których mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy o Funduszach 


Inwestycyjnych, mające siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 
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3. Firma, siedziba i adres towarzystwa będącego organem Subfunduszu  


 


Organem Funduszu jest ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna, zwane dalej 


„Towarzystwem”, z siedzibą w Warszawie pod adresem: ul. Marszałkowska 142, 00-061 Warszawa. Towarzystwo wpisane 


jest do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Miasta Stołecznego Warszawy, XII Wydział 


Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod Nr KRS 0000002970. Towarzystwo jako organ Funduszu zarządza 


Funduszem.  


 


4. Podmiot, któremu powierzono prowadzenie ksiąg rachunkowych 


Podmiotem, któremu zostało powierzone prowadzenie ksiąg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp. z. o.o. z 
siedzibą w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A. 


 


5. Okres sprawozdawczy i dzień bilansowy  


 


Połączone sprawozdanie finansowe zostało sporządzone na dzień 31 grudnia 2025 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2025 


roku do dnia 31 grudnia 2025 roku.  


 


W trakcie okresu sprawozdawczego nastąpiła zmiana ilości subfunduszy w stosunku do okresu porównawczego- 


utworzono nowy subfundusz BeGlobal Bitcoin PLN. 


 


Sprawozdanie finansowe subfunduszu BeGlobal Bitcoin PLN zostało sporządzone na dzień 31 grudnia 2025, za okres od 31 


października 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku. 


Z uwagi na rozpoczęcie działalności subfunduszu w dniu 31 października 2025 roku, nie są prezentowane dane 


porównawcze za poprzednie okresy. 


 


Wszystkie dane prezentowane są w tysiącach złotych.  


 


6. Kontynuowanie działalności przez Subfundusz oraz okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania 


działalności  


 


Niniejsze połączone sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności przez okres co 


najmniej 12 miesięcy od dnia bilansowego. Na dzień podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie występuje 


niepewność co do możliwości kontynuowania działalności.  


 


7. Podmiot, który dokonał badania sprawozdania finansowego Funduszu  


 


Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziła firma KPMG Audyt sp. z o. o. sp.k. z siedzibą w Warszawie (00-189), 


przy ul. Inflanckiej 4 A. Spółka została wpisana na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych 


pod numerem 3546. 


 


W okresie sprawozdawczym i w okresie porównawczym firma audytorska świadczyła na rzecz Funduszu następujące 


usługi: 


  


Fundusz / Subfundusz 


Badanie rocznego 
sprawozdania za 2025 
-wynagrodzenie KPMG 


netto (w tys. zł) 


Przegląd półrocznego 
sprawozdania za 2025 
-wynagrodzenie KPMG 


netto (w tys. zł) 


Badanie rocznego 
sprawozdania za 2024 
-wynagrodzenie KPMG 


netto (w tys. zł) 


Przegląd półrocznego 
sprawozdania za 2024 
-wynagrodzenie KPMG 


netto (w tys. zł) 


BeGlobal SFIO połączone 6 4 5 4 


BeGlobal Safe 11 8 11 8 


BeGlobal Bond+ 11 8 11 8 


BeGlobal Mixed 11 8 11 8 
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Fundusz / Subfundusz 


Badanie rocznego 
sprawozdania za 2025 
-wynagrodzenie KPMG 


netto (w tys. zł) 


Przegląd półrocznego 
sprawozdania za 2025 
-wynagrodzenie KPMG 


netto (w tys. zł) 


Badanie rocznego 
sprawozdania za 2024 
-wynagrodzenie KPMG 


netto (w tys. zł) 


Przegląd półrocznego 
sprawozdania za 2024 
-wynagrodzenie KPMG 


netto (w tys. zł) 


BeGlobal Profit 14 10 14 10 


BeGlobal Profit+ 14 10 14 10 


BeGlobal Bitcoin PLN (*) 12 - - - 


 


(*) subfundusz został utworzony w drugiej połowie 2025 roku 


 


8. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je różnicujących  


 


Fundusz zbywa następujące typy Jednostek Uczestnictwa:  


1) Jednostki Uczestnictwa typu A. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane są wyłącznie za pośrednictwem Dystrybutorów. 


Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane są wyłącznie w zamian za wpłaty w złotych. Za zbywanie i Zamianę Jednostek 


Uczestnictwa typu A pobierane są Opłaty Manipulacyjne;  


2) Jednostki Uczestnictwa typu F. Jednostki Uczestnictwa typu F zbywane są wyłącznie bezpośrednio przez Fundusz za 


pośrednictwem Platformy Transakcyjnej. Jednostki Uczestnictwa typu F zbywane są wyłącznie w zamian za wpłaty w 


złotych. Za zbywanie, odkupywanie i Zamianę Jednostek Uczestnictwa typu F nie są pobierane Opłaty Manipulacyjne 
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II. POŁĄCZONE ZESTAWIENIE LOKAT 
na dzień 31 grudnia 2025 roku  


(w tysiącach PLN) 
 


TABELA GŁÓWNA 
 


  31-12-2025 31-12-2024 


TABELA GŁÓWNA 
SKŁADNIKI LOKAT 


Wartość 
według ceny 


nabycia w 
tys. 


Wartość 
według 


wyceny na 
dzień 


bilansowy w 
tys. 


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem 


Wartość 
według ceny 


nabycia w 
tys. 


Wartość 
według 


wyceny na 
dzień 


bilansowy w 
tys. 


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem 


Akcje - - - - - - 


Warranty subskrypcyjne - - - - - - 


Prawa do akcji - - - - - - 


Prawa poboru - - - - - - 


Kwity depozytowe - - - - - - 


Listy zastawne - - - - - - 


Dłużne papiery wartościowe - - - - - - 


Instrumenty pochodne (*) - 69 0,53% - -56 -0,80% 


Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - - 


Jednostki uczestnictwa - - - - - - 


Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 


10 991 11 938 91,75% 5 484 6 327 90,35% 


Wierzytelności - - - - - - 


Udzielone pożyczki pieniężne - - - - - - 


Weksle - - - - - - 


Depozyty - - - - - - 


Waluty - - - - - - 


Nieruchomości - - - - - - 


Statki morskie - - - - - - 


Inne - - - - - - 


Suma: 10 991 12 007 92,28% 5 484 6 271 89,55% 
 
 


(*) W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Głównej wykazane są zarówno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia 
wartość instrumentów pochodnych wykazana jest jako składnik lokat, natomiast wartość ujemna prezentowana jest w zobowiązaniach. 


 


Zestawienie lokat należy analizować z notami objaśniającymi i informacją dodatkową zawartymi w sprawozdaniach finansowych 
poszczególnych Subfunduszy, które zostały dołączone do niniejszego połączonego sprawozdania finansowego 
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III. POŁĄCZONY BILANS 
na dzień 31 grudnia 2025 roku 


(w tysiącach PLN) 


 


POŁĄCZONY BILANS 31-12-2025 31-12-2024 


I. Aktywa 13 013 7 003 


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 722 336 


2. Należności 284 340 


3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - - 


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 11 938 6 327 


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 69 - 


6. Pozostałe aktywa - - 


II. Zobowiązania 563 249 


1) Zobowiązania własne subfunduszy 563 223 


2) Zobowiązania proporcjonalne funduszu - 26 


III. Aktywa netto (I - II) 12 450 6 754 


IV. Kapitał Funduszu/Subfunduszu 10 480 5 810 


1. Kapitał wpłacony 14 650 6 923 


2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -4 170 -1 113 


V. Dochody zatrzymane 952 155 


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 784 94 


2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 168 61 


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1 018 789 


VII. Kapitał Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 12 450 6 754 
 


 


Bilans należy analizować z notami objaśniającymi i informacją dodatkową zawartymi w sprawozdaniach finansowych 
poszczególnych Subfunduszy, które zostały dołączone do niniejszego połączonego sprawozdania finansowego. 
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IV. POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku  


(w tysiącach PLN) 
 


POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 01-01-2025  
do 31-12-2025 


od 01-01-2024  
do 31-12-2024 


I. Przychody z lokat 755 32 


Dywidendy i inne udziały w zyskach 46 32 


Przychody odsetkowe - - 


Przychody związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Dodatnie saldo różnic kursowych 708 - 


Pozostałe 1 - 


II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1 144 1 197 


Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 38 7 


- stała część wynagrodzenia 1 - 


- zmienna część wynagrodzenia 37 7 


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 


Opłaty dla Depozytariusza 672 559 


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu/Subfunduszu - 79 


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 


Usługi w zakresie rachunkowości 414 381 


Usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - 


Usługi prawne 5 - 


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 


Koszty odsetkowe 3 - 


Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 


Ujemne saldo różnic kursowych - 171 


Pozostałe 12 - 


III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 1 079 1 000 


IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 65 197 


V. Przychody z lokat netto (I-IV) 690 -165 


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 336 779 


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 107 56 


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 229 723 


- z tytułu różnic kursowych -724 238 


VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1 026 614 


VIII. Podatek dochodowy - - 


 


Rachunek wyniku z operacji należy analizować z notami objaśniającymi i informacją dodatkową zawartymi w sprawozdaniach 
finansowych poszczególnych Subfunduszy, które zostały dołączone do niniejszego połączonego sprawozdania finansowego. 
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V. POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku 


(w tysiącach PLN) 
 


POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 01-01-2025  
do 31-12-2025 


od 01-01-2024  
do 31-12-2024 


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 


6 754 4 999 


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1 026 614 


a) przychody z lokat netto 690 -165 


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 107 56 


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 229 723 


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 1 026 614 


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Funduszu/Subfunduszu (razem): - - 


a) z przychodów z lokat netto - - 


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 


c) z przychodów ze zbycia lokat - - 


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4 670 1 141 


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych 
jednostek uczestnictwa) 


7 727 2 144 


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu 
odkupionych jednostek uczestnictwa) 


-3 057 -1 003 


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 5 696 1 755 


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 450 6 754 


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym (*) 8 601 5 993 
 
 


(*) Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym została wyliczona w oparciu o wartości aktywów netto z wycen oficjalnych w 
badanym okresie, przy czym w dniach niebędących dniami wyceny oficjalnej przyjęto ostatnią dostępną wartość aktywów netto Funduszu z Dnia 
Wyceny.  


 


Zmiany w aktywach należy analizować z notami objaśniającymi i informacją dodatkową zawartymi w sprawozdaniach finansowych 
poszczególnych Subfunduszy, które zostały dołączone do niniejszego połączonego sprawozdania finansowego. 
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Informacje przekazywane na podstawie punktu 49 Wytycznych dotyczących opłat za wyniki w 


UCITS i niektórych rodzajach AFI 1 opublikowanych przez European Securities and Markets 


Authority (ESMA). 


 


Dla BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 


 


Subfundusz BeGlobal Safe 


Kategoria   Data bilansowa  
 Rzeczywista kwota naliczonych opłat za 


wyniki w tys.  


 Procentowa wysokość opłat w odniesieniu do 
wartości aktywów netto danej kategorii jednostek 


uczestnictwa * 


F 2025-12-31 0 0,00% 


 


Subfundusz BeGlobal Bond+ 


Kategoria  
2025-12-31 


 Rzeczywista kwota naliczonych opłat za 
wyniki w tys.  


 Procentowa wysokość opłat w odniesieniu do 
wartości aktywów netto danej kategorii jednostek 


uczestnictwa * 


F 2025-12-31 0 0,00% 


 


Subfundusz BeGlobal Mixed 


Kategoria   Data bilansowa  
 Rzeczywista kwota naliczonych opłat za 


wyniki w tys.  


 Procentowa wysokość opłat w odniesieniu do 
wartości aktywów netto danej kategorii jednostek 


uczestnictwa * 


F 2025-12-31 0 0,00% 


 


Subfundusz BeGlobal Profit 


Kategoria   Data bilansowa  
 Rzeczywista kwota naliczonych opłat za 


wyniki w tys.  


 Procentowa wysokość opłat w odniesieniu do 
wartości aktywów netto danej kategorii jednostek 


uczestnictwa * 


F 2025-12-31 19 0,91% 


 


Subfundusz BeGlobal Profit+ 


Kategoria   Data bilansowa  
 Rzeczywista kwota naliczonych opłat za 


wyniki w tys.  


 Procentowa wysokość opłat w odniesieniu do 
wartości aktywów netto danej kategorii jednostek 


uczestnictwa * 


F 2025-12-31 18 0,62% 


 
 


Subfundusz BeGlobal Bitcoin PLN 


Kategoria   Data bilansowa  
 Rzeczywista kwota naliczonych opłat za 


wyniki w tys.  


 Procentowa wysokość opłat w odniesieniu do 
wartości aktywów netto danej kategorii jednostek 


uczestnictwa * 


A 2025-12-31 0 0,00% 


 


Kategoria   Data bilansowa  
 Rzeczywista kwota naliczonych opłat za 


wyniki w tys.  


 Procentowa wysokość opłat w odniesieniu do 
wartości aktywów netto danej kategorii jednostek 


uczestnictwa * 


F 2025-12-31 0 0,00% 


 
 


* wartość aktywów netto danej kategorii jednostek uczestnictwa na dzień bilansowy 


 
 
 
 
 
 
1https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-39-992_guidelines_on_performance_fees_pl.pdf 



https://eur04.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.knf.gov.pl%2Fkomunikacja%2Fkomunikaty%3FarticleId%3D74441%26p_id%3D18%231&data=05%7C01%7CKlaudiusz.Warszycki%40psfinteco.pl%7Cf049ade8bb9c42bff18908db9e1fe51b%7Cee7c45a7678745ba9b9f2f3b38bdbf05%7C0%7C0%7C638277632393703617%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=mAMktwNQqT%2FGgQUDKrA04Z96Rxfd07PxL4lvpUKwWOI%3D&reserved=0

https://eur04.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma34-39-992_guidelines_on_performance_fees_pl.pdf&data=05%7C01%7CKlaudiusz.Warszycki%40psfinteco.pl%7Cf049ade8bb9c42bff18908db9e1fe51b%7Cee7c45a7678745ba9b9f2f3b38bdbf05%7C0%7C0%7C638277632393703617%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=vrmxasrE1S7CPRh4cYYiyre0xv55rVWFZpSgGyeS384%3D&reserved=0
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 


2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ułatwiających zrównoważone 


inwestycje, zmieniającego rozporządzenie (UE) 2019/2088 


 


Stosownie do art. 7 powołanego rozporządzenia oświadczamy, że inwestycje w ramach 


 


BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami: 
a) BeGlobal Safe  
b) BeGlobal Bond+  
c) BeGlobal Mixed 
d) BeGlobal Profit  
e) BeGlobal Profit+ 
f) BeGlobal Bitcoin PLN 


 


nie uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących zrównoważonej środowiskowo działalności 


gospodarczej. 
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Informacja o wynagrodzeniach pracowników (personelu) Rockbridge TFI S.A. 
 


Zgodnie z art. 222d ust. 4 pkt 7 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi 


funduszami inwestycyjnymi (t.j.  Dz.U. z 2026 r. poz. 60 z późn. zm.; dalej „Ustawa”), Rockbridge Towarzystwo Funduszy 


Inwestycyjnych S.A. dołącza do rocznego sprawozdania finansowego BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 


Otwarty następujące informacje: 


1) Liczba pracowników towarzystwa: 36 osób (32,15 etatu) 


(stan zatrudnienia na dzień 31.12.2025, pracownicy zatrudnieni w oparciu o umowę o pracę). 


2) Całkowita kwota wynagrodzeń wypłacona w 2025 roku:  


całkowita kwota wynagrodzeń wypłacona personelowi przez Rockbridge TFI S.A. w 2025 roku          9 797 140,04 


całkowita kwota wynagrodzeń stałych wypłacona personelowi przez Rockbridge TFI S.A. w 2025 


roku 
  7 265 835,23 


całkowita kwota wynagrodzeń zmiennych* wypłacona personelowi przez Rockbridge TFI S.A. w 


2025 roku 
2 531 304,81 


w tym: 


całkowita kwota wynagrodzeń wypłacona w 2025 roku przez Rockbridge TFI S.A. personelowi, 


o którym mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych  
6 640 753,17 


całkowita kwota wynagrodzeń stałych wypłacona w 2025 roku przez Rockbridge TFI S.A. 


personelowi, o którym mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych 
4 953 548,47 


całkowita kwota wynagrodzeń zmiennych* wypłacona w 2025 roku przez Rockbridge TFI S.A. 


personelowi, o którym mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych 
  1 687 204,70 


* całkowita kwota wynagrodzeń zmiennych zawiera: premię uznaniową, nagrodę uznaniową, wynagrodzenie dodatkowe; 


3) Fundusz nie wypłacał wynagrodzenia dodatkowego z własnych środków za rok 2025.  


4) Towarzystwo dokonuje obliczenia zmiennych składników wynagrodzeń uwzględniając skalę działalności, sytuację 


finansową Towarzystwa oraz zarządzanych przez nie funduszy, w sposób, który umożliwia prowadzenie 


elastycznej polityki wynagrodzeń.  


Zgodnie z obowiązującą w Towarzystwie „Polityką wynagrodzeń w Rockbridge Towarzystwie Funduszy 


Inwestycyjnych S.A.” (dalej „Polityka”) wysokość zmiennych składników wynagrodzenia uzależnionych od 


wyników może być ustalona w Umowie zawartej pomiędzy Towarzystwem, a osobą zajmującą kluczowe 


stanowisko. Do kategorii kluczowych stanowisk zakwalifikowano: 


a) członków Zarządu i prokurentów Spółki; 


b) Inspektora Nadzoru; 


c) Dyrektora Departamentu Zarządzania Ryzykiem; 


d) Osoby podejmujące decyzje inwestycyjne dotyczące portfeli inwestycyjnych Funduszy zarządzanych 


przez Towarzystwo; 


e) Audytora Wewnętrznego; 


f) Dyrektora Departamentu Rozliczeń; 


g) Głównego Ekonomistę; 


h) Zastępcę Dyrektora ds. Operacyjnych. 







 


 


Wysokość zmiennych składników wynagrodzenia może być ustalona w Umowie, przy uwzględnieniu 


następujących aspektów: 


• wartość przychodu operacyjnego netto, pomniejszonego o wynagrodzenie zmienne, z tytułu opłaty stałej 


za zarządzanie funduszami przypisanymi do danej osoby objętej Regulaminem wynagradzania, przy 


uwzględnieniu wyników zarządzanych przez Spółkę funduszy w okresie dwóch ostatnich lat obrotowych, 


• wartość przychodów netto Spółki z tytułu wynagrodzenia zmiennego od zarządzanych Funduszami 


przypisanymi do danej osoby objętej Regulaminem wynagradzania (tj. pomniejszonych o koszty dystrybucji 


uzależnione od opłaty zmiennej za zarządzanie), przy uwzględnieniu wyników Spółki oraz zarządzanych 


przez Spółkę funduszy w okresie dwóch ostatnich lat obrotowych, 


• zysk netto Spółki, 


• ocena przestrzegania przez kluczowego pracownika limitów inwestycyjnych Funduszy określonych przez 


powszechnie obowiązujące przepisy prawa oraz wewnętrzne dokumenty obowiązujące w Spółce w okresie 


dwóch ostatnich lat obrotowych; 


• ocena przestrzegania przez kluczowego pracownika limitów ryzyka Funduszy, w szczególności limitu 


dotyczącego ryzyka płynności, ryzyka kredytowego oraz ryzyka koncentracji w okresie co najmniej dwóch 


ostatnich lat obrotowych; 


• inne indywidualne kryteria finansowe lub niefinansowe. 


W przypadkach, gdy będzie to uzasadnione wymogami prawidłowego i skutecznego zarządzania ryzykiem i 


zapobiegania podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, polityką inwestycyjną, strategiami 


inwestycyjnymi lub statutami funduszy inwestycyjnych, Umowa będzie przewidywać, że co najmniej 50% 


Zmiennych Składników Wynagrodzenia uzależnionych od wyników powinno być wypłacone kluczowemu 


pracownikowi w certyfikatach inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarządzanych i wskazanych przez Spółkę. 


W przypadku osób pełniących funkcję Risk Managera, Inspektora Nadzoru oraz Audytora Wewnętrznego 


wysokość wynagrodzenia zmiennego jest uzależniona od osiągniętych indywidualnych celów wynikających z ww. 


stanowisk. Ich wynagrodzenie nie może być uzależnione od wyników uzyskiwanych w kontrolowanych przez nich 


obszarach działalności Towarzystwa. 


5) Zgodnie § 4 ust. 1 rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegółowych wymagań, 


jakim powinna odpowiadać polityka wynagrodzeń w towarzystwach funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2016 r. poz. 


1487), w Towarzystwie przeprowadzany jest cykliczny przegląd realizacji Polityki. Na dzień sporządzenia niniejszej 


informacji, przegląd za rok 2025 nie został jeszcze zakończony.  


 


Warszawa, 24 kwietnia 2026 r. 


 


 


Krzysztof Mazurek Jakub Ryba Piotr Franaszczuk 


Prezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu 


 


 


Michał Tuczyński Arkadiusz Famirski  Paweł Cichoń 


Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu 
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Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Marszałkowskiej 142, wpisana do 
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                                                                                                                                         Warszawa, 24 kwietnia 2026 r. 


 


 


 


Szanowni Państwo, 


 


 


 


przedstawiamy Państwu sprawozdanie finansowe BeGlobal Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego 


Otwartego („Fundusz”) zarządzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., od 1 stycznia 


2025 roku do 31 grudnia 2025 roku. 


 


 


Na koniec okresu sprawozdawczego wartość aktywów netto Funduszu wynosiła 12,45 mln złotych, natomiast łączna 


wartość aktywów netto zarządzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosła 3,3 mld 


złotych. 


 


Pierwsze półrocze 2025 roku na rynkach globalnych upłynęło pod znakiem wysokiej zmienności i licznych zwrotów akcji. 


Początek roku rozczarował sektor technologiczny. Inwestorzy obawiali się wpływu chińskiego projektu AI na globalną 


równowagę w branży oraz słabszych prognoz wybranych spółek z sektora. Wysokie wyceny skłaniały do realizacji 


zysków i relokacji kapitału, czego konsekwencją był spadek indeksu Nasdaq w I kwartale o 11,2%. Dodatkowym źródłem 


niepokoju była decyzja prezydenta USA z 2 kwietnia o wprowadzeniu nowych ceł wobec szeregu krajów. Rynki 


zareagowały gwałtownie w obawie przed eskalacją wojny handlowej. Choć retoryka szybko złagodniała, napięcia 


geopolityczne utrzymywały się w tle, a w pewnym momencie Nasdaq wykazywał już ponad 23% spadku. 


Od maja nastąpiła poprawa nastrojów, a większość danych makroekonomicznych mieściła się w granicach oczekiwań. 


W czerwcu uspokoiła się sytuacja w Europie, a amerykańskie rynki akcji rozpoczęły odrabianie wcześniejszych strat. 


Nawet konflikt izraelsko-irański, mimo dużego zainteresowania opinii publicznej, nie zakłócił trwale pozytywnych 


trendów. Na koniec czerwca indeksy odrobiły straty i osiągnęły dodatnie stopy zwrotu od początku roku: S&P500 +5%, 


Nasdaq +4,5%. Bardzo dobrze zachowywały się również akcje europejskie, w szczególności niemiecki DAX (ponad 


+20%). 


W drugiej połowie 2025 roku – mimo podwyższonego poziomu ryzyka geopolitycznego – rynki utrzymywały stabilność, 


choć pozostawały podatne na krótkoterminową zmienność związaną z napięciami międzynarodowymi. W analogicznym 


okresie w drugiej połowie 2025 roku S&P500 wzrósł o 16,7%, a MSCI World o 19,9%. 


Tłem dla rynków finansowych pozostawała sytuacja geopolityczna. Przeciągająca się wojna Ukrainy z Rosją wkroczyła 


w czwarty rok i nadal stanowiła źródło niepewności dla regionu Europy Wschodniej. W 2025 roku doszło do intensyfikacji 


działań dyplomatycznych zmierzających do zakończenia konfliktu, szczególnie po objęciu urzędu przez prezydenta 


Donalda Trumpa. Przeprowadzono szereg rozmów pokojowych, w tym spotkanie Trump–Zełenski na Florydzie pod 


koniec roku, gdzie wynegocjowano 20-punktowy plan pokojowy uzgodniony w „90%”. Mimo że konflikt trwał, a Rosja 


kontynuowała działania militarne, intensywne negocjacje dyplomatyczne wskazywały na rosnącą presję na zawarcie 


porozumienia. Potencjalne ryzyko rozszerzenia działań wojennych na kraje bałtyckie czy Polskę pozostawało istotne w 


kontekście bezpieczeństwa regionalnego, jednak aktywne zaangażowanie NATO we wzmacnianiu wschodniej flanki 


oraz zwiększenie wydatków obronnych państw sojuszniczych stanowiły czynnik stabilizujący. Niepokoić mogła zmiana 


doktryny obronnej USA, która w dużym skrócie zakłada, że państwa Europy, w obliczu konfliktu zbrojnego, powinny 


głównie radzić sobie same. 
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Sytuacja na Bliskim Wschodzie w 2025 roku uległa znaczącej eskalacji w porównaniu z rokiem poprzednim. W czerwcu 


doszło do bezprecedensowej dwunastodniowej wojny między Izraelem a Iranem, która zakończyła się bezpośrednim 


zaangażowaniem Stanów Zjednoczonych, w tym nalotami na irańskie obiekty jądrowe. Konflikt ten stanowił punkt 


zwrotny w relacjach regionu. Dodatkowo upadek reżimu Baszara al-Asada w Syrii spowodował głębokie przetasowania 


w irańskiej koncepcji wpływów w regionie. Sytuacja w Strefie Gazy, Libanie oraz niepewność polityczna w Syrii 


pozostawały źródłem potencjalnych zagrożeń. 


Pod koniec lutego 2026 roku USA wraz z Izraelem zaatakowały Iran. Działania zbrojne spowodowały chaos na terenie 


Bliskiego Wschodu. Cieśnina Ormuz została czasowo zamknięta, co przełożyło się na globalne ceny ropy naftowej na 


świecie. 


Mimo podwyższonego poziomu ryzyka geopolitycznego w 2025 roku systemy bankowe w Europie Środkowo-


Wschodniej wykazały dobrą odporność na szoki zewnętrzne. Rynki finansowe regionu pozostają stabilne, choć podatne 


na krótkoterminową zmienność związaną z napięciami międzynarodowymi. 


 


W związku z prowadzoną polityką inwestycyjną w okresie sprawozdawczym uzyskano następujące stopy zwrotu  


z inwestycji w jednostki uczestnictwa poszczególnych Subfunduszy: 


 


Subfundusze: 


BeGlobal Safe:         4,27%  


BeGlobal Bond+:        6,94%  


BeGlobal Mixed :      11,10% 


BeGlobal Profit:      18,36% 


BeGlobal Profit+:     19,88% 


BeGlobal BeGlobal Bitcoin PLN - (subfundusz nie posiada pełnego rocznego okresu 


funkcjonowania) 


 


 


Dziękujemy za okazane nam zaufanie. 


 


 


 


Z wyrazami szacunku, 


 


 


 


 


Krzysztof Mazurek Jakub Ryba Piotr Franaszczuk 


Prezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu 


 


 


Michał Tuczyński Arkadiusz Famirski  Paweł Cichoń 


Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu 
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INFORMACJA DLA KLIENTA  


BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 


OKRESOWE UJAWNIENIA 


sporządzona na dzień 31 grudnia 2025 r. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2025 r.– 31 grudnia 2025 r. 


Niniejsza informacja sporządzona jest w związku z art. 222 b ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 


inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2026 r., poz. 60 z późn. zm.; „Ustawa”), stosownie do treści Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego („IDK”) 


Zakres informacji Termin udostępnienia Sposób udostępnienia 


Towarzystwo, na podstawie art. 222b Ustawy z uwzględnieniem art. 108 i art. 109 


Rozporządzenia 231/20131, udostępnia informacje o: 


a) udziale procentowym aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 


związku z ich niepłynnością, 


b) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 


c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 


podmiot nim zarządzający; 


d) łącznej wysokości zastosowanej dźwigni finansowej AFI. 


Informacje te udostępniane są w 


terminach publikacji rocznych i 


półrocznych sprawozdań 


finansowych Funduszu. 


Informacje udostępniane są na 


stronie internetowej 


www.beglobal.pl  


Towarzystwo, na podstawie art. 222b Ustawy z uwzględnieniem art. 108 i art. 109 


Rozporządzenia 231/2013, udostępnia informacje o: 


a) zmianach maksymalnego poziomu Dźwigni finansowej AFI, który może być stosowany w 


imieniu Funduszu, oraz  


b) prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 


podstawie porozumienia dotyczącego Dźwigni finansowej AFI. 


Informacje te udostępniane są 


niezwłocznie po wystąpieniu zmiany. 


Informacje udostępniane są w trybie 


aktualizacji IDK na stronie 


internetowej www.beglobal.pl 


Procentowy udział aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością 


W Funduszu nie obowiązują specjalne ustalenia w związku z niepłynnością aktywów, tj. szczególne uprawnienia dla inwestorów, regulujące w sposób odmienny uprawnienie 


do odkupienia jednostek uczestnictwa na wypadek niepłynności aktywów Funduszu. 


 


1 Rozporządzenie Delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupełniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnień, ogólnych warunków dotyczących 


prowadzenia działalności, depozytariuszy, dźwigni finansowej, przejrzystości i nadzoru (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 1). 
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Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


W okresie sprawozdawczym wewnętrzne regulacje dotyczące zarządzania płynnością Funduszu nie podlegały zmianom. 


Aktualny profil ryzyka oraz informacja o systemie zarządzania ryzykiem stosowanym przez Towarzystwo 


System zarządzania ryzykiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa. Departament Zarządzania Ryzykiem odpowiedzialny za nadzór nad systemem 


zarządzania ryzykiem podlega bezpośrednio Zarządowi a także przedstawia regularne sprawozdania Radzie Nadzorczej Towarzystwa sprawującej nadzór na systemami kontroli 


wewnętrznej i zarządzania ryzykiem. System zarządzania ryzykiem działa w oparciu o komitety produktowe a także Komitet Nadzoru, sprawujący nadrzędną rolę w procesie 


ograniczania ryzyka w Towarzystwie. System zarządzania ryzykiem podlega ocenie biegłego rewidenta przynajmniej raz do roku.  


W ramach systemu zarządzania ryzykiem Towarzystwo identyfikuje ryzyka w zarządzanych funduszach i dla wszystkich istotnych czynników ryzyka ustanawia limity 


wewnętrzne będące uzupełnieniem zapisów statutowych w ramach ograniczania zaangażowania w poszczególne czynniki ryzyka. W szczególności Towarzystwo identyfikuje 


profil płynności funduszy i ustanawia maksymalne zaangażowania w instrumenty o ograniczonej płynności. System limitów wewnętrznych wspierany przez system alertów 


ostrzegawczych o charakterze informacyjnym.  


Profil ryzyka definiowany jako SRI (Summary Risk Indicator), czyli wskaźnik ryzyka wyliczany w oparciu o metodologię przewidzianą w rozporządzeniu delegowanym Komisji 


(UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentów zawierających kluczowe 


informacje, dotyczących detalicznych produktów zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktów inwestycyjnych (PRIIP) przez ustanowienie regulacyjnych 


standardów technicznych w zakresie prezentacji, treści, przeglądu i zmiany dokumentów zawierających kluczowe informacje oraz warunków spełnienia wymogu przekazania 


takich dokumentów (Rozporządzenie PRIIP). Wskaźnik SRI przyjmuje wartość liczby całkowitej z zakresu <1,7>.  


Na datę bilansową profil ryzyka poszczególnych subfunduszy wydzielonych w ramach BeGlobal SFIO wyniósł: 


Nazwa Subfunduszu  SRI 


BeGlobal Safe 2 


BeGlobal Bond+ 2 


BeGlobal Mixed 3 


BeGlobal Profit 4 


BeGlobal Profit+ 4 


BeGlobal Bitcoin PLN 7 
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Łącznej wysokości zastosowanej dźwigni finansowej AFI na dzień bilansowy 


Łączna ekspozycja wyznaczona metodą zaangażowania wyniosła na dzień 31 grudnia 2025 r.:  


Nazwa Subfunduszu  
AFI - ekspozycja obliczona metodą 


zaangażowania 


BeGlobal Safe 99,37% 


BeGlobal Bond+ 99,39% 


BeGlobal Mixed 99,38% 


BeGlobal Profit 99,39% 


BeGlobal Profit+ 99,37% 


BeGlobal Bitcoin PLN 103,76% 


 


Łączna ekspozycja wyznaczona metodą brutto wyniosła na dzień 31 grudnia 2025 r.:  


Nazwa Subfunduszu  
AFI - ekspozycja obliczona metodą 


brutto 


BeGlobal Safe 191,15% 


BeGlobal Bond+ 185,07% 


BeGlobal Mixed 193,20% 


BeGlobal Profit 183,22% 


BeGlobal Profit+ 179,20% 


BeGlobal Bitcoin PLN 99,07% 


 


 


INFORMACJE UJAWNIANE W ZWIĄZKU Z ART. 109 ROZPORZĄDZENIA UE NR 231/2013: 


Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego (Funduszu) liczona jest zgodnie z Rozporządzeniem Delegowanym Komisji nr 231/2013 uzupełniającego dyrektywę 


Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnień, ogólnych warunków dotyczących prowadzenia działalności, depozytariuszy, dźwigni finansowej, 


przejrzystości i nadzoru (Rozporządzenie) - poprzez obliczenie dźwigni finansowej zarówno metodą brutto jak i metodą zaangażowania opisanymi w niniejszym 


Rozporządzeniu, odpowiednio w Art. 7 i Art. 8 oraz jego Załącznikach I i II. 


 


 







Strona 4 z 5 


 


BeGlobal Safe 


Metoda pomiaru ekspozycji AFI 
[%] 


Górny próg limitu  
Wartość w okresie sprawozdawczym  


Najniższa  Najwyższa  Przeciętna  Na dzień bilansowy  
Metoda brutto  Nie dotyczy 171,78% 286,64% 191,10% 191,15% 


Metoda zaangażowania  200% 95,83% 102,80% 99,36% 99,37% 


 


 


BeGlobal Bond+ 


Metoda pomiaru ekspozycji AFI 
[%] 


Górny próg limitu  
Wartość w okresie sprawozdawczym  


Najniższa  Najwyższa  Przeciętna  Na dzień bilansowy  
Metoda brutto  Nie dotyczy 150,11% 289,37% 192,42% 185,07% 


Metoda zaangażowania  200% 96,03% 102,91% 99,38% 99,39% 


 


BeGlobal Mixed 


Metoda pomiaru ekspozycji AFI 
[%] 


Górny próg limitu  
Wartość w okresie sprawozdawczym  


Najniższa  Najwyższa  Przeciętna  Na dzień bilansowy  
Metoda brutto  Nie dotyczy 102,47% 292,68% 192,15% 193,20% 


Metoda zaangażowania  200% 95,88% 104,54% 99,53% 99,38% 


 


BeGlobal Profit 


Metoda pomiaru ekspozycji AFI 
[%] 


Górny próg limitu  
Wartość w okresie sprawozdawczym  


Najniższa  Najwyższa  Przeciętna  Na dzień bilansowy  
Metoda brutto  Nie dotyczy 177,34% 298,25% 193,53% 183,22% 


Metoda zaangażowania  200% 96,00% 113,91% 99,82% 99,39% 


 


 


 


 







Strona 5 z 5 


 


BeGlobal Profit+ 


Metoda pomiaru ekspozycji AFI 
[%] 


Górny próg limitu  
Wartość w okresie sprawozdawczym  


Najniższa  Najwyższa  Przeciętna  Na dzień bilansowy  
Metoda brutto  Nie dotyczy 166,16% 307,11% 192,89% 179,20% 


Metoda zaangażowania  200% 96,21% 120,05% 99,98% 99,37% 


 


BeGlobal Bitcoin PLN 


Metoda pomiaru ekspozycji AFI 
[%] 


Górny próg limitu  
Wartość w okresie sprawozdawczym  


Najniższa  Najwyższa  Przeciętna  Na dzień bilansowy  
Metoda brutto  Nie dotyczy -350,59% 144,66% 57,58% 99,07% 


Metoda zaangażowania  200% 100,00% 147,60% 116,73% 103,76% 
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OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA


Warszawa, dnia 24 kwietnia 2026 r.


mBank S.A. z siedzibą w Warszawie, w związku z pełnioną funkcją depozytariusza na rzecz:


BeGlobal SFIO BeGlobal Bitcoin PLN (Fundusz)


działając na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporządzenia  Ministra Finansów z
dnia 24 grudnia 2007 r.  w  sprawie  szczególnych zasad  rachunkowości funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, iż dane  dotyczące  
stanów  aktywów  Funduszu,  w tym w  szczególności aktywów zapisanych na
rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z  tych  
aktywów  przedstawionych  w  sprawozdaniu  finansowym  Funduszu  sporządzonym  na
dzień  31 grudnia 2025 za okres od 31 października 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. są
zgodne ze stanem faktycznym.


W imieniu mBank S.A.:


Sporządził (a): Katarzyna Tabulska
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OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA


Warszawa, dnia 24 kwietnia 2026 r.


mBank S.A. z siedzibą w Warszawie, w związku z pełnioną funkcją depozytariusza na rzecz:


BeGlobal SFIO BeGlobal Bond+ (Fundusz)


działając na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporządzenia  Ministra Finansów z
dnia 24 grudnia 2007 r.  w  sprawie  szczególnych zasad  rachunkowości funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, iż dane  dotyczące  
stanów  aktywów  Funduszu,  w tym w  szczególności aktywów zapisanych na
rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z  tych  
aktywów  przedstawionych  w  sprawozdaniu  finansowym  Funduszu  sporządzonym  na
dzień  31 grudnia 2025 za okres od 01 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. są zgodne
ze stanem faktycznym.


W imieniu mBank S.A.:


Sporządził (a): Katarzyna Tabulska
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OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA


Warszawa, dnia 24 kwietnia 2026 r.


mBank S.A. z siedzibą w Warszawie, w związku z pełnioną funkcją depozytariusza na rzecz:


BeGlobal SFIO BeGlobal Mixed (Fundusz)


działając na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporządzenia  Ministra Finansów z
dnia 24 grudnia 2007 r.  w  sprawie  szczególnych zasad  rachunkowości funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, iż dane  dotyczące  
stanów  aktywów  Funduszu,  w tym w  szczególności aktywów zapisanych na
rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z  tych  
aktywów  przedstawionych  w  sprawozdaniu  finansowym  Funduszu  sporządzonym  na
dzień  31 grudnia 2025 za okres od 01 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. są zgodne
ze stanem faktycznym.


W imieniu mBank S.A.:


Sporządził (a): Katarzyna Tabulska
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OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA


Warszawa, dnia 24 kwietnia 2026 r.


mBank S.A. z siedzibą w Warszawie, w związku z pełnioną funkcją depozytariusza na rzecz:


BeGlobal SFIO BeGlobal Profit+ (Fundusz)


działając na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporządzenia  Ministra Finansów z
dnia 24 grudnia 2007 r.  w  sprawie  szczególnych zasad  rachunkowości funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, iż dane  dotyczące  
stanów  aktywów  Funduszu,  w tym w  szczególności aktywów zapisanych na
rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z  tych  
aktywów  przedstawionych  w  sprawozdaniu  finansowym  Funduszu  sporządzonym  na
dzień  31 grudnia 2025 za okres od 01 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. są zgodne
ze stanem faktycznym.


W imieniu mBank S.A.:


Sporządził (a): Katarzyna Tabulska
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OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA


Warszawa, dnia 24 kwietnia 2026 r.


mBank S.A. z siedzibą w Warszawie, w związku z pełnioną funkcją depozytariusza na rzecz:


BeGlobal SFIO BeGlobal Profit (Fundusz)


działając na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporządzenia  Ministra Finansów z
dnia 24 grudnia 2007 r.  w  sprawie  szczególnych zasad  rachunkowości funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, iż dane  dotyczące  
stanów  aktywów  Funduszu,  w tym w  szczególności aktywów zapisanych na
rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z  tych  
aktywów  przedstawionych  w  sprawozdaniu  finansowym  Funduszu  sporządzonym  na
dzień  31 grudnia 2025 za okres od 01 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. są zgodne
ze stanem faktycznym.


W imieniu mBank S.A.:


Sporządził (a): Katarzyna Tabulska
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OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA


Warszawa, dnia 24 kwietnia 2026 r.


mBank S.A. z siedzibą w Warszawie, w związku z pełnioną funkcją depozytariusza na rzecz:


BeGlobal SFIO BeGlobal Safe (Fundusz)


działając na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporządzenia  Ministra Finansów z
dnia 24 grudnia 2007 r.  w  sprawie  szczególnych zasad  rachunkowości funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, iż dane  dotyczące  
stanów  aktywów  Funduszu,  w tym w  szczególności aktywów zapisanych na
rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z  tych  
aktywów  przedstawionych  w  sprawozdaniu  finansowym  Funduszu  sporządzonym  na
dzień  31 grudnia 2025 za okres od 01 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. są zgodne
ze stanem faktycznym.


W imieniu mBank S.A.:


Sporządził (a): Katarzyna Tabulska
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OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 



 



Zarząd Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie 



finansowe (określone również w przepisach ustawy jako sprawozdanie jednostkowe subfunduszu) BeGlobal 



Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz BeGlobal Bitcoin PLN wydzielonego w ramach 



BeGlobal Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na które składa się: 



1. Zestawienie lokat według stanu na dzień 31 grudnia 2025 roku o łącznej wartości 1 334 tys. zł. 



2. Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2025 roku wykazujący aktywa netto w wysokości 1 361 tys. zł. 



3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 31 października 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku wykazujący 



ujemny wynik z operacji w kwocie 50 tys. zł. 



4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 31 października 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 



roku wykazujące zwiększenie wartości aktywów netto Subfunduszu w wysokości 1 361 tys. zł. 



5. Noty objaśniające. 



6. Informacja dodatkowa. 



 



Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 



 



Krzysztof Mazurek 
Prezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Piotr Franaszczuk 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Michał Tuczyński 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



 
Arkadiusz Famirski 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Jakub Ryba 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Paweł Cichoń 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



  
Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiąg rachunkowych: 
 
 
Aneta Skrodzka-Książek 
Dyrektor Zarządzający Departamentu Księgowości i Wyceny Funduszy 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



 



 
Podpis osoby sporządzającej sprawozdanie: 
 
 
Izabela Kalinowska 
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczości i Kontroli Wewnętrznej 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



 Data: 24 kwietnia 2026 roku 
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I. ZESTAWIENIE LOKAT 



na dzień 31 grudnia 2025 roku  



(w tysiącach PLN) 



 
TABELA GŁÓWNA 



 
  31-12-2025 



TABELA GŁÓWNA 
SKŁADNIKI LOKAT 



Wartość według ceny 
nabycia w tys. 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 



Procentowy udział w 
aktywach ogółem 



Akcje - - - 



Warranty subskrypcyjne - - - 



Prawa do akcji - - - 



Prawa poboru - - - 



Kwity depozytowe - - - 



Listy zastawne - - - 



Dłużne papiery wartościowe - - - 



Instrumenty pochodne (*) - - - 



Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - 



Jednostki uczestnictwa - - - 



Certyfikaty inwestycyjne - - - 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za granicą 



1 387 1 334 95,97% 



Wierzytelności - - - 



Udzielone pożyczki pieniężne - - - 



Weksle - - - 



Depozyty - - - 



Waluty - - - 



Nieruchomości - - - 



Statki morskie - - - 



Inne - - - 



Suma: 1 387 1 334 95,97% 



 



(*) W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Głównej wykazane są zarówno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie 
dodatnia wartość instrumentów pochodnych wykazana jest jako składnik lokat, natomiast wartość ujemna prezentowana jest w 
zobowiązaniach. 



 
Niniejsze zestawienie lokat należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, 
które stanowią integralną część sprawozdania finansowego. 
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II. ZESTAWIENIE LOKAT 



na dzień 31 grudnia 2025 roku  



(w tysiącach PLN z wyjątkiem liczby poszczególnych składników lokat podanej w sztukach oraz wartości nominalnej dłużnych papierów wartościowych) 
 



TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 
 



TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 



TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE 



PRZEZ INSTYTUCJE WSPÓLNEGO 



INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 



GRANICĄ 



Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta 
Kraj siedziby 



emitenta 
Liczba 



Wartość według 



ceny nabycia w 



tys. 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. 



Procentowy 



udział w aktywach 



ogółem 



AKTYWNY RYNEK REGULOWANY         16 482,000 1 387 1 334 95,97% 



ISHARES USD TREASURY BOND 0-1YR 



UCITS ETF USD ACC, UCITS 



(IE00BGSF1X88) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 



LONDON STOCK 



EXCHANGE 



(DOMESTIC) 



ISHARES USD 



TREASURY BOND 



0-1YR UCITS ETF 



USD ACC, UCITS 



IRLANDIA 500,000 215 214 15,40% 



COINSHARES PHYSICAL BITCOIN USD 



DIS (GB00BLD4ZL17) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



COINSHARES 



PHYSICAL 



BITCOIN USD DIS 



JERSEY 196,000 63 60 4,32% 



VANECK BITCOIN ETN EUR DIS 



(DE000A28M8D0) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



VANECK BITCOIN 



ETN EUR DIS 
LIECHTENSTEIN 763,000 134 128 9,21% 



WISDOMTREE PHYSICAL BITCOIN USD 



DIS (GB00BJYDH287) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



WISDOMTREE 



PHYSICAL 



BITCOIN USD DIS 



JERSEY 788,000 62 60 4,32% 



INVESCO PHYSICAL BITCOIN EUR ACC 



(XS2376095068) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



INVESCO 



PHYSICAL 



BITCOIN EUR 



ACC 



JERSEY 416,000 134 128 9,21% 



BITWISE PHYSICAL BITCOIN ETP EUR 



DIS (DE000A27Z304) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



BITWISE 



PHYSICAL 



BITCOIN ETP EUR 



DIS 



NIEMCY 452,000 134 127 9,14% 



21SHARES BITCOIN ETP USD DIS 



(CH0454664001) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



21SHARES 



BITCOIN ETP USD 



DIS 



SZWAJCARIA 510,000 57 54 3,88% 



AMINA BITCOIN ETP USD DIS 



(CH0558875933) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 



SIX SWISS 



EXCHANGE 



AMINA BITCOIN 



ETP USD DIS 
KAJMANY 1 976,000 63 60 4,32% 



VIRTUNE BITCOIN ETP SEK DIS 



(SE0020845709) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 



NASDAQ OMX 



STOCKHOLM 
- SZWECJA 1 147,000 64 61 4,38% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 



TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE 



PRZEZ INSTYTUCJE WSPÓLNEGO 



INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 



GRANICĄ 



Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta 
Kraj siedziby 



emitenta 
Liczba 



Wartość według 



ceny nabycia w 



tys. 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. 



Procentowy 



udział w aktywach 



ogółem 



VALOUR BITCOIN ZERO EUR ACC 



(CH0573883474) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 



SPOTLIGHT 



STOCK MARKET 



VALOUR BITCOIN 



ZERO EUR ACC 
KAJMANY 189,000 63 61 4,38% 



DDA PHYSICAL BITCOIN ETP EUR DIS 



(DE000A3GK2N1) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



DDA PHYSICAL 



BITCOIN ETP EUR 



DIS 



NIEMCY 4 236,000 134 128 9,21% 



XTRACKERS GALAXY PHYSICAL BITCOIN 



ETC SECURITIES USD DIS (CH1315732250) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



XTRACKERS 



GALAXY 



PHYSICAL 



BITCOIN ETC 



SECURITIES USD 



DIS 



SZWAJCARIA 1 085,000 63 60 4,32% 



NXTASSETS BITCOIN DIRECT EUR ACC 



(DE000NXTA018) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



NXTASSETS 



BITCOIN DIRECT 



EUR ACC 



NIEMCY 193,000 63 60 4,32% 



FIDELITY PHYSICAL BITCOIN ETP EUR 



DIS (XS2434891219) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



FIDELITY 



PHYSICAL 



BITCOIN ETP EUR 



DIS 



NIEMCY 1 956,000 63 60 4,32% 



ISHARES BITCOIN ETP USD ACC 



(XS2940466316) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



ISHARES BITCOIN 



ETP USD ACC 
SZWAJCARIA 1 918,000 63 61 4,38% 



21SHARES BITCOIN CORE ETP USD ACC 



(CH1199067674) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



21SHARES 



BITCOIN CORE 



ETP USD ACC 



SZWAJCARIA 157,000 12 12 0,86% 



AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY         - - - - 



NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU         - - - - 



Suma, w tym:         16 482,000 1 387 1 334 95,97% 



Składniki lokat notowane na aktywnym 



rynku 
        16 482,000 1 387 1 334 95,97% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym 



rynku 
        - - - - 
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II. ZESTAWIENIE LOKAT 



na dzień 31 grudnia 2025 roku (w tysiącach PLN) 



 
TABELA DODATKOWA 



 
Tabele dodatkowe, które nie mają zastosowania nie są prezentowane. 
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III. BILANS 



na dzień 31 grudnia 2025 roku 



(w tysiącach PLN z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach  



oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa podanej w PLN) 



 



BILANS 
na dzień 



31-12-2025 



I. Aktywa 1 390 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 13 



2. Należności 43 



3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 334 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 



6. Pozostałe aktywa - 



II. Zobowiązania 29 



III. Aktywa netto (I - II) 1 361 



IV. Kapitał Funduszu/Subfunduszu 1 411 



1. Kapitał wpłacony 1 414 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -3 



V. Dochody zatrzymane 4 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia -54 



VII. Kapitał Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1 361 



    



Liczba jednostek uczestnictwa 15 254,2466 



Kategoria A 13 919,3512 



Kategoria F 1 334,8954 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa   



Kategoria A 89,20 



Kategoria F 89,23 



 



 
Bilans należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną 
część sprawozdania finansowego. 
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 



za okres od 31 października 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku  



(w tysiącach PLN z wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa) 



 



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 31-10-2025  
do 31-12-2025 



I. Przychody z lokat 7 



Dywidendy i inne udziały w zyskach - 



Przychody odsetkowe - 



Przychody związane z posiadaniem nieruchomości - 



Dodatnie saldo różnic kursowych 7 



Pozostałe - 



II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 46 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 1 



- stała część wynagrodzenia 1 



- zmienna część wynagrodzenia - 



Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - 



Opłaty dla Depozytariusza 26 



Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu/Subfunduszu - 



Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 



Usługi w zakresie rachunkowości 19 



Usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - 



Usługi prawne - 



Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - 



Koszty odsetkowe - 



Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - 



Ujemne saldo różnic kursowych - 



Pozostałe - 



III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 43 



IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 3 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 4 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -54 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -54 



- z tytułu różnic kursowych -5 



VII. Wynik z operacji (V+-VI) -50 



VIII. Podatek dochodowy - 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa   



Kategoria A -3,28 



Kategoria F -3,59 



 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa każdej kategorii liczony jest zmianą procentową ceny jednostki 
uczestnictwa i ważony liczbą jednostek uczestnictwa.  



Niniejszy rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją 
dodatkową, które stanowią integralną część sprawozdania finansowego. 
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 



za okres od 31 października 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku 



(w tysiącach PLN z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach  



oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa podanej w PLN) 



 



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 31-10-2025  
do 31-12-2025 



I. Zmiana wartości aktywów netto 



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego - 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -50 



a) przychody z lokat netto 4 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -54 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji -50 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Funduszu/Subfunduszu (razem): - 



a) z przychodów z lokat netto - 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - 



c) z przychodów ze zbycia lokat - 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1 411 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek 
uczestnictwa) 



1 414 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek 
uczestnictwa) 



-3 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1 361 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 1 361 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym (*) 142 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 



Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15 287,8411  



Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 33,5945  



Saldo zmian 15 254,2466  



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności Funduszu/Subfunduszu 



Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15 287,8411  



Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 33,5945  



Saldo zmian 15 254,2466  



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 15 254,2466    



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 



- 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 
sprawozdawczego 



89,23 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym 



- 



4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze 
wskazaniem daty wyceny) 



87,76 17-12-2025 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 
(ze wskazaniem daty wyceny) 



104,55 10-11-2025 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**) 



89,03 30-12-2025 



IV. Procentowy udział kosztów Funduszu/Subfunduszu w średniej wartości aktywów 
netto, w tym (***): 



32,39% 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,70% 



Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - 



Opłaty dla Depozytariusza 18,31% 



Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu/Subfunduszu - 



Usługi w zakresie rachunkowości 13,38% 



Usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - 



 



Dane w pkt. III odnoszą się do jednostek uczestnictwa kategorii A. Dane analityczne dotyczące pozostałych kategorii 
zaprezentowane są poniżej: 
 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 



Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15 287,8411    



Kategoria A 13 920,4944  



Kategoria F 1 367,3467  



Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 33,5945    



Kategoria A 1,1432  



Kategoria F 32,4513  



Saldo zmian 15 254,2466    



Kategoria A 13 919,3512  



Kategoria F 1 334,8954  



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności Funduszu/Subfunduszu 



Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15 287,8411  



Kategoria A 13 920,4944  



Kategoria F 1 367,3467  
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II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 



Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 33,5945  



Kategoria A 1,1432  



Kategoria F 32,4513  



Saldo zmian 15 254,2466  



Kategoria A 13 919,3512  



Kategoria F 1 334,8954  



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 15 254,2466  



Kategoria A 13 919,3512  



Kategoria F 1 334,8954  



 



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 



Kategoria A - 



Kategoria F - 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu sprawozdawczego 



Kategoria A 89,20 



Kategoria F 89,23 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 



Kategoria A - 



Kategoria F - 



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 



4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 



Kategoria A 87,75 17-12-2025 



Kategoria F 87,76 17-12-2025 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 



Kategoria A 100,78 13-11-2025 



Kategoria F 104,55 10-11-2025 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 



Kategoria A 89,03 30-12-2025 



Kategoria F 89,05 30-12-2025 



 



 
(*) Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym została wyliczona w oparciu o wartości aktywów netto z wycen oficjalnych w 
okresie sprawozdawczym, przy czym w dniach niebędących dniami wyceny oficjalnej przyjęto ostatnią dostępną wartość aktywów netto 
Subfunduszu z Dnia Wyceny.  
 
(**) Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym. 
 
(***) Procentowy udział kosztów Subfunduszu w średniej wartości aktywów netto jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaki byłby 
procentowy udział kosztów Subfunduszu w średniej wartości aktywów netto, przy ponoszeniu kosztów przez Subfundusz przez cały rok oraz 
przy występowaniu przez cały rok średniej wartości aktywów netto takiej samej, jak wskazana powyżej. 



 
     
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz 
informacją dodatkową, które stanowią integralną część sprawozdania finansowego. 
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VI. NOTY OBJAŚNIAJĄCE 



Nota – 1. Polityka rachunkowości Subfunduszu 



Opis przyjętych zasad rachunkowości 
 
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym 



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 31 października 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku zostało 
sporządzone zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. Z 2026 r. poz. 522 z 
późniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w 
sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych z późniejszymi zmianami. 



Sprawozdanie sporządzane jest w języku polskim i w walucie polskiej. 



Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane są w tysiącach złotych, z wyjątkiem wartości 
aktywów netto na jednostkę uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostkę uczestnictwa wyrażonych w 
złotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrażonej w sztukach. 



Sprawozdanie finansowe subfunduszu BeGlobal Bitcoin PLN zostało sporządzone na dzień 31 grudnia 2025, za 
okres od 31 października 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku. 



Z uwagi na rozpoczęcie działalności subfunduszu w dniu 31 października 2025 roku, nie są prezentowane dane 
porównawcze za poprzednie okresy. 



b) Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Funduszu  
 
Operacje dotyczące Funduszu, ujmuje się w księgach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu jednostkowym 



zgodnie z ich treścią ekonomiczną.  



Wartość poszczególnych składników aktywów i pasywów, przychodów i związanych z nimi kosztów, jak też 



zysków i strat ustala się oddzielnie.  



Księgi rachunkowe Funduszu prowadzone są w systemie księgowym AVS na kontach księgi głównej oraz 



powiązanych z nimi księgach pomocniczych według ustalonego planu kont. Zapisy w księgach rachunkowych 



dokonywane są na podstawie dowodów księgowych.  



Operacje dotyczące Funduszu ujmuje się w księgach rachunkowych w okresie, którego dotyczą.  



Składniki aktywów Funduszu wyceniane są oraz zobowiązania Funduszu ustalane są zgodnie z obowiązującymi 



przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.  



Fundusz obowiązany jest stosować określone Ustawą zasady rachunkowości, rzetelnie i jasno przedstawiając 



sytuację majątkową i finansową oraz wynik z operacji.  



W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmując politykę rachunkowości, Fundusz może stosować 



krajowe standardy rachunkowości wydane przez uprawniony w myśl ustawy Komitet Standardów 



Rachunkowości. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz może stosować 



Międzynarodowe Standardy Rachunkowości.  



Aktywa Funduszu wycenia się, a zobowiązania Funduszu ustala się w dniu wyceny oraz na dzień sporządzenia 



sprawozdania jednostkowego. Wartość aktywów netto Funduszu jest równa wartości aktywów Funduszu, 



pomniejszonych o zobowiązania Funduszu w dniu wyceny.  



Ze względu na prowadzoną politykę inwestycyjną, a także w celu umożliwienia Towarzystwu w sposób należyty 



wyceny aktywów netto oraz ustalenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, w tym w szczególności 



biorąc pod uwagę możliwość uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbędnych do przeprowadzenia wyceny 



aktywów netto oraz ustalenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa oraz inne aspekty 



organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.  
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Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego albo kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub 



odkupienia jednostek uczestnictwa danego typu, przy zastosowaniu wartości aktywów netto na jednostkę 



uczestnictwa danego typu określonej dla danego dnia wyceny.  



Na potrzeby określenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w określonym dniu wyceny nie 



uwzględnia się zmian w kapitale wpłaconym oraz zmian kapitału wypłaconego, związanych z wpłatami lub 



wypłatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem powyżej.  



Wartość Aktywów, Wartość Aktywów Netto oraz Wartość Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa ustalana 



jest w złotych polskich.  



Nabycie albo zbycie składników lokat przez Fundusz ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia 



umowy. Składniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o którym mowa w Statucie 



(tj. godz. 23.30) oraz składniki, dla których we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, 



uwzględnia się w najbliższej wycenie aktywów Funduszu i ustaleniu jego zobowiązań. Towarzystwo uwzględnia 



w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia zawartych transakcji 



w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia 



Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T. 



Nabyte papiery wartościowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje się w księgach w cenie nabycia.  



Cenę nabycia powiększają wszelkie koszty bezpośrednio związane z transakcją, znane na moment ujmowania 



transakcji w księgach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie są kosztami nabycia 



koszty rozliczenia transakcji, koszty opłat bankowych i depozytowych etc.;  



Papiery wartościowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodpłatnie posiadają cenę nabycia równą zero.  



Papiery wartościowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne składniki lokat mają przypisaną cenę 



nabycia wynikającą z ceny nabycia tych składników lokat w zamian, za które zostały otrzymane, skorygowaną o 



ewentualne dopłaty lub otrzymane przychody pieniężne.  



Odsetki od dłużnych papierów wartościowych ujmuje się odrębnie od kapitału dłużnego papieru wartościowego.  



W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostają do ksiąg transakcje zbycia i nabycia danego składnika lokat, 



ujmuje się w pierwszej kolejności nabycie danego składnika;  



Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach na podstawie przekazanych do Księgowości Funduszy oraz 



Depozytariusza potwierdzeń zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych z nimi zleceń 



przekazanych przez Zarządzającego we wszystkich istotnych parametrach wpływających na wycenę Funduszu, w 



dacie zawarcia umowy z zastrzeżeniem godziny określonej w statucie jako godziny dla pozyskiwania kursów do 



wyceny.  



Depozyt bankowy ujmowany jest w księgach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, że w przypadku 



braku potwierdzenia zawarcia lokaty jest ujmowany w księgach na podstawie zapisu na wyciągu bankowym. 



Depozyt bankowy ujmowany jest w Dniu Wyceny, gdy następuje uzgodnienie wyciągu bankowego, na którym 



widoczne jest obciążenie rachunku bankowego z tytułu założenia depozytu bankowego.  



Świadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa, środków 



pieniężnych lub innej postaci traktuje się jako pozostałe operacje, ujmowane w Dniu Wyceny, w którym 



otrzymano informację o świadczeniu dodatkowym lub w dniu wpływu na rachunek bankowy, rachunek papierów 



wartościowych.  



Transakcje zawarte na rynkach innych niż rynki zorganizowane (giełdy, biura maklerskie, rynki międzybankowe) 



ujmuje się w księgach na podstawie dokumentu stwierdzającego jednoznacznie, iż została zawarta transakcja, 



przy czym zawarcie transakcji może być określone warunkowo, np. pod warunkiem zapłaty.  



Dłużne papiery wartościowe denominowane w walutach obcych ujmuje się w księgach w walucie, w której są 



notowane na rynku głównym oraz przelicza się na walutę, w której wyceniane są aktywa, według ostatniego 
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dostępnego kursu średniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celów ujęcia transakcji w księgach 



stosowany jest średni kurs NBP ogłaszany przez NBP. 



c) Metody wyceny aktywów, z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat 
oraz zobowiązań Subfunduszu, aktywów netto i wyniku z operacji 



 
Klasyfikacja papierów wartościowych do rynku aktywnego  



Aktywa wycenia się w wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. 



Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą składnika lokat uznaje się:  



a) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej);  



b) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie 



wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii 



wartości godziwej);  



c) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą modelu wyceny 



opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości godziwej).  



Za dane obserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu odzwierciedlające założenia, które przyjęliby 



uczestnicy rynku podczas wyceny składnika aktywów lub zobowiązania uwzględniające w sposób bezpośredni 



lub pośredni:  



a) ceny podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z aktywnego rynku,  



b) ceny identycznych lub podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z rynku, który nie jest aktywny  



c) dane wejściowe do modelu inne niż ceny, o których mowa w lit a) i b), które są obserwowalne w odniesieniu 



do danego składnika aktywów lub zobowiązania w szczególności: stopy procentowe i krzywe dochodowości 



obserwowalne we wspólnie notowanych przedziałach, zakładaną zmienność, spread kredytowy,  



d) dane wejściowe potwierdzone przez rynek.  



Za dane nieobserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich 



wiarygodnych informacji dostępnych w danych okolicznościach na temat założeń przyjmowanych przez 



uczestników rynku, które spełniają cel wyceny wartości godziwej.  



Za aktywny rynek uznaje się dowolny rynek, na którym transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub 



zobowiązania odbywają się z dostateczną częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących 



informacji na temat cen tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, 



rynki brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem. 



Kryterium aktywności rynków  



1. Dla papierów udziałowych, ETP i polskich papierów dłużnych (z wyjątkiem polskich obligacji skarbowych):  



a) uznaje się, że rynek spełnia kryterium rynku aktywnego jeśli wartość obrotu na rynku, na którym notowany 



jest dany papier wartościowy, w okresie 1 miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień ustalenia rynku 



aktywnego wynosi nie mniej niż 100 tys. PLN oraz obrót na tym rynku występował przez minimum 10 dni w 



poprzednim miesiącu kalendarzowym.  



b) dla papierów wartościowych, które rozpoczynają być notowane uznaje się, że rynek spełnia w danym miesiącu 



kryterium rynku aktywnego jeśli dzienna wartość obrotu z pierwszego dnia notowania na rynku, na którym 



notowany jest dany papier wartościowy, wynosi nie mniej niż 5 tys. PLN  



c) dla papierów wartościowych, które nie były notowane w okresie pełnego 1 miesiąca kalendarzowego 



poprzedzającego dzień ustalenia rynku aktywnego, uznaje się, że rynek spełnia kryterium rynku aktywnego jeśli 
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średnia dzienna wartość obrotu z dotychczasowych dni notowań na rynku, na którym notowany jest dany papier 



wartościowy, wynosi nie mniej niż 5 tys. PLN  



2. Dla zagranicznych papierów dłużnych, z wyjątkiem zagranicznych obligacji skarbowych i ETP oraz dla obligacji 



korporacyjnych polskich emitentów denominowanych w zagranicznej walucie uznaje się, że rynek spełnia 



kryterium rynku aktywnego jeśli wartość obrotu na rynku, na którym notowany jest dany papier wartościowy, w 



okresie 1 miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niż 500 



tys. PLN (lub równowartość w walucie przy przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu 



wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrót na tym rynku występował w każdym dniu.  



3. Dla dłużnych instrumentów skarbowych polskich i zagranicznych uznaje się, że rynek spełnia kryterium rynku 



aktywnego jeśli wartość obrotu na rynku, na którym notowany jest dany papier wartościowy, w okresie 1 



miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niż 2,5 mld PLN 



(lub równowartość w walucie przy przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu wyliczonego dla 



danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrót na tym rynku występował w każdym dniu i wynosił w 



każdym dniu nie mniej niż 100 mln PLN (lub równowartość w walucie przy przeliczeniu według ostatniego 



dostępnego średniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski).  



4. Papiery udziałowe notowane na GPW na wszystkich rynkach, z zastrzeżeniem pkt. 5 kwalifikowane są do rynku 



aktywnego.  



5. Papiery notowane na GPW dla których TFI uznało, że nie spełniają kryteriów rynku aktywnego wyceniane są 



na podstawie modelu wyceny uzgodnionego z Depozytariuszem. Zmiana metody wyceny następuje podczas 



badania rynków za poprzedni miesiąc.  



6. Dla zagranicznych papierów dłużnych, obligacji korporacyjnych polskich emitentów denominowanych w 



zagranicznej walucie oraz polskich dłużnych instrumentów skarbowych denominowanych w zagranicznej 



walucie, niespełniających kryterium określonego w pkt. 2 lub 3, jeżeli dostępne są dla nich kwotowania BGN 



(Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu, do wyceny przyjmuje się wartość BGN tj. „Bloomberg Generic 



Price” publikowaną przez system informacyjny Bloomberg. Jeżeli w Dniu Wyceny niedostępna jest wartość BGN, 



to do wyceny przyjmuje się wartość z ostatnio dostępnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy kwotowania BGN 



występowały przez mniej niż 10 dni w poprzednim miesiącu kalendarzowym, a dany papier wartościowy był 



notowany przez pełny miesiąc kalendarzowy, papier wartościowy będzie wyceniany modelem wyceny, tj. 



zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartości godziwej.  



7. Dla polskich dłużnych instrumentów skarbowych denominowanych w złotych niespełniających kryterium 



określonego w pkt. 3 do wyceny przyjmuje się ostatni dostępny kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot Poland 



(z uwagi na hurtowy charakter tego rynku).  



8. Niezależnie od powyższego, lista aktywnych rynków aktualizowana jest w przypadku powzięcia informacji 



przez Księgowość Funduszy o zmianach, które mogłyby uzasadniać wyłączenie danego rynku jako rynku 



aktywnego.  



9. Można dokonać zmiany klasyfikacji rynku z aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku obrotowego 



w przypadku, jeżeli rynek zacznie/przestanie spełniać kryteria określone w punkcie 1 oraz 2.  



10. Zmiana kwalifikacji rynku dla danego papieru wartościowego nie stanowi zmiany metodologii wyceny i może 



zostać wykonana w czasie trwania roku obrotowego.  



11. W przypadku nabycia aktywa, które nie posiada aktywnego rynku, oraz wymaga budowy modelu, dopuszcza 



się możliwość wyceny w cenie nabycia do momentu konstrukcji algorytmu wyceny dla tego aktywa, jednak przez 



okres nie dłuższy niż 10 dni kalendarzowych.  



Wybór rynku głównego  



Papiery wartościowe, które są notowane na więcej niż jednym rynku aktywnym wycenia się w oparciu o ceny z 



rynku głównego. Rynek główny określa się w oparciu o następujące kryteria:  
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a) Wolumen obrotu na danym składniku lokat w okresie ostatniego miesiąca kalendarzowego;  



b) W przypadku braku możliwości dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku 



głównego dokonuje się w oparciu kolejno o kryteria opisane w pkt. c-g poniżej:  



c) W przypadku zagranicznych papierów dłużnych wycena dokonywana jest na podstawie wartości BGN 



(Bloomberg Generic) dostępnej za pośrednictwem serwisu Bloomberg  



d) Liczbę zawartych transakcji na danym składniku lokat w okresie ostatniego miesiąca kalendarzowego;  



e) Ilość danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostępne są w 



serwisach Bloomberg;  



f) Kolejność wprowadzenia danego papieru wartościowego do obrotu na poszczególnych rynkach, o ile takie 



informacje dostępne są w serwisach Bloomberg;  



g) Możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.  



Wyboru rynku głównego dokonuje się na koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego. W celu ustalenia 



rynku głównego na dany miesiąc kalendarzowy brany jest pod uwagę wolumen obrotu w miesiącu poprzednim.  



Ustalanie ceny na rynku aktywnym  



Wartość godziwą składników lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akcji, praw poboru, 



warrantów subskrypcyjnych, certyfikatów inwestycyjnych, Instrumentów Pochodnych, listów zastawnych oraz 



Instrumentów Rynku Pieniężnego wyznacza się w następujący sposób:  



1. według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:  



a) w przypadku składników lokat notowanych w systemie notowań ciągłych, w którym wyznaczany i ogłaszany 



jest kurs zamknięcia – w oparciu o kurs zamknięcia lub w oparciu o ostatni dostępny w momencie dokonywania 



wyceny kurs z dnia wyceny danego składnika lokat,  



b) w przypadku składników lokat notowanych w systemie notowań ciągłych bez odrębnego wyznaczania kursu 



zamknięcia – w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostępny o godzinie 23:30 czasu polskiego, 



z zastrzeżeniem, że jeżeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny składnika lokat 



korzysta się z kursu fixingowego, 



c) w przypadku składników lokat notowanych w systemie notowań jednolitych – w oparciu o ostatni kurs ustalony 



w systemie kursu jednolitego; 



2. jeżeli w Dniu Wyceny niedostępna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja 



fixingowa, to do wyceny składnika lokat korzysta się z kursu fixingowego; 



3. jeżeli w Dniu Wyceny niedostępna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1, to do wyceny przyjmuje się wartość 



z ostatnio dostępnego Dnia Wyceny; skorygowaną w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej 



wartości godziwej na podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic) 



4. Korekta w stosunku do dłużnych papierów wartościowych może zostać dokonana wyłącznie poprzez 



skorygowanie o wartość wyznaczoną w oparciu o publicznie ogłoszoną na aktywnym rynku cenę nieróżniącego 



się od danego składnika aktywów innego dłużnego papieru wartościowego notowanego na aktywnym rynku, w 



szczególności o podobnej konstrukcji prawnej, zapadalności oraz ryzyku kredytowym, w sytuacji gdy statut 



funduszu przewiduje taki sposób dokonania korekty. 



5. Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których można wskazać emitentów o podobnym 



profilu i zakresie działania, których akcje są notowane na aktywnym rynku może zostać wykonana przy 



wykorzystaniu modeli wskaźnikowych odnoszących cenę akcji do poszczególnych, wybranych parametrów 



finansowych działalności emitenta (cena/zysk, cena/wartość księgowa, itp.) na podstawie ceny ogłaszanej na 



aktywnym rynku dla akcji emitentów notowanych na aktywnym rynku.  
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6. Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których nie można wskazać emitentów o 



podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane na aktywnym rynku może zostać wykonana 



przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepływów pieniężnych (discounted cash flows; DCF) 



zastosowanego do prognozowanych wolnych przepływów pieniężnych (free cash flows; FCF) oszacowanych na 



podstawie sporządzonej analizy finansowej, przy uwzględnieniu stopy dyskontowej uwzględniającej stopę wolną 



od ryzyka oraz premię za ryzyko związane z działalnością danego emitenta; analiza finansowa sporządzana będzie 



z częstotliwością nie mniejszą niż raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdań finansowych, a jeśli jednostka 



sporządza sprawozdania częściej - na podstawie tych sprawozdań. Wartość godziwa wynikająca z analizy 



finansowej będzie podlegała na bieżąco korekcie w każdym przypadku, w którym Fundusz otrzyma informację 



dotyczącą istotnych zdarzeń mogących mieć wpływ na wartość godziwą wycenianych akcji;  



7. Korekta w przypadku warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru – w oparciu o modele wyceny 



tych lokat przy zastosowaniu parametrów pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku gdy akcje 



emitenta nie są notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie 



z postanowieniem powyżej;  



8. Jeżeli instrument finansowy jest denominowany w innej walucie niż polska, walutę tę przelicza się na walutę 



polską po średnim kursie NBP przyjmowanym do wyceny w dniu wyceny.  



9. Modele i metody wyceny składników lokat Subfunduszu, o których mowa w pkt. 1 i 2, podlegają uzgodnieniu 



z Depozytariuszem.  



Modele wyceny podlegają okresowemu przeglądowi, nie rzadziej niż raz do roku.  



Dłużne papiery wartościowe  



Przez dłużne papiery wartościowe rozumie się: obligacje, bony pieniężne (w tym bony skarbowe), ETP, listy 



zastawne, weksle, dłużne papiery wartościowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi.  



Dłużne papiery wartościowe wymagające wyceny modelem wycenia się według metody zdyskontowanych 



przepływów pieniężnych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej uwzględniającej ryzyko kredytowe dłużnika 



lub, w przypadku w którym sytuacja finansowa dłużnika wskazuje na istotne ryzyko braku środków do pełnego 



uregulowania wierzytelności, według szacunku wartości odzyskiwalnej. W wycenie DCF uwzględnia się wartość 



wbudowanych instrumentów pochodnych oszacowaną według wartości wbudowanej.  



Wynik na sprzedaży dłużnych papierów wartościowych wylicza się metodą HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane 



są pozycje o najwyższym koszcie nabycia wyrażonym w PLN. Wynik na sprzedaży/wykupie stanowi zysk/stratę 



zrealizowaną ze sprzedaży lokaty. W wycenie HIFO uwzględniane są zarówno rozliczone jak i nierozliczone 



transakcje.  



Odsetki od dłużnych papierów wartościowych nalicza się zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. Odsetki 



ujmowane są w przychodach.  



Dłużne papiery wartościowe nienotowane na rynku aktywnym, których termin zapadalności jest dłuższy niż 92 



dni, wycenia się w oparciu o wartość godziwą uzyskaną po szacowaniu wartości z wykorzystaniem modeli:  



Dłużne papiery wartościowe nienotowane na aktywnym rynku:  



a) o pierwotnym terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni, który to termin dotychczas nie podlegał 



wydłużeniu, oraz  



b) niepodlegających operacjom objęcia dłużnych papierów wartościowych kolejnej emisji połączonych z 



umorzeniem posiadanych przez Fundusz dłużnych papierów wartościowych wcześniejszej emisji  



– wartość wyznacza się metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 



procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów.  
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W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej do wysokości 



skorygowanej ceny nabycia – wartość godziwa wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień 



przeszacowania, nową ustaloną skorygowaną cenę nabycia.  



Weksle  



Weksle wycenia się w oparciu o wartość godziwą składnika lokat, wyznaczoną w następujący sposób:  



Weksle, których termin zapadalności jest nie dłuższy niż 92 dni, wyceniane są według skorygowanej ceny nabycia 



oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty 



wartości składnika aktywów.  



Papiery udziałowe  



Za papiery udziałowe uważa się: akcje, ETF, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, udziały w 



spółkach komandytowych, udziały w spółkach komandytowo-akcyjnych, udziały w spółkach z ograniczoną 



odpowiedzialnością.  



Papiery udziałowe notowane na GPW na wszystkich rynkach kwalifikowane są do rynku aktywnego.  



Niezrealizowany zysk/strata z wyceny papierów wartościowych wpływa na wzrost/spadek wyniku z operacji.  



Wynik na sprzedaży udziałowych papierów wartościowych wylicza się metodą HIFO tzn. jako pierwsze 



sprzedawane są pozycje o najwyższym koszcie nabycia wyrażonym w PLN. Wynik na sprzedaży/wykupie stanowi 



zysk/stratę zrealizowaną ze sprzedaży lokaty. W wycenie HIFO uwzględniane są zarówno rozliczone jak i 



nierozliczone transakcje.  



Akcje nienotowane na rynku aktywnym oraz udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością ujmuje się na 



podstawie umowy kupna, zgodnie z zasadami określonymi bądź na podstawie odpisu z KRS w przypadku 



nowoutworzonej spółki.  



Akcje oraz udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością emitowane przez podmioty, dla których można 



wskazać emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, i których akcje są notowane na aktywnym rynku 



wycenia się przy wykorzystaniu modeli wskaźnikowych odnoszących cenę akcji do poszczególnych, wybranych 



parametrów finansowych działalności emitenta (cena/zysk, cena/wartość księgowa, itp.).  



Akcje i udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością emitowane przez podmioty, dla których nie można 



wskazać emitentów o podobnym profilu i zakresie działania (których akcje są notowane na aktywnym rynku) 



wycenia się przy wykorzystaniu metod majątkowych- wycena wg. Aktywów netto / skorygowanych aktywów 



netto (w przypadku spółek nie prowadzących działalności operacyjnej bądź spółek holdingowych) lub modelu 



zdyskontowanych przepływów pieniężnych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych 



wolnych przepływów pieniężnych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporządzonej analizy 



finansowej, przy uwzględnieniu stopy dyskontowej uwzględniającej stopę wolną od ryzyka oraz premię za ryzyko 



związane z działalnością danego emitenta lub według ceny nabycia.  



Wycena wartości godziwej udziałów bądź akcji w spółkach nienotowanych uwzględnia wszelkie istotne zdarzenia, 



które mogą wpłynąć na zmianę wartości tychże udziałów bądź akcji w tym w szczególności warunki finansowe 



ewentualnych umów sprzedaży udziałów bądź akcji przez Fundusz.  



Wynik na sprzedaży udziałów bądź akcji spółki stanowi zysk/stratę zrealizowaną ze sprzedaży.  



Wynik na sprzedaży udziałów bądź akcji spółki wylicza się metodą HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane są 



pozycje o najwyższym koszcie nabycia wyrażonym w PLN. W rozchodowaniu uwzględnia się transakcje 



nierozliczone.  



W przypadku nieopłacenia całości kapitału udziałowego bądź akcyjnego w spółce, w aktywach Funduszu księguje 



się wartość całej części kapitału, jaką docelowo ma objąć Fundusz oraz w zobowiązaniach ujmuje się kwotę do 



dopłaty.  
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Nienotowane na aktywnym rynku jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuły uczestnictwa 



emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą wyceniane są w oparciu o 



ostatnio ogłoszoną, dostępną na godzinę 23:30 wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikat 



inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa.  



W wycenie uwzględniane są zdarzenia mające wpływ na wartość godziwą, jakie miały miejsce po dniu ogłoszenia 



wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa. Zdarzenia 



uwzględniane są w wycenie decyzją Członka Zarządu TFI. Za bieżący monitoring zdarzeń, dotyczących instytucji 



wspólnego inwestowania odpowiadają Zarządzający. Zdarzenia uwzględniane są wycenie niezwłocznie po 



poinformowaniu Księgowość Funduszy przez Zarządzającego o ich wystąpieniu.  



Instrumenty pochodne  



Instrumenty pochodne wystandaryzowane notowane na rynku aktywnym wycenia się według kursu 



określającego stan rozliczeń Funduszu i instytucji rozliczeniowych.  



Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia się w oparciu o modele wyceny powszechnie 



stosowane dla danego typu lokaty, przy czym są to modele:  



a) W przypadku kontraktów terminowych: model zdyskontowanych przepływów pieniężnych;  



b) W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;  



c) Transakcje wymiany walut lub stóp procentowych: model zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  



W przypadku, gdy ze względu na charakter instrumentu pochodnego nie będzie możliwe zastosowanie żadnego 



z powyższych modeli, instrument pochodny będzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartości podanym 



przez serwis Bloomberg (fair value).  



Transakcje reverse repo/buy-sell back, repo/sell-buy back  



Dłużne papiery wartościowe nabyte przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell back) 



wycenia się metodą skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, 



z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów, jeśli transakcja odkupu nastąpi w okresie 



nie dłuższym niż 92 dni; w przeciwnym wypadku dłużne papiery wartościowe wycenia się z zastosowaniem 



modeli.  



Zobowiązania z tytułu zbycia dłużnych papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się funduszu do odkupu 



(repo/sell-buy back) wycenia się metodą skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej 



stopy procentowej.  



Rozpoczęcie naliczania skorygowanej ceny nabycia następuje następnego dnia po dacie zawarcia. Odsetki od 



dłużnych papierów wartościowych nalicza się zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku 



zakończenia okresu odsetkowego w czasie trwania transakcji reverse repo/buy-sell back, wypłacone odsetki 



ujmowane są w przychodach.  



Należności  



Należności wyceniane są według wartości nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w 



kwocie wymagającej zapłaty.  



Należności z tytułu udzielonej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach 



papierów wartościowych, wycenia się według zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych.  



Pożyczki papierów wartościowych  



Przedmiotem pożyczki papierów wartościowych mogą być wszystkie papiery wartościowe dopuszczone do 



publicznego obrotu, których nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.  











BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz BeGlobal Bitcoin PLN 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 31 października 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 



 



19 



 



Zobowiązania funduszu z tytułu krótkiej sprzedaży papierów wartościowych wycenia się według zasad przyjętych 



dla tych papierów wartościowych.  



Papiery wartościowe, których własność została przeniesiona przez fundusz na drugą stronę w wyniku zawarcia 



umowy pożyczki papierów wartościowych, stanowią składnik lokat funduszu. Przychody z tytułu udzielenia 



pożyczki papierów wartościowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.  



Papiery wartościowe, których fundusz stał się właścicielem w wyniku zawarcia umowy pożyczki papierów 



wartościowych, nie stanowią składnika lokat funduszu. Koszty z tytułu otrzymania pożyczki papierów 



wartościowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.  



Dywidendy i inne pożytki przypisane są do pożyczonych papierów i należne są podmiotowi, który posiada dany 



instrument na dzień ustalenia praw, o ile umowa pożyczki nie wskazuje inaczej.  



Operacje pożyczki papierów i krótkiej sprzedaży są ze sobą powiązane. Fundusz może sprzedać na krótko tylko 



te papiery, które wcześniej zostały pożyczone.  



Dywidendy i przychody z tytułu świadczeń dodatkowych  



Dywidenda od akcji dla których depozyt prowadzony jest w KDPW ujmowana jest w księgach na podstawie 



komunikatu KDPW.  



Dywidenda od pozostałych papierów udziałowych ujmowana jest w księgach na podstawie dokumentu 



potwierdzającego powstanie należności z tytułu dywidendy w tym na podstawie informacji pozyskanej z serwisu 



informacyjnego np. Bloomberg lub informacji od podmiotu przechowującego papiery (subdepozytariusza) W 



przypadku posiadania informacji z kilku źródeł nadrzędne są informacje od subdepozytariusza. W przypadku 



nieposiadania informacji od Subdepozytariusza dopuszczalne jest ujęcie dywidendy na podstawie innych 



informacji, w tym informacji pozyskanej z serwisu informacyjnego.  



Dywidenda jest ujmowana w księgach po ostatecznym zatwierdzeniu jej wysokości przez organy spółki. Dla akcji 



notowanych na aktywnym rynku dywidendę należną ujmuje się w księgach w dniu, w którym na potrzeby wyceny 



akcji po raz pierwszy został wykorzystany kurs rynkowy nie uwzględniający wartości prawa do dywidendy.  



Dla papierów udziałowych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidendę ujmuje się w dniu wyceny 



następnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.  



Przychody z tytułu dywidendy ujmuje się w kwocie brutto tzn. bez uwzględnienia obciążeń podatkowych w 



przychodach w korespondencji z należnościami. Kwota potrąconego podatku, właściwa według odpowiednich 



przepisów stanowi koszt Funduszu.  



Należności z tytułu świadczeń dodatkowych wypłacanych funduszowi w formie gotówkowej z tytułu dokonanych 



inwestycji w jednostki inwestycyjne lub certyfikaty inwestycyjne funduszy są preliminowane w bieżącym okresie 



jako przychody na podstawie ostatnio dokonanej wpłaty z tytułu świadczenia z poprzedniego okresu. W dniu 



rozliczenia świadczenia na rachunku bankowym rezerwa podlega urealnieniu do wysokości otrzymanego 



świadczenia. W przypadku gdy na koniec bieżącego okresu nie została dokonana wpłata za poprzedni okres, 



zapreliminowana rezerwa za poprzedni okres zostaje rozwiązana.  



Świadczenia dodatkowe otrzymywane w postaci bezgotówkowego nabycia jednostek uczestnictwa są ujmowane 



na podstawie dokumentu potwierdzającego przydział jednostek.  



Depozyty bankowe  



Depozyty bankowe wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach za pomocą modelu wyceny, a w przypadku 



transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni wycenia się metodą skorygowanej ceny nabycia, 



oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty 



wartości składnika aktywów.  
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Pożyczka środków pieniężnych  



Pożyczki środków pieniężnych ujmuje się w księgach w dniu dokonania przelewu i otrzymania umowy z 



pożyczkobiorcą.  



Pożyczka udzielona przez fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jeśli jest 



udzielona na okres nie dłuższy niż 92 dni. W innym przypadku pożyczkę taką wycenia się z zastosowaniem modeli.  



Pożyczka zaciągnięta przez fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  



Koszty odsetkowe z tytułu pożyczek zaciągniętych przez fundusz rozlicza się w czasie przy zastosowaniu 



efektywnej stopy procentowej.  



Przychody odsetkowe osiągane z tytułu udzielonych przez fundusz pożyczek pieniężnych oraz koszty związane z 



ich udzieleniem rozlicza się w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  



Odsetki  



Odsetki od depozytów, obligacji oraz innych dłużnych papierów wartościowych, sald dodatnich na rachunkach 



bankowych ujmuje się w księgach memoriałowo, proporcjonalnie do częstotliwości dokonywania wyceny 



aktywów funduszu.  



Przychody odsetkowe od depozytów bankowych nie dłuższych niż 92 dni liczone są z zastosowaniem efektywnej 



stopy procentowej na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty dniu następnym po dniu zawarcia. W przypadku 



depozytów bankowych zakładanych na okres dłuższy niż 92 dni stosowana będzie wycena z zastosowaniem 



modeli.  



Waluty  



Waluty obce przelicza się na walutę polską po średnim kursie ogłoszonym przez NBP obowiązującym w dniu 



wyceny.  



Wycena transakcji FX dokonywana jest z wykorzystaniem modeli finansowych, wskazanych powyżej – w części 



poświęconej instrumentom pochodnym  



Wynik na sprzedaży walut ustala się metodą HIFO, tzn. jako pierwsza sprzedawana jest waluta o najwyższym 



koszcie nabycia wyrażonym w PLN.  



Transakcje wchodzące w skład FX SWAP ujmowane są w księgach łącznie i traktowane są jako składniki lokat 



funduszu. W takim przypadku transakcje ujmowane są w księgach na podstawie dokumentu wystawionego przez 



kontrpartnera.  



Zobowiązania 



Zobowiązania z tytułu otrzymanej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach 



papierów wartościowych, ustala się według zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych. 



Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszy do odkupu, wycenia się, 



począwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaży metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, 



przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



Zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się a taki sam sposób jak aktywa denominowane w 



walucie. 



Wartość Aktywów Netto 



Wartość Aktywów Netto Subfunduszu ustala się pomniejszając Wartość Aktywów Subfunduszu w Dniu Wyceny 



o zobowiązania Funduszu, które są związane bezpośrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz część 



zobowiązań Funduszu przypadających na dany Subfundusz. Zobowiązania dotyczące całego Funduszu obciążają 
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poszczególne Subfundusze proporcjonalnie do udziału Wartości Aktywów Netto Subfunduszu w Wartości 



Aktywów Netto Funduszu.  



Wartość Jednostki Uczestnictwa danego typu jest równa wartości aktywów netto Subfunduszu przypadających 



na Jednostki Uczestnictwa tego typu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbę wszystkich Jednostek Uczestnictwa 



tego typu zapisanych w Subrejestrze Uczestników w Dniu Wyceny.  



Wynik finansowy 



Na przychody z lokat netto składają się przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy. 



Przychody z lokat obejmują w szczególności: 



- dywidendy i inne udziały w zyskach 
- przychody odsetkowe 
- przychody związane z posiadaniem nieruchomości 
- dodatnie saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz 



zobowiązań w walutach obcych 



Koszty funduszu obejmują w szczególności: 



- koszty odsetkowe, 
- ujemne saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz 



zobowiązań w walutach obcych. 
 



W przypadku kosztów funduszu tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki. Płatności z tytułu kosztów 



funduszu zmniejszają uprzednio utworzoną rezerwę. 



Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości  



W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod 



ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania jednostkowego.  



Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji  



W bieżącym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w 



sprawozdaniu finansowym.    
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Nota – 2.  Należności Subfunduszu 



NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 
na dzień 



31-12-2025 



Należności 43 



Z tytułu zbytych lokat - 



Z tytułu instrumentów pochodnych - 



Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatów inwestycyjnych - 



Z tytułu dywidend - 



Z tytułu odsetek - 



Z tytułu posiadanych nieruchomości, w tym czynszów - 



Z tytułu udzielonych pożyczek w podziale na podmioty udzielające pożyczek - 



Pozostałe 43 



 - należności od Towarzystwa - zwrot opłat 43 



 



Nota – 3.  Zobowiązania Subfunduszu 



NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 
na dzień 



31-12-2025 



Zobowiązania 29 



Z tytułu nabytych aktywów - 



Z tytułu transakcji repo/sell-buy back - 



Z tytułu instrumentów pochodnych - 



Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 



Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatów inwestycyjnych - 



Z tytułu wypłaty dochodów Funduszu/Subfunduszu - 



Z tytułu wypłaty przychodów Funduszu/Subfunduszu - 



Z tytułu wyemitowanych obligacji - 



Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów - 



Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 2 



Z tytułu gwarancji lub poręczeń - 



Z tytułu rezerw 26 



Pozostałe składniki zobowiązań - 



Nota – 4.  Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 



1) Struktura Środków pieniężnych na rachunkach bankowych na dzień bilansowy w przekroju walut, 



w podziale na banki 



  na dzień 31-12-2025 



NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH W 
PODZIALE NA BANKI 



Wartość na dzień 
bilansowy w danej 



walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 



sprawozdania 
finansowego w tys. 



I. Banki / waluty - 13 



MBANK S.A. - 13 



PLN 13 13 



 



2) Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych utrzymywanych w celu zaspokojenia 
bieżących zobowiązań Subfunduszu 



  
od 31-10-2025  
do 31-12-2025 



NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 
PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH 



ZOBOWIĄZAŃ 



Wartość w okresie 
sprawozdawczym w 
danej walucie w tys. 



Wartość w okresie 
sprawozdawczym w 



walucie sprawozdania 
finansowego w tys. 



II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych (*) - 191 



EUR 3 13 



PLN 172 172 



USD 2 6 
 



(*) Średni poziom środków pieniężnych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie średniej arytmetycznej stanu na każdy Dzień Wyceny 
 



3) Ekwiwalenty Środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje 



Nie dotyczy 
 
Nota – 5.  Ryzyka 



Subfundusz dokonuje inwestycji w tytuły uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych dokonujących 
inwestycji w instrumenty finansowe mogące nieść ze sobą ryzyko inwestycyjne związane z własną polityką 
inwestycyjną, w tym w szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz 
ryzyko cen akcji. Z powodu pośredniego inwestowania nie prezentuje się w niniejszej nocie pośredniego 
obciążenia ryzykiem omawianych rodzajów. 
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1) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie 
bilansowe. 



a) wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 
Nie dotyczy 
 



b) wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 



Nie dotyczy 
 



2) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie 
bilansowe. 



  na dzień 31-12-2025 



NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIĄZAŃ PRZEZ DRUGĄ 
STRONĘ TRANSAKCJI 



Wartość na dzień bilansowy w 
walucie sprawozdania 



finansowego w tys. 



Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony 
transakcji nie wypełniały swoich obowiązków, przy czym nie uwzględnia się wartości godziwych 
dodatkowych zabezpieczeń (*) 



56 



Środki na rachunkach bankowych 13 



Należności 43 



Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat w 
podziale na kategorie bilansowe (**) 



- 



 



(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypełnienia przez kontrahenta zobowiązań z wyemitowanych papierów wartościowych (obligacji stało, zmienno i 
zerokuponowych, bonów skarbowych, listów zastawnych, certyfikatów depozytowych i weksli), depozytów będących  składnikami portfela lokat, 
przechowywanych na rachunkach bankowych środków pieniężnych oraz niewywiązania się kontrahenta z zawartych transakcji, w szczególności na 



niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back. 



(**) Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziału procentowego danego emitenta w aktywach ogółem.  



 



3) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadków 
znaczącej koncentracji ryzyka walutowego w poszczególnych kategoriach lokat. 



  na dzień 31-12-2025 



NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE 
Wartość na dzień bilansowy w 



walucie sprawozdania 
finansowego w tys. 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze 
wskazaniem przypadków znaczącej koncentracji ryzyka walutowego w poszczególnych 
kategoriach lokat 



1 334 



Środki na rachunkach bankowych - 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 334 



 



Nota – 6.  Instrumenty pochodne Subfunduszu 



Nie dotyczy 
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Nota – 7.  Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pożyczek papierów wartościowych 



Nie dotyczy 



Nota – 8.  Kredyty i pożyczki 



1) Informacje o zaciągniętych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pożyczkach pieniężnych w 
kwocie stanowiącej, na dzień ich wykorzystania, więcej niż 1 % wartości aktywów Subfunduszu. 



Nie dotyczy 



2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pożyczkach pieniężnych w kwocie stanowiącej, na dzień 
bilansowy, więcej niż 1 % wartości aktywów Subfunduszu: 



Nie dotyczy 



Nota – 9.  Waluty i różnice kursowe 



1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziałem według walut i po przeliczeniu na walutę polską 



    na dzień 31-12-2025 



NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU Waluta 
Wartość na dzień 
bilansowy w danej 



walucie w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 



sprawozdania 
finansowego w tys. 



I. Aktywa   - 1 390 



1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   - 13 



  PLN 13 13 



2) Należności   - 43 



  PLN 43 43 



3) Transakcje reverse repo/buy-sell back   - - 



4) Składniki lokat notowane na aktywnym rynku   - 1 334 



  EUR 177 753 



  USD 162 581 



5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku   - - 



6) Pozostałe aktywa   - - 



II. Zobowiązania   - 29 



  PLN 29 29 
 



2) Dodatnie i ujemne różnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziałem przedstawionym 
w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane 



  
od 31-10-2025  
do 31-12-2025 



NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE 
RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU 
LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 



Dodatnie różnice 
kursowe 



zrealizowane w 
walucie 



sprawozdania w 
tys. 



Dodatnie różnice 
kursowe 



niezrealizowane w 
walucie sprawozdania 



w tys. 



Ujemne różnice 
kursowe 



zrealizowane w 
walucie 



sprawozdania w 
tys. 



Ujemne różnice 
kursowe 



niezrealizowane w 
walucie sprawozdania 



w tys. 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez 
instytucje wspólnego inwestowania 
mające siedzibę za granicą 



- - - -5 



 



3) Średni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporządzenia sprawozdania finansowego  



  na dzień 31-12-2025 



NOTA-9 III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
OGŁASZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA 



FINANSOWEGO 
Kurs w stosunku do zł Waluta 



EUR 4,2267 EUR 



USD 3,6016 USD 
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Nota – 10.  Dochody i ich dystrybucja 



1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
aktywów, ujawniony odrębnie dla każdej z kategorii aktywów, według podziału przyjętego w bilansie 
Subfunduszu 



  
od 31-10-2025  
do 31-12-2025 



NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z 
TYTUŁU LOKAT 



Wartość zrealizowanego 
zysku (straty) ze zbycia 



lokat w tys. 



Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego zysku 



(straty) z wyceny aktywów 
w tys. 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku - -54 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 



Pozostałe - - 



Suma: - -54 



 



2) Wykaz wypłaconych przychodów ze zbycia lokat Subfunduszu aktywów niepublicznych, w przekroju 
zbytych lokat Subfunduszu z uwzględnieniem udziału w aktywach i aktywach netto w dniu wypłaty oraz 
wpływu, jaki wypłata przychodów miała na wartość aktywów i wartość aktywów netto Subfunduszu. 



Nie dotyczy 
 



3) Wypłacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodów z lokat oraz zrealizowany zysk ze 
zbycia lokat 



Nie dotyczy 
 



4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiązany z wpływem do Subfunduszu środków pieniężnych, 
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, których rozliczenie pieniężne ma nastąpić niezwłocznie, 
w terminie przyjętym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w związku z:  



-  zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla których nie nastąpiła jeszcze płatność 



Nie dotyczy 



- transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych będących przedmiotem obrotu na 
rynku zorganizowanym 



Nie dotyczy 



-  transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych niebędących przedmiotem obrotu 
na rynku zorganizowanym 



Nie dotyczy 



Nota – 11.  Koszty Subfunduszu 



1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo 



  
od 31-10-2025  
do 31-12-2025 



NOTA-11 I.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
Wartość w okresie 



sprawozdawczym w tys. 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa - 



Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - 



Opłaty dla Depozytariusza 24 



Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu/Subfunduszu - 



Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 



Usługi w zakresie rachunkowości 19 



Usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - 



Usługi prawne - 



Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - 



Koszty odsetkowe - 



Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - 



Ujemne saldo różnic kursowych - 



Pozostałe - 



Suma: 43 



 
2) Koszty Subfundusz aktywów niepublicznych związane bezpośrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju 



zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji II. rachunku wyniku z operacji 
Nie dotyczy 
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3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa 



  
od 31-10-2025  
do 31-12-2025 



NOTA-11 III. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
Wartość w okresie 



sprawozdawczym w tys. 



stała część wynagrodzenia 1 



zmienna część wynagrodzenia - 



Suma: 1 



 



Nota – 12.  Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa  



NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA na dzień 31-12-2025 



I. Wartość aktywów netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 1 361 



II. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego 
za trzy ostatnie lata obrotowe 



  



Kategoria A 89,20 



Kategoria F 89,23 
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VII. INFORMACJA DODATKOWA 



1. Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w jednostkowym sprawozdaniu 
finansowym za bieżący okres sprawozdawczy: 



W bieżącym okresie nie wystąpiły znaczące zdarzenia z lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu 
finansowym. 



2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w 
jednostkowym sprawozdaniu finansowym: 



Nie wystąpiły. 
 



3. Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych 
danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami 
finansowymi: 



Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych 



danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi. 



3a)   Zbiorcza wartość aktywów i zobowiązań sklasyfikowanych na poszczególnych poziomach hierarchii 
wartości godziwej  



  31-12-2025 



  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 



AKTYWA I ZOBOWIĄZANIA 
WYCENIANE W WARTOŚCI 



GODZIWEJ 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 



Procentowy udział w 
aktywach netto 



Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 



Aktywa 1 334 - - - 1 334 



Akcje - - - - - 



Warranty subskrypcyjne - - - - - 



Prawa do akcji - - - - - 



Prawa poboru - - - - - 



Kwity depozytowe - - - - - 



Listy zastawne - - - - - 



Dłużne papiery wartościowe - - - - - 



Instrumenty pochodne - - - - - 



Udziały w spółkach z 
ograniczoną odpowiedzialnością 



- - - - - 



Jednostki uczestnictwa - - - - - 



Certyfikaty inwestycyjne - - - - - 



Tytuły uczestnictwa emitowane 
przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za 
granicą 



1 334 - - - 1 334 



Wierzytelności - - - - - 



Udzielone pożyczki pieniężne - - - - - 



Weksle - - - - - 



Depozyty - - - - - 



Waluty - - - - - 



Nieruchomości - - - - - 



Statki morskie - - - - - 



Zobowiązania - - - - - 



Instrumenty pochodne - - - - - 



 



poziom 1 - cena z aktywnego rynku 



poziom 2 - cena otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, w którym wszystkie znaczące dane są obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni 



poziom 3 - cena ustalona za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne 



 



Na dzień 31 grudnia 2025 roku łączny udział procentowy w aktywach netto Subfunduszu składników lokat 
sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosił 0,00%. 



 



 



 



 



 











BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz BeGlobal Bitcoin PLN 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 31 października 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 



 



28 



 



3b)   Kwoty przeniesień między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej. 



Przeniesienia pomiędzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartości godziwej dokonywane są w przypadku pojawienia się 
lub zaniku aktywności rynku dla poszczególnych składników lokat. Zasady oceny aktywności rynku dla 
poszczególnych składników lokat są opisane w Nocie 1 objaśniającej do niniejszego sprawozdania finansowego. 



W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywał transferów instrumentów finansowych pomiędzy 
poziomami wyceny do wartości godziwej. 
 



3c)  Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejściowe wykorzystane w wycenie wartości godziwej, w 
przypadku regularnych wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii 
wartości godziwej. 



Składniki lokat, których wartość godziwa wyceniana jest za pomocą modeli wyceny, w przypadku których 
wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne na rynku w sposób bezpośredni (jako ceny) lub pośrednio 
(bazujące na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane są instrumenty finansowe, dla których brak jest aktywnego 
rynku. 



Opis technik wyceny oraz dane wejściowe wykorzystywane w wycenie: 



Ze względu na to, że wszystkie znaczące dane wsadowe zastosowane w powyższych modelach mają charakter 



danych obserwowalnych, wyżej opisane modele są klasyfikowane na poziomie 2 hierarchii wartości godziwej. 



Poziom 3 hierarchii wartości godziwej  



Na dzień 31 grudnia 2025 roku oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadał w portfelu inwestycji 
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości godziwej. 



3d)   Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknięcia wartości godziwej aktywów na poziomie 3. 



Nie dotyczy 



3e)    Kwota łącznych zysków i strat aktywów sklasyfikowanych na poziomie 3 wartości godziwej. 



Nie dotyczy 



3f)   W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 
hierarchii wartości godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przykład 
informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany 
wycen wartości godziwej w kolejnych okresach. 



Nie dotyczy 



3g)  Opisowa prezentacja wrażliwości wyceny wartości godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych 
wejściowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz, iż zmiana jednego elementu lub większej ilości 
nieobserwowalnych danych wejściowych istotnie zmieniałyby wartość godziwa. 



Nie dotyczy 



 



 



 



Składniki lokat wyceniane w 
wartości godziwej 



Metoda (technika) 
wyceny 



Znaczące obserwowalne dane wejściowe 



POCHODNE INSTRUMENTY 
FINANSOWE – TRANSAKCJE FX 
FORWARD, FX SWAP 



Model zdyskontowanych 
przyszłych przepływów 
pieniężnych 



Do wyceny instrumentów walutowych wykorzystuje się kursy fixingowe NBP, 
rynkowe stawki punktów swapowych oraz OIS. 



 



DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE – OBLIGACJE 
KORPORACYJNE I RZĄDOWE 



Bloomberg Generic Price 
(BGN) 



Ceny czyste px_bid i px_ask obligacji obliczonych przez algorytmy w oparciu 
o kwotowania dostarczane przez minimum 3 kontrybutorów Bloomberga. 



DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE – POZOSTAŁE 
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM 
RYNKU 



Model zdyskontowanych 
przyszłych przepływów 
pieniężnych 



(1) referencyjna krzywa rentowności dla waluty instrumentu   
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4. Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków 
finansowych na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność 
Subfunduszu: 



a) Informacja o przypadkach informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa: 



Nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa. 



b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa: 



Nie wystąpiły przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 



c) Informacja o przypadkach nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz: 



Nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz. 
 



5. Informacja o kontynuacji działalności przez Subfundusz 



Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności przez okres 



co najmniej 12 miesięcy od dnia bilansowego. Na dzień podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu 



nie występuje niepewność co do możliwości kontynuowania działalności. 



5a)   Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych 



 Nie dotyczy 



5b)  Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieopłaconych w całości ceny emisyjnej  



 Nie dotyczy 



5c)   Informacje o dokonanych odpisach aktualizujących wartość aktywów Subfunduszu  



 Nie dotyczy 



5d)  Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do których minął termin płatności lub występują 
opóźnienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiązań umownych  



 Nie dotyczy 



5e)   Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń inwestycyjnych 



W okresie sprawozdawczym od 31 października do 31 grudnia 2025 r. zidentyfikowano łącznie 5 przypadków 



naruszeń statutowych ograniczeń inwestycyjnych. Naruszenia miały charakter bierny. 



Zidentyfikowane naruszenia ograniczeń inwestycyjnych zostały dostosowane. Na dzień bilansowy 



dywersyfikacja składników lokat wchodzących w skład portfela Subfunduszu była zgodna z obowiązującymi 



limitami. 



6. Inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na 
ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian: 



W dniu 1 września 2025 r. Rada Nadzorcza Rockbridge TFI powołała do obecnego składu Zarządu 



Rockbridge TFI Pana Pawła Cichonia do pełnienia funkcji Wiceprezesa Zarządu ds. rozwoju sieci sprzedaży.  
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BeGlobal SFIO Subfundusz BeGlobal Bitcoin PLN 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 



Zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 



listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 



wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. 



Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzień bilansowy spółka zarządzająca AFI prezentuje poniżej 



informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach 



przychodu całkowitego Subfunduszu BeGlobal Bitcoin PLN 



Dane prezentowane są w tysiącach złotych (tys. PLN) Dane na dzień  31-12-2025  
   



Dane ogólne: 
Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek 
całkowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki (z wyłączeniem środków 
pieniężnych i ich ekwiwalentów) 



- 



Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego (wyrażona jako kwota bezwzględna w walucie przedsiębiorstwa 
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania): 



Kwota bezwzględna w PLN - 



Odsetek zarządzanych aktywów - 



 



Dane dotyczące koncentracji: 
10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy) 



10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto 
transakcji pozostających do rozliczenia) 



Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie 
pożyczek papierów wartościowych lub towarów 



- 



Transakcje zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcje zwrotna sprzedaż-kupno - 



 



Zbiorcze dane dotyczące transakcji: 
Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 



Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 



- 



Waluta zabezpieczeń - 



Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 



- 



Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 



Rozliczenie i rozrachunek - 



Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 



Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 



- 



Waluta zabezpieczeń - 



Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 



- 



Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 



Rozliczenie i rozrachunek - 



 



Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 



Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, 
w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w 
informacjach ujawnianych inwestorom 



- 



Zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych 
zabezpieczeń gotówkowych 



- 



 











BeGlobal SFIO Subfundusz BeGlobal Bitcoin PLN 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 



Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie przechowywanych przez każdego 
z powierników. 



Liczba powierników - 



Powiernik 
Kwota aktywów stanowiących 



zabezpieczenie 



 



Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych rachunkach - 



Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wspólnych rachunkach - 



Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wszelkich innych rachunkach - 



 



Dane dotyczące rentowności i kosztów: 



 od 01-01-2025 do 31-12-2025  



 Rentowność Koszty 



Udzielanie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów oraz 
zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów: 



Kwota Odsetek Kwota Odsetek 



- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 



- - - - 



- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 



- - - - 



- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 



Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub 
transakcja zwrotna sprzedaż-kupno: 



Kwota Odsetek Kwota Odsetek 



- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 



- - - - 



- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 



- - - - 



- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 
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OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



Warszawa, dnia 24 kwietnia 2026 r.



mBank S.A. z siedzibą w Warszawie, w związku z pełnioną funkcją depozytariusza na rzecz:



BeGlobal SFIO BeGlobal Bitcoin PLN (Fundusz)



działając na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporządzenia  Ministra Finansów z
dnia 24 grudnia 2007 r.  w  sprawie  szczególnych zasad  rachunkowości funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, iż dane  dotyczące  
stanów  aktywów  Funduszu,  w tym w  szczególności aktywów zapisanych na
rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z  tych  
aktywów  przedstawionych  w  sprawozdaniu  finansowym  Funduszu  sporządzonym  na
dzień  31 grudnia 2025 za okres od 31 października 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. są
zgodne ze stanem faktycznym.



W imieniu mBank S.A.:



Sporządził (a): Katarzyna Tabulska
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KPMG Audyt spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. 
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KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k., polska spółka komandytowa 



i członek globalnej organizacji KPMG składającej się z niezależnych spółek członkowskich 



stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatną spółką angielską z odpowiedzialnością 



ograniczoną do wysokości gwarancji. 
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Sprawozdanie niezależnego  
biegłego rewidenta z badania 



Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Rockbridge Towarzystwa 
Funduszy Inwestycyjnych S.A. 



Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania 
jednostkowego 



Opinia 



Przeprowadziliśmy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu 
BeGlobal Bitcoin PLN („Subfundusz”), wydzielonego w BeGlobal Specjalistycznym Funduszu 
Inwestycyjnym Otwartym („Fundusz”), które zawiera: 



• zestawienie lokat oraz bilans sporządzone na dzień 31 grudnia 2025 r.;



oraz sporządzone za okres od 31 października 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.: 



• rachunek wyniku z operacji;



• zestawienie zmian w aktywach netto;



oraz 



• noty objaśniające i informację dodatkową



(„sprawozdanie jednostkowe”). 



Naszym zdaniem, załączone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu: 



• przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej i finansowej Subfunduszu na dzień
31 grudnia 2025 r. oraz finansowych wyników działalności za rok obrotowy zakończony tego dnia,
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości („ustawa o rachunkowości”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjętymi zasadami (polityką)
rachunkowości;



• jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i treści z obowiązującymi
Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu;



• zostało sporządzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidłowo prowadzonych
ksiąg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziału 2 ustawy o rachunkowości.
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Podstawa opinii  



Nasze badanie przeprowadziliśmy stosownie do postanowień Krajowych Standardów Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych Standardów Badania przyjętych przez Krajową Radę Biegłych 
Rewidentów oraz Radę Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego („KSB”) oraz ustawy z dnia 11 maja 
2017 r. o biegłych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym („ustawa o biegłych 
rewidentach”). 



Nasza odpowiedzialność zgodnie z tymi standardami i regulacjami została opisana w sekcji 
Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego. 



Jesteśmy niezależni od Subfunduszu zgodnie z Międzynarodowym kodeksem etyki zawodowych 
księgowych (w tym Międzynarodowymi standardami niezależności) Rady Międzynarodowych 
Standardów Etyki dla Księgowych („Kodeks IESBA”), przyjętym uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów, które mają zastosowanie do badania sprawozdań jednostkowych w Polsce. Spełniliśmy 
również nasze inne obowiązki etyczne zgodnie z tymi wymogami oraz Kodeksem IESBA. W trakcie 
badania kluczowy biegły rewident oraz firma audytorska pozostali niezależni od Subfunduszu zgodnie 
z wymogami niezależności określonymi w ustawie o biegłych rewidentach. 



Uważamy, że dowody badania, które uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, aby stanowić 
podstawę dla naszej opinii. 



Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie jednostkowe 



Zarząd Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  („Towarzystwo”), pełniący dla 
Funduszu funkcję kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporządzenie, na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego przedstawiającego 
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawą o rachunkowości, wydanymi na jej podstawie przepisami 
wykonawczymi, przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości oraz z obowiązującymi Subfundusz 
przepisami prawa i statutem, a także za kontrolę wewnętrzną, którą Zarząd Towarzystwa uznaje za 
niezbędną, aby zapewnić sporządzenie sprawozdania jednostkowego niezawierającego istotnego 
zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem. 



Sporządzając sprawozdanie jednostkowe Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocenę 
zdolności Subfunduszu do kontynuowania działalności, ujawnienie, jeżeli ma to zastosowanie, kwestii 
związanych z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie założenia kontynuacji działalności jako 
podstawy rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji kiedy Zarząd Towarzystwa albo zamierza dokonać 
rozwiązania Subfunduszu, zaniechać prowadzenia działalności, albo gdy nie ma żadnej realnej 
alternatywy dla rozwiązania Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia działalności. 



Zgodnie z ustawą o rachunkowości Zarząd oraz członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są 
zobowiązani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spełniało wymagania przewidziane w tej 
ustawie. 



Członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są odpowiedzialni za nadzorowanie procesu 
sprawozdawczości finansowej Subfunduszu. 



Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego 



Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewności czy sprawozdanie jednostkowe jako całość nie 
zawiera istotnego zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem oraz wydanie 
sprawozdania z badania zawierającego naszą opinię. Racjonalna pewność jest wysokim poziomem 
pewności, ale nie gwarantuje, że badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejące 
istotne zniekształcenie. Zniekształcenia mogą powstawać na skutek oszustwa lub błędu i są uważane 
za istotne, jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na decyzje 
ekonomiczne użytkowników podejmowane na podstawie sprawozdania jednostkowego. 



Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszłej rentowności Subfunduszu ani efektywności 
lub skuteczności prowadzenia jego spraw przez Zarząd Towarzystwa, obecnie lub w przyszłości. 
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, 
a także: 



• identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego zniekształcenia sprawozdania jednostkowego 
spowodowanego oszustwem lub błędem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania 
odpowiadające tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, które są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego zniekształcenia 
wynikającego z oszustwa jest większe niż istotnego zniekształcenia wynikającego z błędu, 
ponieważ oszustwo może obejmować zmowę, fałszerstwo, celowe pominięcie, wprowadzenie 
w błąd lub obejście systemu kontroli wewnętrznej; 



• uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnętrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania 
procedur badania, które są odpowiednie w danych okolicznościach, ale nie w celu wyrażenia opinii 
na temat skuteczności działania kontroli wewnętrznej Subfunduszu; 



• oceniamy odpowiedniość zastosowanych zasad (polityki) rachunkowości oraz zasadność 
szacunków księgowych oraz powiązanych z nimi ujawnień dokonanych przez Zarząd 
Towarzystwa; 



• wyciągamy wniosek na temat odpowiedniości zastosowania przez Zarząd Towarzystwa zasady 
kontynuacji działalności jako podstawy rachunkowości oraz, na podstawie uzyskanych dowodów 
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewność związana ze zdarzeniami lub okolicznościami, 
które mogą podawać w znaczącą wątpliwość zdolność Subfunduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje istotna niepewność, wymagane jest od nas zwrócenie 
uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania jednostkowego na powiązane ujawnienia w 
sprawozdaniu jednostkowym lub, jeżeli takie ujawnienia są nieodpowiednie, modyfikujemy naszą 
opinię. Nasze wnioski są oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporządzenia 
sprawozdania z badania sprawozdania jednostkowego. Przyszłe zdarzenia lub warunki mogą 
spowodować, że Subfundusz zaprzestanie kontynuacji działalności; 



• oceniamy ogólną prezentację, strukturę i treść sprawozdania jednostkowego, w tym ujawnienia, 
a także czy sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla stanowiące ich podstawę transakcje 
i zdarzenia w sposób zapewniający rzetelną prezentację. 



Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje między innymi o planowanym zakresie 
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczących ustaleniach badania, w tym wszelkich 
znaczących słabościach kontroli wewnętrznej, które zidentyfikujemy podczas badania. 



Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 



Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrożnościowych 



Zarząd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodności działania Subfunduszu z regulacjami 
ostrożnościowymi. 



Naszym obowiązkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzega 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych określonych w odrębnych przepisach. 



Celem badania sprawozdania jednostkowego nie było wyrażenie opinii na temat przestrzegania przez 
Subfundusz obowiązujących regulacji ostrożnościowych, a zatem nie wyrażamy opinii na ten temat. 
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W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, że poza opisanymi 
w Informacji dodatkowej w punkcie „Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń 
inwestycyjnych”, nie zidentyfikowaliśmy przypadków naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 
31 października 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. obowiązujących regulacji ostrożnościowych określonych 
w odrębnych przepisach, które mogłyby mieć istotny wpływ na badane sprawozdanie jednostkowe. 



 



W imieniu firmy audytorskiej 



KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. 
Nr na liście firm audytorskich: 3546 



 



Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym 



 



 



 



Justyna Zań 



Kluczowy biegły rewident 
Nr w rejestrze 12750 



Pełnomocnik 



 



Warszawa, 27 kwietnia 2026 r. 








						2026-04-27T18:24:27+0200


			Justyna Zań

















 
     


  


 


W celu zapewnienia najlepszego działania zalecane jest otwarcie  

tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
 


lub w nowszej wersji któregoś z tych programów.
 


Pobierz program 
Adobe Reader! 



http://www.adobe.com/go/reader_download_pl
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OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 



 



Zarząd Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie 



finansowe (określone również w przepisach ustawy jako sprawozdanie jednostkowe subfunduszu) Subfunduszu 



BeGlobal Bond+ wydzielonego w ramach BeGlobal Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na 



które składa się: 



 



1. Zestawienie lokat według stanu na dzień 31 grudnia 2025 roku o łącznej wartości 1 193 tys. zł. 



2. Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2025 roku wykazujący aktywa netto w wysokości 1 274 tys. zł. 



3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku wykazujący 



dodatni wynik z operacji w kwocie 79 tys. zł. 



4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 



wykazujące zwiększenie wartości aktywów netto Subfunduszu w wysokości 175 tys. zł. 



5. Noty objaśniające. 



6. Informacja dodatkowa. 



Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 



 



Krzysztof Mazurek 
Prezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Piotr Franaszczuk 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Michał Tuczyński 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



 
Arkadiusz Famirski 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Jakub Ryba 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Paweł Cichoń 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



  
 
Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiąg rachunkowych: 
 
 
Aneta Skrodzka-Książek 
Dyrektor Zarządzający Departamentu Księgowości i Wyceny Funduszy 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



 



 
Podpis osoby sporządzającej sprawozdanie: 
 
 
Izabela Kalinowska 
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczości i Kontroli Wewnętrznej 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 
 



 Data: 24 kwietnia 2026 roku 
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I. ZESTAWIENIE LOKAT 



na dzień 31 grudnia 2025 roku  



(w tysiącach PLN) 



 
TABELA GŁÓWNA 



 
  31-12-2025 31-12-2024 



TABELA GŁÓWNA 



SKŁADNIKI LOKAT 



Wartość 



według ceny 



nabycia w 



tys. 



Wartość 



według 



wyceny na 



dzień 



bilansowy w 



tys. 



Procentowy 



udział w 



aktywach 



ogółem 



Wartość 



według ceny 



nabycia w 



tys. 



Wartość 



według 



wyceny na 



dzień 



bilansowy w 



tys. 



Procentowy 



udział w 



aktywach 



ogółem 



Akcje - - - - - - 



Warranty subskrypcyjne - - - - - - 



Prawa do akcji - - - - - - 



Prawa poboru - - - - - - 



Kwity depozytowe - - - - - - 



Listy zastawne - - - - - - 



Dłużne papiery wartościowe - - - - - - 



Instrumenty pochodne (*) - 8 0,61% - -9 -0,78% 



Udziały w spółkach z ograniczoną 



odpowiedzialnością 
- - - - - - 



Jednostki uczestnictwa - - - - - - 



Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez 



instytucje wspólnego inwestowania 



mające siedzibę za granicą 



1 167 1 185 90,19% 944 1 027 90,30% 



Wierzytelności - - - - - - 



Udzielone pożyczki pieniężne - - - - - - 



Weksle - - - - - - 



Depozyty - - - - - - 



Waluty - - - - - - 



Nieruchomości - - - - - - 



Statki morskie - - - - - - 



Inne - - - - - - 



Suma: 1 167 1 193 90,80% 944 1 018 89,52% 



 
(*) W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Głównej wykazane są zarówno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie 
dodatnia wartość instrumentów pochodnych wykazana jest jako składnik lokat, natomiast wartość ujemna prezentowana jest w 
zobowiązaniach. 



 
Niniejsze zestawienie lokat należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, 
które stanowią integralną część sprawozdania finansowego. 
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II. ZESTAWIENIE LOKAT 



na dzień 31 grudnia 2025 roku  



(w tysiącach PLN z wyjątkiem liczby poszczególnych składników lokat podanej w sztukach oraz wartości nominalnej dłużnych papierów wartościowych) 
 



TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 
 



TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 



INSTRUMENTY POCHODNE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku 



Emitent 



(wystawca) 



Kraj siedziby 



emitenta 



(wystawcy) 



Instrument 



bazowy 
Liczba 



Wartość według 



ceny nabycia w 



tys. 



Wartość według 



wyceny na 



dzień bilansowy 



w tys. 



Procentowy 



udział w 



aktywach 



ogółem 



Wystandaryzowane instrumenty 



pochodne 
          - - - - 



AKTYWNY RYNEK REGULOWANY           - - - - 



AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY           - - - - 



NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU           - - - - 



Niewystandaryzowane instrumenty 



pochodne 
          1 - 8 0,61% 



AKTYWNY RYNEK REGULOWANY           - - - - 



AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY           - - - - 



NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU           1 - 8 0,61% 



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-) 



(Krótka) 



NIENOTOWANE 



NA AKTYWNYM 



RYNKU 



NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 



325,000.00 USD 



po kursie 



walutowym 



3.6257000000 



PLN 



1 - 8 0,61% 



Suma, w tym:           1 - 8 0,61% 



Składniki lokat notowane na aktywnym 



rynku 
          - - - - 



Składniki lokat nienotowane na 



aktywnym rynku 
          1 - 8 0,61% 



Zobowiązania           - - - - 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 



TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE 



PRZEZ INSTYTUCJE WSPÓLNEGO 



INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 



GRANICĄ 



Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta 
Kraj siedziby 



emitenta 
Liczba 



Wartość według 



ceny nabycia w 



tys. 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. 



Procentowy 



udział w aktywach 



ogółem 



AKTYWNY RYNEK REGULOWANY         22 389,000 1 167 1 185 90,19% 



XTRACKERS II US TREASURIES 1-3 



UCITS ETF USD DIS 



, UCITS (LU0429458895) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



XTRACKERS II US 



TREASURIES 1-3 



UCITS ETF USD 



DIS 



, UCITS 



LUKSEMBURG 343,000 225 209 15,91% 



ISHARES USD TREASURY BOND 1-3YR 



UCITS ETF USD ACC, UCITS 



(IE00BYXPSP02) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 



LONDON STOCK 



EXCHANGE 



(DOMESTIC) 



ISHARES USD 



TREASURY BOND 



1-3YR UCITS ETF 



USD ACC, UCITS 



IRLANDIA 10 379,000 226 221 16,82% 



ISHARES USD TREASURY BOND 0-1YR 



UCITS ETF USD ACC, UCITS 



(IE00BGSF1X88) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 



LONDON STOCK 



EXCHANGE 



(DOMESTIC) 



ISHARES USD 



TREASURY BOND 



0-1YR UCITS ETF 



USD ACC, UCITS 



IRLANDIA 301,000 130 129 9,82% 



ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS ETF 



USD ACC, UCITS (IE00B4L5Y983) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



ISHARES CORE 



MSCI WORLD 



UCITS ETF USD 



ACC, UCITS 



IRLANDIA 446,000 157 211 16,06% 



AMUNDI US TREASURY BOND 1-3Y 



UCITS ETF USD DIS, UCITS (LU1407887162) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 



EURONEXT 



PARIS 



AMUNDI US 



TREASURY BOND 



1-3Y UCITS ETF 



USD DIS, UCITS 



LUKSEMBURG 178,000 68 63 4,79% 



AMUNDI US TREASURY BOND LONG 



DATED UCITS ETF USD DIS, UCITS 



(LU1407890620) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
BORSA ITALIANA 



AMUNDI US 



TREASURY BOND 



LONG DATED 



UCITS ETF USD 



DIS, UCITS 



LUKSEMBURG 91,000 35 33 2,51% 



SPDR BLOOMBERG GLOBAL 



AGGREGATE BOND UCITS ETF USD ACC, 



UCITS (IE00BKC94M46) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 



LONDON STOCK 



EXCHANGE 



(DOMESTIC) 



SPDR 



BLOOMBERG 



GLOBAL 



AGGREGATE 



BOND UCITS ETF 



USD ACC, UCITS 



IRLANDIA 991,000 114 113 8,60% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 



TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE 



PRZEZ INSTYTUCJE WSPÓLNEGO 



INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 



GRANICĄ 



Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta 
Kraj siedziby 



emitenta 
Liczba 



Wartość według 



ceny nabycia w 



tys. 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. 



Procentowy 



udział w aktywach 



ogółem 



ISHARES CORE GLOBAL AGGREGATE 



BOND UCITS ETF USD HEDGED ACC, 



UCITS (IE00BZ043R46) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 



LONDON STOCK 



EXCHANGE 



(DOMESTIC) 



ISHARES CORE 



GLOBAL 



AGGREGATE 



BOND UCITS ETF 



USD HEDGED 



ACC, UCITS 



IRLANDIA 9 640,000 208 202 15,37% 



VANGUARD US TREASURY 0-1 YEAR 



BOND UCITS ETF USD ACC, UCITS 



(IE00BLRPPV00) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 



LONDON STOCK 



EXCHANGE 



(DOMESTIC) 



VANGUARD US 



TREASURY 0-1 



YEAR BOND 



UCITS ETF USD 



ACC, UCITS 



IRLANDIA 20,000 4 4 0,31% 



AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY         - - - - 



NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU         - - - - 



Suma, w tym:         22 389,000 1 167 1 185 90,19% 



Składniki lokat notowane na aktywnym 



rynku 
        22 389,000 1 167 1 185 90,19% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym 



rynku 
        - - - - 
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II. ZESTAWIENIE LOKAT 



na dzień 31 grudnia 2025 roku (w tysiącach PLN) 



 
TABELA DODATKOWA 



 
TABELA DODATKOWA 



SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH MOWA W ART. 107 



USTAWY (*) 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. 



Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-)  (Krótka) 8 0,61% 



 



* Tabela prezentuje składniki lokat Subfunduszu, które były przedmiotem transakcji z Depozytariuszem lub z podmiotem dominującym w 



stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu. Prezentacji podlega tylko ta część składnika lokat, dla której drugą stroną 



transakcji był Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujący w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu. 



 
Tabele dodatkowe, które nie mają zastosowania nie są prezentowane. 
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III. BILANS 



na dzień 31 grudnia 2025 roku 



(w tysiącach PLN z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach  



oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa podanej w PLN) 



 



BILANS 
na dzień 



31-12-2025 



na dzień 



31-12-2024 



I. Aktywa 1 314 1 138 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 79 63 



2. Należności 42 48 



3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - - 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 185 1 027 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 - 



6. Pozostałe aktywa - - 



II. Zobowiązania 40 39 



III. Aktywa netto (I - II) 1 274 1 099 



IV. Kapitał Funduszu/Subfunduszu 1 095 999 



1. Kapitał wpłacony 2 447 1 075 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -1 352 -76 



V. Dochody zatrzymane 152 26 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 139 26 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 - 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 27 74 



VII. Kapitał Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1 274 1 099 



      



Liczba jednostek uczestnictwa 10 709,8856 9 872,8989 



Kategoria F 10 709,8856 9 872,8989 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     



Kategoria F 118,99 111,27 



 
Bilans należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną 
część sprawozdania finansowego. 
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 



za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku  



(w tysiącach PLN z wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa) 



 



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 01-01-2025  



do 31-12-2025 



od 01-01-2024  



do 31-12-2024 



I. Przychody z lokat 118 7 



Dywidendy i inne udziały w zyskach 9 7 



Przychody odsetkowe - - 



Przychody związane z posiadaniem nieruchomości - - 



Dodatnie saldo różnic kursowych 109 - 



Pozostałe - - 



II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 193 220 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: - - 



- stała część wynagrodzenia - - 



- zmienna część wynagrodzenia - - 



Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 



Opłaty dla Depozytariusza 130 110 



Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu/Subfunduszu - 16 



Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 



Usługi w zakresie rachunkowości 62 65 



Usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - 



Usługi prawne 1 - 



Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 



Koszty odsetkowe - - 



Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 



Ujemne saldo różnic kursowych - 29 



Pozostałe - - 



III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 188 188 



IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 5 32 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 113 -25 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -34 86 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 1 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -47 85 



- z tytułu różnic kursowych -114 43 



VII. Wynik z operacji (V+-VI) 79 61 



VIII. Podatek dochodowy - - 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa     



Kategoria F 7,38 6,18 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa każdej kategorii liczony jest zmianą procentową ceny jednostki 
uczestnictwa i ważony liczbą jednostek uczestnictwa.  



Niniejszy rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją 
dodatkową, które stanowią integralną część sprawozdania finansowego.  
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 



za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku 



(w tysiącach PLN z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach  



oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa podanej w PLN) 



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 01-01-2025  



do 31-12-2025 



od 01-01-2024  



do 31-12-2024 



I. Zmiana wartości aktywów netto 



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 



sprawozdawczego 
1 099 936 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 79 61 



a) przychody z lokat netto 113 -25 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 1 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -47 85 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 79 61 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Funduszu/Subfunduszu (razem): - - 



a) z przychodów z lokat netto - - 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 



c) z przychodów ze zbycia lokat - - 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 96 102 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych 



jednostek uczestnictwa) 
1 372 173 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu 



odkupionych jednostek uczestnictwa) 
-1 276 -71 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 175 163 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 1 274 1 099 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym (*) 1 214 994 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 



Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 728,4587  1 578,7784  



Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 891,4720  657,3958  



Saldo zmian 836,9867  921,3826  



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności Funduszu/Subfunduszu 



Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 22 310,5726  10 582,1139  



Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 600,6870  709,2150  



Saldo zmian 10 709,8856  9 872,8989  



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 10 709,8856    9 872,8989    



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 



poprzedniego okresu sprawozdawczego 
111,27 104,58 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 



bieżącego okresu sprawozdawczego 
118,99 111,27 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 



uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 
6,94% 6,40% 



4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w 



okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
110,03 09-04-2025 104,02 05-01-2024 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 01-01-2025  



do 31-12-2025 



od 01-01-2024  



do 31-12-2024 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w 



okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
119,08 30-12-2025 112,23 06-12-2024 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg ostatniej 



wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**) 
119,08 30-12-2025 111,27 30-12-2024 



IV. Procentowy udział kosztów Funduszu/Subfunduszu w średniej 



wartości aktywów netto, w tym (***): 
15,90% 22,13% 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - 



Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 



Opłaty dla Depozytariusza 10,71% 11,07% 



Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 



Funduszu/Subfunduszu 
- 1,61% 



Usługi w zakresie rachunkowości 5,11% 6,54% 



Usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - 



 
(*) Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym została wyliczona w oparciu o wartości aktywów netto z wycen oficjalnych w 
okresie sprawozdawczym, przy czym w dniach niebędących dniami wyceny oficjalnej przyjęto ostatnią dostępną wartość aktywów netto 
Subfunduszu z Dnia Wyceny.  
 
(**) Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym. 
 
(***) Procentowy udział kosztów Subfunduszu w średniej wartości aktywów netto jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaki byłby 
procentowy udział kosztów Subfunduszu w średniej wartości aktywów netto, przy ponoszeniu kosztów przez Subfundusz przez cały rok oraz 
przy występowaniu przez cały rok średniej wartości aktywów netto takiej samej, jak wskazana powyżej. 



 
     
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz 
informacją dodatkową, które stanowią integralną część sprawozdania finansowego. 



  











BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Bond+ 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 



 



12 



 



VI. NOTY OBJAŚNIAJĄCE 



Nota – 1. Polityka rachunkowości Subfunduszu 



Opis przyjętych zasad rachunkowości 
 
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym 



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku zostało 
sporządzone zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. Z 2026 r. poz. 522 z 
późniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w 
sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych z późniejszymi zmianami. 



Sprawozdanie sporządzane jest w języku polskim i w walucie polskiej. 



Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane są w tysiącach złotych, z wyjątkiem wartości 
aktywów netto na jednostkę uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostkę uczestnictwa wyrażonych w 
złotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrażonej w sztukach. 



b) Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Funduszu  
 
Operacje dotyczące Funduszu, ujmuje się w księgach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu jednostkowym 



zgodnie z ich treścią ekonomiczną.  



Wartość poszczególnych składników aktywów i pasywów, przychodów i związanych z nimi kosztów, jak też 



zysków i strat ustala się oddzielnie.  



Księgi rachunkowe Funduszu prowadzone są w systemie księgowym AVS na kontach księgi głównej oraz 



powiązanych z nimi księgach pomocniczych według ustalonego planu kont. Zapisy w księgach rachunkowych 



dokonywane są na podstawie dowodów księgowych.  



Operacje dotyczące Funduszu ujmuje się w księgach rachunkowych w okresie, którego dotyczą.  



Składniki aktywów Funduszu wyceniane są oraz zobowiązania Funduszu ustalane są zgodnie z obowiązującymi 



przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.  



Fundusz obowiązany jest stosować określone Ustawą zasady rachunkowości, rzetelnie i jasno przedstawiając 



sytuację majątkową i finansową oraz wynik z operacji.  



W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmując politykę rachunkowości, Fundusz może stosować 



krajowe standardy rachunkowości wydane przez uprawniony w myśl ustawy Komitet Standardów 



Rachunkowości. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz może stosować 



Międzynarodowe Standardy Rachunkowości.  



Aktywa Funduszu wycenia się, a zobowiązania Funduszu ustala się w dniu wyceny oraz na dzień sporządzenia 



sprawozdania jednostkowego. Wartość aktywów netto Funduszu jest równa wartości aktywów Funduszu, 



pomniejszonych o zobowiązania Funduszu w dniu wyceny.  



Ze względu na prowadzoną politykę inwestycyjną, a także w celu umożliwienia Towarzystwu w sposób należyty 



wyceny aktywów netto oraz ustalenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, w tym w szczególności 



biorąc pod uwagę możliwość uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbędnych do przeprowadzenia wyceny 



aktywów netto oraz ustalenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa oraz inne aspekty 



organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.  



Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego albo kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub 



odkupienia jednostek uczestnictwa danego typu, przy zastosowaniu wartości aktywów netto na jednostkę 



uczestnictwa danego typu określonej dla danego dnia wyceny.  
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Na potrzeby określenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w określonym dniu wyceny nie 



uwzględnia się zmian w kapitale wpłaconym oraz zmian kapitału wypłaconego, związanych z wpłatami lub 



wypłatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem powyżej.  



Wartość Aktywów, Wartość Aktywów Netto oraz Wartość Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa ustalana 



jest w złotych polskich.  



Nabycie albo zbycie składników lokat przez Fundusz ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia 



umowy. Składniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o którym mowa w Statucie 



(tj. godz. 23.30) oraz składniki, dla których we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, 



uwzględnia się w najbliższej wycenie aktywów Funduszu i ustaleniu jego zobowiązań. Towarzystwo uwzględnia 



w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia zawartych transakcji 



w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia 



Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T. 



Nabyte papiery wartościowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje się w księgach w cenie nabycia.  



Cenę nabycia powiększają wszelkie koszty bezpośrednio związane z transakcją, znane na moment ujmowania 



transakcji w księgach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie są kosztami nabycia 



koszty rozliczenia transakcji, koszty opłat bankowych i depozytowych etc.;  



Papiery wartościowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodpłatnie posiadają cenę nabycia równą zero.  



Papiery wartościowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne składniki lokat mają przypisaną cenę 



nabycia wynikającą z ceny nabycia tych składników lokat w zamian, za które zostały otrzymane, skorygowaną o 



ewentualne dopłaty lub otrzymane przychody pieniężne.  



Odsetki od dłużnych papierów wartościowych ujmuje się odrębnie od kapitału dłużnego papieru wartościowego.  



W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostają do ksiąg transakcje zbycia i nabycia danego składnika lokat, 



ujmuje się w pierwszej kolejności nabycie danego składnika;  



Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach na podstawie przekazanych do Księgowości Funduszy oraz 



Depozytariusza potwierdzeń zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych z nimi zleceń 



przekazanych przez Zarządzającego we wszystkich istotnych parametrach wpływających na wycenę Funduszu, w 



dacie zawarcia umowy z zastrzeżeniem godziny określonej w statucie jako godziny dla pozyskiwania kursów do 



wyceny.  



Depozyt bankowy ujmowany jest w księgach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, że w przypadku 



braku potwierdzenia zawarcia lokaty jest ujmowany w księgach na podstawie zapisu na wyciągu bankowym. 



Depozyt bankowy ujmowany jest w Dniu Wyceny, gdy następuje uzgodnienie wyciągu bankowego, na którym 



widoczne jest obciążenie rachunku bankowego z tytułu założenia depozytu bankowego.  



Świadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa, środków 



pieniężnych lub innej postaci traktuje się jako pozostałe operacje, ujmowane w Dniu Wyceny, w którym 



otrzymano informację o świadczeniu dodatkowym lub w dniu wpływu na rachunek bankowy, rachunek papierów 



wartościowych.  



Transakcje zawarte na rynkach innych niż rynki zorganizowane (giełdy, biura maklerskie, rynki międzybankowe) 



ujmuje się w księgach na podstawie dokumentu stwierdzającego jednoznacznie, iż została zawarta transakcja, 



przy czym zawarcie transakcji może być określone warunkowo, np. pod warunkiem zapłaty.  



Dłużne papiery wartościowe denominowane w walutach obcych ujmuje się w księgach w walucie, w której są 



notowane na rynku głównym oraz przelicza się na walutę, w której wyceniane są aktywa, według ostatniego 



dostępnego kursu średniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celów ujęcia transakcji w księgach 



stosowany jest średni kurs NBP ogłaszany przez NBP. 
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c) Metody wyceny aktywów, z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat 
oraz zobowiązań Subfunduszu, aktywów netto i wyniku z operacji 



 
Klasyfikacja papierów wartościowych do rynku aktywnego  



Aktywa wycenia się w wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.  



Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą składnika lokat uznaje się:  



a) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej);  



b) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie 



wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii 



wartości godziwej);  



c) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą modelu wyceny 



opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości godziwej).  



Za dane obserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu odzwierciedlające założenia, które przyjęliby 



uczestnicy rynku podczas wyceny składnika aktywów lub zobowiązania uwzględniające w sposób bezpośredni 



lub pośredni:  



a) ceny podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z aktywnego rynku,  



b) ceny identycznych lub podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z rynku, który nie jest aktywny  



c) dane wejściowe do modelu inne niż ceny, o których mowa w lit a) i b), które są obserwowalne w odniesieniu 



do danego składnika aktywów lub zobowiązania w szczególności: stopy procentowe i krzywe dochodowości 



obserwowalne we wspólnie notowanych przedziałach, zakładaną zmienność, spread kredytowy,  



d) dane wejściowe potwierdzone przez rynek.  



Za dane nieobserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich 



wiarygodnych informacji dostępnych w danych okolicznościach na temat założeń przyjmowanych przez 



uczestników rynku, które spełniają cel wyceny wartości godziwej.  



Za aktywny rynek uznaje się dowolny rynek, na którym transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub 



zobowiązania odbywają się z dostateczną częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących 



informacji na temat cen tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, 



rynki brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem. 



Kryterium aktywności rynków  



1. Dla papierów udziałowych, ETP i polskich papierów dłużnych (z wyjątkiem polskich obligacji skarbowych):  



a) uznaje się, że rynek spełnia kryterium rynku aktywnego jeśli wartość obrotu na rynku, na którym notowany 



jest dany papier wartościowy, w okresie 1 miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień ustalenia rynku 



aktywnego wynosi nie mniej niż 100 tys. PLN oraz obrót na tym rynku występował przez minimum 10 dni w 



poprzednim miesiącu kalendarzowym.  



b) dla papierów wartościowych, które rozpoczynają być notowane uznaje się, że rynek spełnia w danym miesiącu 



kryterium rynku aktywnego jeśli dzienna wartość obrotu z pierwszego dnia notowania na rynku, na którym 



notowany jest dany papier wartościowy, wynosi nie mniej niż 5 tys. PLN  



c) dla papierów wartościowych, które nie były notowane w okresie pełnego 1 miesiąca kalendarzowego 



poprzedzającego dzień ustalenia rynku aktywnego, uznaje się, że rynek spełnia kryterium rynku aktywnego jeśli 



średnia dzienna wartość obrotu z dotychczasowych dni notowań na rynku, na którym notowany jest dany papier 



wartościowy, wynosi nie mniej niż 5 tys. PLN  
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2. Dla zagranicznych papierów dłużnych, z wyjątkiem zagranicznych obligacji skarbowych i ETP oraz dla obligacji 



korporacyjnych polskich emitentów denominowanych w zagranicznej walucie uznaje się, że rynek spełnia 



kryterium rynku aktywnego jeśli wartość obrotu na rynku, na którym notowany jest dany papier wartościowy, w 



okresie 1 miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niż 500 



tys. PLN (lub równowartość w walucie przy przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu 



wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrót na tym rynku występował w każdym dniu.  



3. Dla dłużnych instrumentów skarbowych polskich i zagranicznych uznaje się, że rynek spełnia kryterium rynku 



aktywnego jeśli wartość obrotu na rynku, na którym notowany jest dany papier wartościowy, w okresie 1 



miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niż 2,5 mld PLN 



(lub równowartość w walucie przy przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu wyliczonego dla 



danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrót na tym rynku występował w każdym dniu i wynosił w 



każdym dniu nie mniej niż 100 mln PLN (lub równowartość w walucie przy przeliczeniu według ostatniego 



dostępnego średniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski).  



4. Papiery udziałowe notowane na GPW na wszystkich rynkach, z zastrzeżeniem pkt. 5 kwalifikowane są do rynku 



aktywnego.  



5. Papiery notowane na GPW dla których TFI uznało, że nie spełniają kryteriów rynku aktywnego wyceniane są 



na podstawie modelu wyceny uzgodnionego z Depozytariuszem. Zmiana metody wyceny następuje podczas 



badania rynków za poprzedni miesiąc.  



6. Dla zagranicznych papierów dłużnych, obligacji korporacyjnych polskich emitentów denominowanych w 



zagranicznej walucie oraz polskich dłużnych instrumentów skarbowych denominowanych w zagranicznej 



walucie, niespełniających kryterium określonego w pkt. 2 lub 3, jeżeli dostępne są dla nich kwotowania BGN 



(Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu, do wyceny przyjmuje się wartość BGN tj. „Bloomberg Generic 



Price” publikowaną przez system informacyjny Bloomberg. Jeżeli w Dniu Wyceny niedostępna jest wartość BGN, 



to do wyceny przyjmuje się wartość z ostatnio dostępnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy kwotowania BGN 



występowały przez mniej niż 10 dni w poprzednim miesiącu kalendarzowym, a dany papier wartościowy był 



notowany przez pełny miesiąc kalendarzowy, papier wartościowy będzie wyceniany modelem wyceny, tj. 



zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartości godziwej.  



7. Dla polskich dłużnych instrumentów skarbowych denominowanych w złotych niespełniających kryterium 



określonego w pkt. 3 do wyceny przyjmuje się ostatni dostępny kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot Poland 



(z uwagi na hurtowy charakter tego rynku).  



8. Niezależnie od powyższego, lista aktywnych rynków aktualizowana jest w przypadku powzięcia informacji 



przez Księgowość Funduszy o zmianach, które mogłyby uzasadniać wyłączenie danego rynku jako rynku 



aktywnego.  



9. Można dokonać zmiany klasyfikacji rynku z aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku obrotowego 



w przypadku, jeżeli rynek zacznie/przestanie spełniać kryteria określone w punkcie 1 oraz 2.  



10. Zmiana kwalifikacji rynku dla danego papieru wartościowego nie stanowi zmiany metodologii wyceny i może 



zostać wykonana w czasie trwania roku obrotowego.  



11. W przypadku nabycia aktywa, które nie posiada aktywnego rynku, oraz wymaga budowy modelu, dopuszcza 



się możliwość wyceny w cenie nabycia do momentu konstrukcji algorytmu wyceny dla tego aktywa, jednak przez 



okres nie dłuższy niż 10 dni kalendarzowych.  



Wybór rynku głównego  



Papiery wartościowe, które są notowane na więcej niż jednym rynku aktywnym wycenia się w oparciu o ceny z 



rynku głównego. Rynek główny określa się w oparciu o następujące kryteria:  



a) Wolumen obrotu na danym składniku lokat w okresie ostatniego miesiąca kalendarzowego;  
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b) W przypadku braku możliwości dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku 



głównego dokonuje się w oparciu kolejno o kryteria opisane w pkt. c-g poniżej:  



c) W przypadku zagranicznych papierów dłużnych wycena dokonywana jest na podstawie wartości BGN 



(Bloomberg Generic) dostępnej za pośrednictwem serwisu Bloomberg  



d) Liczbę zawartych transakcji na danym składniku lokat w okresie ostatniego miesiąca kalendarzowego;  



e) Ilość danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostępne są w 



serwisach Bloomberg;  



f) Kolejność wprowadzenia danego papieru wartościowego do obrotu na poszczególnych rynkach, o ile takie 



informacje dostępne są w serwisach Bloomberg;  



g) Możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.  



Wyboru rynku głównego dokonuje się na koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego. W celu ustalenia 



rynku głównego na dany miesiąc kalendarzowy brany jest pod uwagę wolumen obrotu w miesiącu poprzednim.  



Ustalanie ceny na rynku aktywnym  



Wartość godziwą składników lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akcji, praw poboru, 



warrantów subskrypcyjnych, certyfikatów inwestycyjnych, Instrumentów Pochodnych, listów zastawnych oraz 



Instrumentów Rynku Pieniężnego wyznacza się w następujący sposób:  



1. według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:  



a) w przypadku składników lokat notowanych w systemie notowań ciągłych, w którym wyznaczany i ogłaszany 



jest kurs zamknięcia – w oparciu o kurs zamknięcia lub w oparciu o ostatni dostępny w momencie dokonywania 



wyceny kurs z dnia wyceny danego składnika lokat,  



b) w przypadku składników lokat notowanych w systemie notowań ciągłych bez odrębnego wyznaczania kursu 



zamknięcia – w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostępny o godzinie 23:30 czasu polskiego, 



z zastrzeżeniem, że jeżeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny składnika lokat 



korzysta się z kursu fixingowego, 



c) w przypadku składników lokat notowanych w systemie notowań jednolitych – w oparciu o ostatni kurs ustalony 



w systemie kursu jednolitego; 



2. jeżeli w Dniu Wyceny niedostępna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja 



fixingowa, to do wyceny składnika lokat korzysta się z kursu fixingowego; 



3. jeżeli w Dniu Wyceny niedostępna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1, to do wyceny przyjmuje się wartość 



z ostatnio dostępnego Dnia Wyceny; skorygowaną w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej 



wartości godziwej na podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic) 



4. Korekta w stosunku do dłużnych papierów wartościowych może zostać dokonana wyłącznie poprzez 



skorygowanie o wartość wyznaczoną w oparciu o publicznie ogłoszoną na aktywnym rynku cenę nieróżniącego 



się od danego składnika aktywów innego dłużnego papieru wartościowego notowanego na aktywnym rynku, w 



szczególności o podobnej konstrukcji prawnej, zapadalności oraz ryzyku kredytowym, w sytuacji gdy statut 



funduszu przewiduje taki sposób dokonania korekty. 



5. Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których można wskazać emitentów o podobnym 



profilu i zakresie działania, których akcje są notowane na aktywnym rynku może zostać wykonana przy 



wykorzystaniu modeli wskaźnikowych odnoszących cenę akcji do poszczególnych, wybranych parametrów 



finansowych działalności emitenta (cena/zysk, cena/wartość księgowa, itp.) na podstawie ceny ogłaszanej na 



aktywnym rynku dla akcji emitentów notowanych na aktywnym rynku.  
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6. Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których nie można wskazać emitentów o 



podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane na aktywnym rynku może zostać wykonana 



przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepływów pieniężnych (discounted cash flows; DCF) 



zastosowanego do prognozowanych wolnych przepływów pieniężnych (free cash flows; FCF) oszacowanych na 



podstawie sporządzonej analizy finansowej, przy uwzględnieniu stopy dyskontowej uwzględniającej stopę wolną 



od ryzyka oraz premię za ryzyko związane z działalnością danego emitenta; analiza finansowa sporządzana będzie 



z częstotliwością nie mniejszą niż raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdań finansowych, a jeśli jednostka 



sporządza sprawozdania częściej - na podstawie tych sprawozdań. Wartość godziwa wynikająca z analizy 



finansowej będzie podlegała na bieżąco korekcie w każdym przypadku, w którym Fundusz otrzyma informację 



dotyczącą istotnych zdarzeń mogących mieć wpływ na wartość godziwą wycenianych akcji;  



7. Korekta w przypadku warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru – w oparciu o modele wyceny 



tych lokat przy zastosowaniu parametrów pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku gdy akcje 



emitenta nie są notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie 



z postanowieniem powyżej;  



8. Jeżeli instrument finansowy jest denominowany w innej walucie niż polska, walutę tę przelicza się na walutę 



polską po średnim kursie NBP przyjmowanym do wyceny w dniu wyceny.  



9. Modele i metody wyceny składników lokat Subfunduszu, o których mowa w pkt. 1 i 2, podlegają uzgodnieniu 



z Depozytariuszem.  



Modele wyceny podlegają okresowemu przeglądowi, nie rzadziej niż raz do roku.  



Dłużne papiery wartościowe  



Przez dłużne papiery wartościowe rozumie się: obligacje, bony pieniężne (w tym bony skarbowe), ETP, listy 



zastawne, weksle, dłużne papiery wartościowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi.  



Dłużne papiery wartościowe wymagające wyceny modelem wycenia się według metody zdyskontowanych 



przepływów pieniężnych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej uwzględniającej ryzyko kredytowe dłużnika 



lub, w przypadku w którym sytuacja finansowa dłużnika wskazuje na istotne ryzyko braku środków do pełnego 



uregulowania wierzytelności, według szacunku wartości odzyskiwalnej. W wycenie DCF uwzględnia się wartość 



wbudowanych instrumentów pochodnych oszacowaną według wartości wbudowanej.  



Wynik na sprzedaży dłużnych papierów wartościowych wylicza się metodą HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane 



są pozycje o najwyższym koszcie nabycia wyrażonym w PLN. Wynik na sprzedaży/wykupie stanowi zysk/stratę 



zrealizowaną ze sprzedaży lokaty. W wycenie HIFO uwzględniane są zarówno rozliczone jak i nierozliczone 



transakcje.  



Odsetki od dłużnych papierów wartościowych nalicza się zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. Odsetki 



ujmowane są w przychodach.  



Dłużne papiery wartościowe nienotowane na rynku aktywnym, których termin zapadalności jest dłuższy niż 92 



dni, wycenia się w oparciu o wartość godziwą uzyskaną po szacowaniu wartości z wykorzystaniem modeli:  



Dłużne papiery wartościowe nienotowane na aktywnym rynku:  



a) o pierwotnym terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni, który to termin dotychczas nie podlegał 



wydłużeniu, oraz  



b) niepodlegających operacjom objęcia dłużnych papierów wartościowych kolejnej emisji połączonych z 



umorzeniem posiadanych przez Fundusz dłużnych papierów wartościowych wcześniejszej emisji  



– wartość wyznacza się metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 



procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów.  
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W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej do wysokości 



skorygowanej ceny nabycia – wartość godziwa wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień 



przeszacowania, nową ustaloną skorygowaną cenę nabycia.  



Weksle  



Weksle wycenia się w oparciu o wartość godziwą składnika lokat, wyznaczoną w następujący sposób:  



Weksle, których termin zapadalności jest nie dłuższy niż 92 dni, wyceniane są według skorygowanej ceny nabycia 



oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty 



wartości składnika aktywów.  



Papiery udziałowe  



Za papiery udziałowe uważa się: akcje, ETF, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, udziały w 



spółkach komandytowych, udziały w spółkach komandytowo-akcyjnych, udziały w spółkach z ograniczoną 



odpowiedzialnością.  



Papiery udziałowe notowane na GPW na wszystkich rynkach kwalifikowane są do rynku aktywnego.  



Niezrealizowany zysk/strata z wyceny papierów wartościowych wpływa na wzrost/spadek wyniku z operacji.  



Wynik na sprzedaży udziałowych papierów wartościowych wylicza się metodą HIFO tzn. jako pierwsze 



sprzedawane są pozycje o najwyższym koszcie nabycia wyrażonym w PLN. Wynik na sprzedaży/wykupie stanowi 



zysk/stratę zrealizowaną ze sprzedaży lokaty. W wycenie HIFO uwzględniane są zarówno rozliczone jak i 



nierozliczone transakcje.  



Akcje nienotowane na rynku aktywnym oraz udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością ujmuje się na 



podstawie umowy kupna, zgodnie z zasadami określonymi bądź na podstawie odpisu z KRS w przypadku 



nowoutworzonej spółki.  



Akcje oraz udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością emitowane przez podmioty, dla których można 



wskazać emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, i których akcje są notowane na aktywnym rynku 



wycenia się przy wykorzystaniu modeli wskaźnikowych odnoszących cenę akcji do poszczególnych, wybranych 



parametrów finansowych działalności emitenta (cena/zysk, cena/wartość księgowa, itp.).  



Akcje i udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością emitowane przez podmioty, dla których nie można 



wskazać emitentów o podobnym profilu i zakresie działania (których akcje są notowane na aktywnym rynku) 



wycenia się przy wykorzystaniu metod majątkowych- wycena wg. Aktywów netto / skorygowanych aktywów 



netto (w przypadku spółek nie prowadzących działalności operacyjnej bądź spółek holdingowych) lub modelu 



zdyskontowanych przepływów pieniężnych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych 



wolnych przepływów pieniężnych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporządzonej analizy 



finansowej, przy uwzględnieniu stopy dyskontowej uwzględniającej stopę wolną od ryzyka oraz premię za ryzyko 



związane z działalnością danego emitenta lub według ceny nabycia.  



Wycena wartości godziwej udziałów bądź akcji w spółkach nienotowanych uwzględnia wszelkie istotne zdarzenia, 



które mogą wpłynąć na zmianę wartości tychże udziałów bądź akcji w tym w szczególności warunki finansowe 



ewentualnych umów sprzedaży udziałów bądź akcji przez Fundusz.  



Wynik na sprzedaży udziałów bądź akcji spółki stanowi zysk/stratę zrealizowaną ze sprzedaży.  



Wynik na sprzedaży udziałów bądź akcji spółki wylicza się metodą HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane są 



pozycje o najwyższym koszcie nabycia wyrażonym w PLN. W rozchodowaniu uwzględnia się transakcje 



nierozliczone.  



W przypadku nieopłacenia całości kapitału udziałowego bądź akcyjnego w spółce, w aktywach Funduszu księguje 



się wartość całej części kapitału, jaką docelowo ma objąć Fundusz oraz w zobowiązaniach ujmuje się kwotę do 



dopłaty.  
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Nienotowane na aktywnym rynku jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuły uczestnictwa 



emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą wyceniane są w oparciu o 



ostatnio ogłoszoną, dostępną na godzinę 23:30 wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikat 



inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa.  



W wycenie uwzględniane są zdarzenia mające wpływ na wartość godziwą, jakie miały miejsce po dniu ogłoszenia 



wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa. Zdarzenia 



uwzględniane są w wycenie decyzją Członka Zarządu TFI. Za bieżący monitoring zdarzeń, dotyczących instytucji 



wspólnego inwestowania odpowiadają Zarządzający. Zdarzenia uwzględniane są wycenie niezwłocznie po 



poinformowaniu Księgowość Funduszy przez Zarządzającego o ich wystąpieniu.  



Instrumenty pochodne  



Instrumenty pochodne wystandaryzowane notowane na rynku aktywnym wycenia się według kursu 



określającego stan rozliczeń Funduszu i instytucji rozliczeniowych.  



Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia się w oparciu o modele wyceny powszechnie 



stosowane dla danego typu lokaty, przy czym są to modele:  



a) W przypadku kontraktów terminowych: model zdyskontowanych przepływów pieniężnych;  



b) W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;  



c) Transakcje wymiany walut lub stóp procentowych: model zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  



W przypadku, gdy ze względu na charakter instrumentu pochodnego nie będzie możliwe zastosowanie żadnego 



z powyższych modeli, instrument pochodny będzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartości podanym 



przez serwis Bloomberg (fair value).  



Transakcje reverse repo/buy-sell back, repo/sell-buy back  



Dłużne papiery wartościowe nabyte przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell back) 



wycenia się metodą skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, 



z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów, jeśli transakcja odkupu nastąpi w okresie 



nie dłuższym niż 92 dni; w przeciwnym wypadku dłużne papiery wartościowe wycenia się z zastosowaniem 



modeli.  



Zobowiązania z tytułu zbycia dłużnych papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się funduszu do odkupu 



(repo/sell-buy back) wycenia się metodą skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej 



stopy procentowej.  



Rozpoczęcie naliczania skorygowanej ceny nabycia następuje następnego dnia po dacie zawarcia. Odsetki od 



dłużnych papierów wartościowych nalicza się zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku 



zakończenia okresu odsetkowego w czasie trwania transakcji reverse repo/buy-sell back, wypłacone odsetki 



ujmowane są w przychodach.  



Należności  



Należności wyceniane są według wartości nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w 



kwocie wymagającej zapłaty.  



Należności z tytułu udzielonej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach 



papierów wartościowych, wycenia się według zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych.  



Pożyczki papierów wartościowych  



Przedmiotem pożyczki papierów wartościowych mogą być wszystkie papiery wartościowe dopuszczone do 



publicznego obrotu, których nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.  
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Zobowiązania funduszu z tytułu krótkiej sprzedaży papierów wartościowych wycenia się według zasad przyjętych 



dla tych papierów wartościowych.  



Papiery wartościowe, których własność została przeniesiona przez fundusz na drugą stronę w wyniku zawarcia 



umowy pożyczki papierów wartościowych, stanowią składnik lokat funduszu. Przychody z tytułu udzielenia 



pożyczki papierów wartościowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.  



Papiery wartościowe, których fundusz stał się właścicielem w wyniku zawarcia umowy pożyczki papierów 



wartościowych, nie stanowią składnika lokat funduszu. Koszty z tytułu otrzymania pożyczki papierów 



wartościowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.  



Dywidendy i inne pożytki przypisane są do pożyczonych papierów i należne są podmiotowi, który posiada dany 



instrument na dzień ustalenia praw, o ile umowa pożyczki nie wskazuje inaczej.  



Operacje pożyczki papierów i krótkiej sprzedaży są ze sobą powiązane. Fundusz może sprzedać na krótko tylko 



te papiery, które wcześniej zostały pożyczone.  



Dywidendy i przychody z tytułu świadczeń dodatkowych  



Dywidenda od akcji dla których depozyt prowadzony jest w KDPW ujmowana jest w księgach na podstawie 



komunikatu KDPW.  



Dywidenda od pozostałych papierów udziałowych ujmowana jest w księgach na podstawie dokumentu 



potwierdzającego powstanie należności z tytułu dywidendy w tym na podstawie informacji pozyskanej z serwisu 



informacyjnego np. Bloomberg lub informacji od podmiotu przechowującego papiery (subdepozytariusza) W 



przypadku posiadania informacji z kilku źródeł nadrzędne są informacje od subdepozytariusza. W przypadku 



nieposiadania informacji od Subdepozytariusza dopuszczalne jest ujęcie dywidendy na podstawie innych 



informacji, w tym informacji pozyskanej z serwisu informacyjnego.  



Dywidenda jest ujmowana w księgach po ostatecznym zatwierdzeniu jej wysokości przez organy spółki. Dla akcji 



notowanych na aktywnym rynku dywidendę należną ujmuje się w księgach w dniu, w którym na potrzeby wyceny 



akcji po raz pierwszy został wykorzystany kurs rynkowy nie uwzględniający wartości prawa do dywidendy.  



Dla papierów udziałowych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidendę ujmuje się w dniu wyceny 



następnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.  



Przychody z tytułu dywidendy ujmuje się w kwocie brutto tzn. bez uwzględnienia obciążeń podatkowych w 



przychodach w korespondencji z należnościami. Kwota potrąconego podatku, właściwa według odpowiednich 



przepisów stanowi koszt Funduszu.  



Należności z tytułu świadczeń dodatkowych wypłacanych funduszowi w formie gotówkowej z tytułu dokonanych 



inwestycji w jednostki inwestycyjne lub certyfikaty inwestycyjne funduszy są preliminowane w bieżącym okresie 



jako przychody na podstawie ostatnio dokonanej wpłaty z tytułu świadczenia z poprzedniego okresu. W dniu 



rozliczenia świadczenia na rachunku bankowym rezerwa podlega urealnieniu do wysokości otrzymanego 



świadczenia. W przypadku gdy na koniec bieżącego okresu nie została dokonana wpłata za poprzedni okres, 



zapreliminowana rezerwa za poprzedni okres zostaje rozwiązana.  



Świadczenia dodatkowe otrzymywane w postaci bezgotówkowego nabycia jednostek uczestnictwa są ujmowane 



na podstawie dokumentu potwierdzającego przydział jednostek.  



Depozyty bankowe  



Depozyty bankowe wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach za pomocą modelu wyceny, a w przypadku 



transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni wycenia się metodą skorygowanej ceny nabycia, 



oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty 



wartości składnika aktywów.  
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Pożyczka środków pieniężnych  



Pożyczki środków pieniężnych ujmuje się w księgach w dniu dokonania przelewu i otrzymania umowy z 



pożyczkobiorcą.  



Pożyczka udzielona przez fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jeśli jest 



udzielona na okres nie dłuższy niż 92 dni. W innym przypadku pożyczkę taką wycenia się z zastosowaniem modeli.  



Pożyczka zaciągnięta przez fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  



Koszty odsetkowe z tytułu pożyczek zaciągniętych przez fundusz rozlicza się w czasie przy zastosowaniu 



efektywnej stopy procentowej.  



Przychody odsetkowe osiągane z tytułu udzielonych przez fundusz pożyczek pieniężnych oraz koszty związane z 



ich udzieleniem rozlicza się w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  



Odsetki  



Odsetki od depozytów, obligacji oraz innych dłużnych papierów wartościowych, sald dodatnich na rachunkach 



bankowych ujmuje się w księgach memoriałowo, proporcjonalnie do częstotliwości dokonywania wyceny 



aktywów funduszu.  



Przychody odsetkowe od depozytów bankowych nie dłuższych niż 92 dni liczone są z zastosowaniem efektywnej 



stopy procentowej na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty dniu następnym po dniu zawarcia. W przypadku 



depozytów bankowych zakładanych na okres dłuższy niż 92 dni stosowana będzie wycena z zastosowaniem 



modeli.  



Waluty  



Waluty obce przelicza się na walutę polską po średnim kursie ogłoszonym przez NBP obowiązującym w dniu 



wyceny.  



Wycena transakcji FX dokonywana jest z wykorzystaniem modeli finansowych, wskazanych powyżej – w części 



poświęconej instrumentom pochodnym  



Wynik na sprzedaży walut ustala się metodą HIFO, tzn. jako pierwsza sprzedawana jest waluta o najwyższym 



koszcie nabycia wyrażonym w PLN.  



Transakcje wchodzące w skład FX SWAP ujmowane są w księgach łącznie i traktowane są jako składniki lokat 



funduszu. W takim przypadku transakcje ujmowane są w księgach na podstawie dokumentu wystawionego przez 



kontrpartnera.  



Zobowiązania 



Zobowiązania z tytułu otrzymanej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach 



papierów wartościowych, ustala się według zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych. 



Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszy do odkupu, wycenia się, 



począwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaży metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, 



przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



Zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się a taki sam sposób jak aktywa denominowane w 



walucie. 



Wartość Aktywów Netto 



Wartość Aktywów Netto Subfunduszu ustala się pomniejszając Wartość Aktywów Subfunduszu w Dniu Wyceny 



o zobowiązania Funduszu, które są związane bezpośrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz część 



zobowiązań Funduszu przypadających na dany Subfundusz. Zobowiązania dotyczące całego Funduszu obciążają 











BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Bond+ 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 



 



22 



 



poszczególne Subfundusze proporcjonalnie do udziału Wartości Aktywów Netto Subfunduszu w Wartości 



Aktywów Netto Funduszu.  



Wartość Jednostki Uczestnictwa danego typu jest równa wartości aktywów netto Subfunduszu przypadających 



na Jednostki Uczestnictwa tego typu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbę wszystkich Jednostek Uczestnictwa 



tego typu zapisanych w Subrejestrze Uczestników w Dniu Wyceny.  



Wynik finansowy 



Na przychody z lokat netto składają się przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy. 



Przychody z lokat obejmują w szczególności: 



- dywidendy i inne udziały w zyskach 
- przychody odsetkowe 
- przychody związane z posiadaniem nieruchomości 
- dodatnie saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz 



zobowiązań w walutach obcych 



Koszty funduszu obejmują w szczególności: 



- koszty odsetkowe, 
- ujemne saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz 



zobowiązań w walutach obcych. 
 



W przypadku kosztów funduszu tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki. Płatności z tytułu kosztów 



funduszu zmniejszają uprzednio utworzoną rezerwę. 



Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości  



W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod 



ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania jednostkowego.  



Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji  



W bieżącym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w 



sprawozdaniu finansowym.   
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Nota – 2.  Należności Subfunduszu 



NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 
na dzień 



31-12-2025 



na dzień 



31-12-2024 



Należności 42 48 



Z tytułu zbytych lokat - - 



Z tytułu instrumentów pochodnych - - 



Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatów 



inwestycyjnych 
1 1 



Z tytułu dywidend - - 



Z tytułu odsetek - - 



Z tytułu posiadanych nieruchomości, w tym czynszów - - 



Z tytułu udzielonych pożyczek w podziale na podmioty udzielające pożyczek - - 



Pozostałe 41 47 



 - należności od Towarzystwa z tytułu kosztów pokrywanych 41 47 



 



Nota – 3.  Zobowiązania Subfunduszu 



NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 
na dzień 



31-12-2025 



na dzień 



31-12-2024 



Zobowiązania 40 39 



Z tytułu nabytych aktywów - - 



Z tytułu transakcji repo/sell-buy back - - 



Z tytułu instrumentów pochodnych - 9 



Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - - 



Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatów 



inwestycyjnych 
- - 



Z tytułu wypłaty dochodów Funduszu/Subfunduszu - - 



Z tytułu wypłaty przychodów Funduszu/Subfunduszu - - 



Z tytułu wyemitowanych obligacji - - 



Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów - - 



Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów - - 



Z tytułu gwarancji lub poręczeń - - 



Z tytułu rezerw 28 30 



Pozostałe składniki zobowiązań 12 - 



- z tytułu wymiany zabezpieczeń 12 - 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 











BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Bond+ 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 



 



24 



 



Nota – 4.  Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 



1) Struktura Środków pieniężnych na rachunkach bankowych na dzień bilansowy w przekroju walut, 



w podziale na banki 



  na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA 



RACHUNKACH W PODZIALE NA BANKI 



Wartość na dzień 



bilansowy w 



danej walucie w 



tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w 



walucie 



sprawozdania 



finansowego w 



tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w 



danej walucie w 



tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w 



walucie 



sprawozdania 



finansowego w 



tys. 



I. Banki / waluty - 79 - 63 



MBANK S.A. - 79 - 63 



PLN 72 72 59 59 



USD 2 7 1 4 



 



2) Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych utrzymywanych w celu zaspokojenia 
bieżących zobowiązań Subfunduszu 



  
od 01-01-2025  



do 31-12-2025 



od 01-01-2024  



do 31-12-2024 



NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM 



POZIOM ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 



UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA 



BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 



Wartość w 



okresie 



sprawozdawczym 



w danej walucie 



w tys. 



Wartość w 



okresie 



sprawozdawczym 



w walucie 



sprawozdania 



finansowego w 



tys. 



Wartość w 



okresie 



sprawozdawczym 



w danej walucie 



w tys. 



Wartość w 



okresie 



sprawozdawczym 



w walucie 



sprawozdania 



finansowego w 



tys. 



II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom 



środków pieniężnych (*) 
- 68 - 54 



PLN 61 61 49 49 



USD 2 7 1 5 



 



(*) Średni poziom środków pieniężnych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie średniej arytmetycznej stanu na każdy Dzień Wyceny 



 



3) Ekwiwalenty Środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje 



Nie dotyczy. 
 



Nota – 5.  Ryzyka 



Subfundusz dokonuje inwestycji w tytuły uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych dokonujących 
inwestycji w instrumenty finansowe mogące nieść ze sobą ryzyko inwestycyjne związane z własną polityką 
inwestycyjną, w tym w szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz 
ryzyko cen akcji. Z powodu pośredniego inwestowania nie prezentuje się w niniejszej nocie pośredniego 
obciążenia ryzykiem omawianych rodzajów. 
 
1) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie 



bilansowe. 



a) wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 
 
Nie dotyczy. 



 
b) wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 



Nie dotyczy. 
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2) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie 
bilansowe. 



  na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIĄZAŃ 



PRZEZ DRUGĄ STRONĘ TRANSAKCJI 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



finansowego w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



finansowego w tys. 



Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym w 



przypadku gdyby strony transakcji nie wypełniały swoich obowiązków, przy 



czym nie uwzględnia się wartości godziwych dodatkowych zabezpieczeń (*) 



129 54 



Środki na rachunkach bankowych 79 63 



Należności 42 - 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 -9 



Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych 



kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 
- - 



 (*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypełnienia przez kontrahenta zobowiązań z wyemitowanych papierów wartościowych (obligacji stało, zmienno i 
zerokuponowych, bonów skarbowych, listów zastawnych, certyfikatów depozytowych i weksli), depozytów będących  składnikami portfela lokat, 
przechowywanych na rachunkach bankowych środków pieniężnych oraz niewywiązania się kontrahenta z zawartych transakcji, w szczególności na 
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back. 



(**) Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziału procentowego danego emitenta w aktywach ogółem.  



 



3) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadków 
znaczącej koncentracji ryzyka walutowego w poszczególnych kategoriach lokat. 



  na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



finansowego w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



finansowego w tys. 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Funduszu/Subfunduszu ryzykiem 



walutowym, ze wskazaniem przypadków znaczącej koncentracji ryzyka 



walutowego w poszczególnych kategoriach lokat 



1 200 1 018 



Środki na rachunkach bankowych 7 - 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 185 1 027 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 -9 



Zobowiązania - - 
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Nota – 6.  Instrumenty pochodne Subfunduszu 



  na dzień 31-12-2025 



NOTA-6 INSTRUMENTY 



POCHODNE 



Typ zajętej 



pozycji 



Rodzaj 



instrumentu 



pochodnego 



Cel otwarcia pozycji 



Wartość 



otwartej 



pozycji 



Wartość 



przyszłych 



strumieni 



pieniężnych 



Terminy 



przyszłych 



strumieni 



pieniężnych 



Kwota będąca 



podstawą 



przyszłych 



płatności 



Termin 



zapadalności 



(wygaśnięcia) 



instrumentu 



pochodnego 



Termin wykonania 



instrumentu 



pochodnego 



Niewystandaryzowane 



instrumenty pochodne 
                  



Forward                   



Forward USD/PLN, 



2026.01.02 (-) 
Krótka Forward 



Ograniczenie ryzyka 



inwestycyjnego 



związanego ze 



zmianą kursów walut 



8 1 178 02-01-2026 -325 02-01-2026 02-01-2026 



 



  na dzień 31-12-2024 



NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 
Typ zajętej 



pozycji 



Rodzaj 



instrumentu 



pochodnego 



Cel otwarcia 



pozycji 



Wartość 



otwartej 



pozycji 



Wartość 



przyszłych 



strumieni 



pieniężnych 



Terminy 



przyszłych 



strumieni 



pieniężnych 



Kwota będąca 



podstawą 



przyszłych 



płatności 



Termin 



zapadalności 



(wygaśnięcia) 



instrumentu 



pochodnego 



Termin 



wykonania 



instrumentu 



pochodnego 



Niewystandaryzowane instrumenty 



pochodne 
                  



Forward                   



Kontrakt Forward Waluta PLN 



FWDUSPL03012503 2025-01-03 (-) 
Krótka Forward 



Ograniczenie 



ryzyka 



inwestycyjnego 



związanego ze 



zmianą kursów 



walut 



- -5 03-01-2025 -5 03-01-2025 03-01-2025 



Forward                   



Kontrakt Forward Waluta PLN 



FWDUSPL03012501 2025-01-03 (-) 
Krótka Forward 



Ograniczenie 



ryzyka 



inwestycyjnego 



związanego ze 



zmianą kursów 



walut 



-9 -244 03-01-2025 -244 03-01-2025 03-01-2025 
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Nota – 7.  Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pożyczek papierów wartościowych 



Nie dotyczy 



Nota – 8.  Kredyty i pożyczki 



1) Informacje o zaciągniętych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pożyczkach pieniężnych w 
kwocie stanowiącej, na dzień ich wykorzystania, więcej niż 1 % wartości aktywów Subfunduszu. 



Nie dotyczy 



2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pożyczkach pieniężnych w kwocie stanowiącej, na dzień 
bilansowy, więcej niż 1 % wartości aktywów Subfunduszu: 



Nie dotyczy 



Nota – 9.  Waluty i różnice kursowe 



1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziałem według walut i po przeliczeniu na walutę polską 



    na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI 



BILANSU 
Waluta 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



danej walucie 



w tys. 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



walucie 



sprawozdania 



finansowego 



w tys. 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



danej walucie 



w tys. 



Wartość na 



dzień bilansowy 



w walucie 



sprawozdania 



finansowego w 



tys. 



I. Aktywa   - 1 314 - 1 138 



1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   - 79 - 63 



  PLN 72 72 59 59 



  USD 2 7 1 4 



2) Należności   - 42 - 48 



  PLN 42 42 48 48 



3) Transakcje reverse repo/buy-sell back   - - - - 



4) Składniki lokat notowane na aktywnym 



rynku 
  - 1 185 - 1 027 



  USD 329 1 185 251 1 027 



5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym 



rynku 
  - 8 - - 



  USD 2 8 - - 



6) Pozostałe aktywa   - - - - 



II. Zobowiązania   - 40 - 39 



  PLN 40 40 30 30 



  USD - - 2 9 
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2) Dodatnie i ujemne różnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziałem przedstawionym 
w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane 



  
od 01-01-2025  



do 31-12-2025 



od 01-01-2024  



do 31-12-2024 



NOTA-9 II. DODATNIE 



I UJEMNE RÓŻNICE 



KURSOWE W 



PRZEKROJU LOKAT 



FUNDUSZU/SUBFUN



DUSZU 



Dodatnie 



różnice 



kursowe 



zrealizowa



ne w 



walucie 



sprawozda



nia w tys. 



Dodatnie 



różnice 



kursowe 



niezrealizow



ane w 



walucie 



sprawozdan



ia w tys. 



Ujemne 



różnice 



kursowe 



zrealizowa



ne w 



walucie 



sprawozda



nia w tys. 



Ujemne 



różnice 



kursowe 



niezrealizow



ane w 



walucie 



sprawozdan



ia w tys. 



Dodatnie 



różnice 



kursowe 



zrealizowa



ne w 



walucie 



sprawozda



nia w tys. 



Dodatnie 



różnice 



kursowe 



niezrealizow



ane w 



walucie 



sprawozdan



ia w tys. 



Ujemne 



różnice 



kursowe 



zrealizowa



ne w 



walucie 



sprawozda



nia w tys. 



Ujemne 



różnice 



kursowe 



niezrealizow



ane w 



walucie 



sprawozdan



ia w tys. 



Tytuły uczestnictwa 



emitowane przez 



instytucje wspólnego 



inwestowania mające 



siedzibę za granicą 



-9 - -4 -114 - 43 -2 - 



3) Średni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporządzenia sprawozdania finansowego  



  na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-9 III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA 



FINANSOWEGO OGŁASZANY PRZEZ NBP, Z DNIA 



SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 



Kurs w stosunku 



do zł 
Waluta 



Kurs w stosunku 



do zł 
Waluta 



EUR 4,2267 EUR 4,2730 EUR 



USD 3,6016 USD 4,1012 USD 



Nota – 10.  Dochody i ich dystrybucja 



1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
aktywów, ujawniony odrębnie dla każdej z kategorii aktywów, według podziału przyjętego w bilansie 
Subfunduszu 



  
od 01-01-2025  



do 31-12-2025 



od 01-01-2024  



do 31-12-2024 



NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY 



ZYSK (STRATA) Z TYTUŁU LOKAT 



Wartość 



zrealizowanego 



zysku (straty) ze 



zbycia lokat w 



tys. 



Wzrost (spadek) 



niezrealizowanego 



zysku (straty) z 



wyceny aktywów 



w tys. 



Wartość 



zrealizowanego 



zysku (straty) ze 



zbycia lokat w 



tys. 



Wzrost (spadek) 



niezrealizowanego 



zysku (straty) z 



wyceny aktywów 



w tys. 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -6 -55 1 94 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 19 8 - -9 



Pozostałe - - - - 



Suma: 13 -47 1 85 



 



2) Wykaz wypłaconych przychodów ze zbycia lokat Subfunduszu aktywów niepublicznych, w przekroju 
zbytych lokat Subfunduszu z uwzględnieniem udziału w aktywach i aktywach netto w dniu wypłaty oraz 
wpływu, jaki wypłata przychodów miała na wartość aktywów i wartość aktywów netto Subfunduszu. 



Nie dotyczy 



3) Wypłacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodów z lokat oraz zrealizowany zysk ze 
zbycia lokat 



Nie dotyczy 
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4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiązany z wpływem do Subfunduszu środków pieniężnych, 
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, których rozliczenie pieniężne ma nastąpić niezwłocznie, 
w terminie przyjętym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w związku z:  



-  zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla których nie nastąpiła jeszcze płatność 



Nie dotyczy 



- transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych będących przedmiotem obrotu na 
rynku zorganizowanym 



Nie dotyczy 



-  transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych niebędących przedmiotem obrotu 
na rynku zorganizowanym 



Nie dotyczy 



 



Nota – 11.  Koszty Subfunduszu 



1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo 
 



  
od 01-01-2025  



do 31-12-2025 



od 01-01-2024  



do 31-12-2024 



NOTA-11 I.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
Wartość w okresie 



sprawozdawczym w tys. 



Wartość w okresie 



sprawozdawczym w tys. 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - 



Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 



Opłaty dla Depozytariusza 126 107 



Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu/Subfunduszu - 16 



Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 



Usługi w zakresie rachunkowości 62 65 



Usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - 



Usługi prawne - - 



Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 



Koszty odsetkowe - - 



Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 



Ujemne saldo różnic kursowych - - 



Pozostałe - - 



Suma: 188 188 



 
2) Koszty Subfundusz aktywów niepublicznych związane bezpośrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju 



zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji II. rachunku wyniku z operacji 
Nie dotyczy 
 



3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa 
 Nie dotyczy 
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Nota – 12.  Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa  



NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH 



UCZESTNICTWA 
na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 na dzień 31-12-2023 



I. Wartość aktywów netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 



lata obrotowe 
1 274 1 099 936 



II. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek 



uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 



obrotowe 



      



Kategoria F 118,99 111,27 104,58 
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VII. INFORMACJA DODATKOWA 



1. Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w jednostkowym sprawozdaniu 
finansowym za bieżący okres sprawozdawczy: 



W bieżącym okresie nie wystąpiły znaczące zdarzenia z lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu 
finansowym. 



2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w 
jednostkowym sprawozdaniu finansowym: 



Nie wystąpiły. 
 



3. Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych 
danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami 
finansowymi: 



Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych 



danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi. 



3a)   Zbiorcza wartość aktywów i zobowiązań sklasyfikowanych na poszczególnych poziomach hierarchii 
wartości godziwej  



  31-12-2025 31-12-2024 



  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 
Poziom 2 i 



3 
Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 



Poziom 2 i 



3 
Razem 



AKTYWA I 



ZOBOWIĄZANIA 



WYCENIANE W 



WARTOŚCI 



GODZIWEJ 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Procentow



y udział w 



aktywach 



netto 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Procentow



y udział w 



aktywach 



netto 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Aktywa 1 185 8 - 0,63% 1 193 1 027 - - - 1 027 



Akcje - - - - - - - - - - 



Warranty 



subskrypcyjne 
- - - - - - - - - - 



Prawa do akcji - - - - - - - - - - 



Prawa poboru - - - - - - - - - - 



Kwity 



depozytowe 
- - - - - - - - - - 



Listy zastawne - - - - - - - - - - 



Dłużne papiery 



wartościowe 
- - - - - - - - - - 



Instrumenty 



pochodne 
- 8 - 0,63% 8 - - - - - 



Udziały w 



spółkach z 



ograniczoną 



odpowiedzialnośc



ią 



- - - - - - - - - - 



Jednostki 



uczestnictwa 
- - - - - - - - - - 



Certyfikaty 



inwestycyjne 
- - - - - - - - - - 
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  31-12-2025 31-12-2024 



Tytuły 



uczestnictwa 



emitowane przez 



instytucje 



wspólnego 



inwestowania 



mające siedzibę 



za granicą 



1 185 - - - 1 185 1 027 - - - 1 027 



Wierzytelności - - - - - - - - - - 



Udzielone 



pożyczki 



pieniężne 



- - - - - - - - - - 



Weksle - - - - - - - - - - 



Depozyty - - - - - - - - - - 



Waluty - - - - - - - - - - 



Nieruchomości - - - - - - - - - - 



Statki morskie - - - - - - - - - - 



Zobowiązania - - - - - - 9 - 0,82% 9 



Instrumenty 



pochodne 
- - - - - - 9 - 0,82% 9 



 



poziom 1 - cena z aktywnego rynku 



poziom 2 - cena otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, w którym wszystkie znaczące dane są obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni 



poziom 3 - cena ustalona za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne 



Na dzień 31 grudnia 2025 roku łączny udział procentowy w aktywach netto Subfunduszu składników lokat 
sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosił 0,63%. 



3b)   Kwoty przeniesień między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej. 



Przeniesienia pomiędzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartości godziwej dokonywane są w przypadku pojawienia się 
lub zaniku aktywności rynku dla poszczególnych składników lokat. Zasady oceny aktywności rynku dla 
poszczególnych składników lokat są opisane w Nocie 1 objaśniającej do niniejszego sprawozdania finansowego. 



W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywał transferów instrumentów finansowych pomiędzy 
poziomami wyceny do wartości godziwej. 



3c)  Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejściowe wykorzystane w wycenie wartości godziwej, w 
przypadku regularnych wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii 
wartości godziwej. 



Składniki lokat, których wartość godziwa wyceniana jest za pomocą modeli wyceny, w przypadku których 
wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne na rynku w sposób bezpośredni (jako ceny) lub pośrednio 
(bazujące na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane są instrumenty finansowe, dla których brak jest aktywnego 
rynku. 



Opis technik wyceny oraz dane wejściowe wykorzystywane w wycenie: 



Składniki lokat wyceniane w 
wartości godziwej 



Metoda (technika) 
wyceny 



Znaczące obserwowalne dane wejściowe 



POCHODNE INSTRUMENTY 
FINANSOWE – TRANSAKCJE FX 
FORWARD, FX SWAP 



Model zdyskontowanych 
przyszłych przepływów 
pieniężnych 



Do wyceny instrumentów walutowych wykorzystuje się kursy fixingowe NBP, 
rynkowe stawki punktów swapowych oraz OIS. 



 



DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE – OBLIGACJE 
KORPORACYJNE I RZĄDOWE 



Bloomberg Generic Price 
(BGN) 



Ceny czyste px_bid i px_ask obligacji obliczonych przez algorytmy w oparciu 
o kwotowania dostarczane przez minimum 3 kontrybutorów Bloomberga. 
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Ze względu na to, że wszystkie znaczące dane wsadowe zastosowane w powyższych modelach mają charakter 



danych obserwowalnych, wyżej opisane modele są klasyfikowane na poziomie 2 hierarchii wartości godziwej. 



Poziom 3 hierarchii wartości godziwej  



Na dzień 31 grudnia 2025 roku oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadał w portfelu inwestycji 
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości godziwej. 



3d)   Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknięcia wartości godziwej aktywów na poziomie 3. 



Nie dotyczy 



3e)    Kwota łącznych zysków i strat aktywów sklasyfikowanych na poziomie 3 wartości godziwej. 



Nie dotyczy 



3f)   W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 
hierarchii wartości godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przykład 
informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany 
wycen wartości godziwej w kolejnych okresach. 



Nie dotyczy 



3g)  Opisowa prezentacja wrażliwości wyceny wartości godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych 
wejściowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz, iż zmiana jednego elementu lub większej ilości 
nieobserwowalnych danych wejściowych istotnie zmieniałyby wartość godziwa. 



Nie dotyczy 



4. Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków 
finansowych na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność 
Subfunduszu: 



a) Informacja o przypadkach informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa: 



Nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa. 



b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa: 



Nie wystąpiły przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 



c) Informacja o przypadkach nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz: 



Nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz. 
 



5. Informacja o kontynuacji działalności przez Subfundusz 



Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności przez okres 



co najmniej 12 miesięcy od dnia bilansowego. Na dzień podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu 



nie występuje niepewność co do możliwości kontynuowania działalności. 



5a)   Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych 



 Nie dotyczy 



5b)  Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieopłaconych w całości ceny emisyjnej  



 Nie dotyczy 



 



Składniki lokat wyceniane w 
wartości godziwej 



Metoda (technika) 
wyceny 



Znaczące obserwowalne dane wejściowe 



DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE – POZOSTAŁE 
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM 
RYNKU 



Model zdyskontowanych 
przyszłych przepływów 
pieniężnych 



(1) referencyjna krzywa rentowności dla waluty instrumentu   
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5c)   Informacje o dokonanych odpisach aktualizujących wartość aktywów Subfunduszu  



 Nie dotyczy 



5d)  Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do których minął termin płatności lub występują 
opóźnienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiązań umownych  



 Nie dotyczy 



5e)   Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń inwestycyjnych 



W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. zidentyfikowano łącznie 3 przypadki 



naruszeń statutowych ograniczeń inwestycyjnych, w tym jedno naruszenie o charakterze czynnym i dwa o 



charakterze biernym. 



Zidentyfikowane naruszenia ograniczeń inwestycyjnych zostały dostosowane. Na dzień bilansowy 



dywersyfikacja składników lokat wchodzących w skład portfela Subfunduszu była zgodna z obowiązującymi 



limitami. 



6. Inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na 
ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian: 



W dniu 1 września 2025 r. Rada Nadzorcza Rockbridge TFI powołała do obecnego składu Zarządu 



Rockbridge TFI Pana Pawła Cichonia do pełnienia funkcji Wiceprezesa Zarządu ds. rozwoju sieci sprzedaży.  
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Zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 



listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 



wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. 



Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzień bilansowy spółka zarządzająca AFI prezentuje poniżej 



informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach 



przychodu całkowitego Subfunduszu BeGlobal Bond+ 



Dane prezentowane są w tysiącach złotych (tys. PLN) Dane na dzień  31-12-2025  
   



Dane ogólne: 
Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek 
całkowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki (z wyłączeniem środków 
pieniężnych i ich ekwiwalentów) 



- 



Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego (wyrażona jako kwota bezwzględna w walucie przedsiębiorstwa 
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania): 



Kwota bezwzględna w PLN - 



Odsetek zarządzanych aktywów - 



 



Dane dotyczące koncentracji: 
10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy) 



10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto 
transakcji pozostających do rozliczenia) 



Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie 
pożyczek papierów wartościowych lub towarów 



- 



Transakcje zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcje zwrotna sprzedaż-kupno - 



 



Zbiorcze dane dotyczące transakcji: 
Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 



Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 



- 



Waluta zabezpieczeń - 



Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 



- 



Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 



Rozliczenie i rozrachunek - 



Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 



Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 



- 



Waluta zabezpieczeń - 



Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 



- 



Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 



Rozliczenie i rozrachunek - 



 



Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 



Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, 
w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w 
informacjach ujawnianych inwestorom 



- 



Zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych 
zabezpieczeń gotówkowych 



- 



 











BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Bond+ 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 



Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie przechowywanych przez każdego 
z powierników. 



Liczba powierników - 



Powiernik 
Kwota aktywów stanowiących 



zabezpieczenie 



 



Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych rachunkach - 



Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wspólnych rachunkach - 



Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wszelkich innych rachunkach - 



 



Dane dotyczące rentowności i kosztów: 



 od 01-01-2025 do 31-12-2025  



 Rentowność Koszty 



Udzielanie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów oraz 
zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów: 



Kwota Odsetek Kwota Odsetek 



- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 



- - - - 



- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 



- - - - 



- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 



Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub 
transakcja zwrotna sprzedaż-kupno: 



Kwota Odsetek Kwota Odsetek 



- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 



- - - - 



- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 



- - - - 



- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 
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OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



Warszawa, dnia 24 kwietnia 2026 r.



mBank S.A. z siedzibą w Warszawie, w związku z pełnioną funkcją depozytariusza na rzecz:



BeGlobal SFIO BeGlobal Bond+ (Fundusz)



działając na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporządzenia  Ministra Finansów z
dnia 24 grudnia 2007 r.  w  sprawie  szczególnych zasad  rachunkowości funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, iż dane  dotyczące  
stanów  aktywów  Funduszu,  w tym w  szczególności aktywów zapisanych na
rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z  tych  
aktywów  przedstawionych  w  sprawozdaniu  finansowym  Funduszu  sporządzonym  na
dzień  31 grudnia 2025 za okres od 01 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. są zgodne
ze stanem faktycznym.



W imieniu mBank S.A.:



Sporządził (a): Katarzyna Tabulska
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Sprawozdanie niezależnego  
biegłego rewidenta z badania 
 



 



Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Rockbridge Towarzystwa 
Funduszy Inwestycyjnych S.A. 



Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania 
jednostkowego 



Opinia  



Przeprowadziliśmy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu 
BeGlobal Bond+ („Subfundusz”), wydzielonego w BeGlobal Specjalistycznym Funduszu 
Inwestycyjnym Otwartym („Fundusz”), które zawiera: 



• zestawienie lokat oraz bilans sporządzone na dzień 31 grudnia 2025 r.; 



oraz sporządzone za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.: 



• rachunek wyniku z operacji; 



• zestawienie zmian w aktywach netto; 



oraz 



• noty objaśniające i informację dodatkową 



(„sprawozdanie jednostkowe”). 



Naszym zdaniem, załączone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu: 



• przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej i finansowej Subfunduszu na dzień            
31 grudnia 2025 r. oraz finansowych wyników działalności za rok obrotowy zakończony tego dnia, 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości („ustawa o rachunkowości”), 
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjętymi zasadami (polityką) 
rachunkowości; 



• jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i treści z obowiązującymi 
Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu; 



• zostało sporządzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidłowo prowadzonych 
ksiąg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziału 2 ustawy o rachunkowości. 
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Podstawa opinii  



Nasze badanie przeprowadziliśmy stosownie do postanowień Krajowych Standardów Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych Standardów Badania przyjętych przez Krajową Radę Biegłych 
Rewidentów oraz Radę Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego („KSB”) oraz ustawy z dnia 11 maja 
2017 r. o biegłych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym („ustawa o biegłych 
rewidentach”). 



Nasza odpowiedzialność zgodnie z tymi standardami i regulacjami została opisana w sekcji 
Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego. 



Jesteśmy niezależni od Subfunduszu zgodnie z Międzynarodowym kodeksem etyki zawodowych 
księgowych (w tym Międzynarodowymi standardami niezależności) Rady Międzynarodowych 
Standardów Etyki dla Księgowych („Kodeks IESBA”), przyjętym uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów, które mają zastosowanie do badania sprawozdań jednostkowych w Polsce. Spełniliśmy 
również nasze inne obowiązki etyczne zgodnie z tymi wymogami oraz Kodeksem IESBA. W trakcie 
badania kluczowy biegły rewident oraz firma audytorska pozostali niezależni od Subfunduszu zgodnie 
z wymogami niezależności określonymi w ustawie o biegłych rewidentach. 



Uważamy, że dowody badania, które uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, aby stanowić 
podstawę dla naszej opinii. 



Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie jednostkowe 



Zarząd Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  („Towarzystwo”), pełniący dla 
Funduszu funkcję kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporządzenie, na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego przedstawiającego 
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawą o rachunkowości, wydanymi na jej podstawie przepisami 
wykonawczymi, przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości oraz z obowiązującymi Subfundusz 
przepisami prawa i statutem, a także za kontrolę wewnętrzną, którą Zarząd Towarzystwa uznaje za 
niezbędną, aby zapewnić sporządzenie sprawozdania jednostkowego niezawierającego istotnego 
zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem. 



Sporządzając sprawozdanie jednostkowe Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocenę 
zdolności Subfunduszu do kontynuowania działalności, ujawnienie, jeżeli ma to zastosowanie, kwestii 
związanych z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie założenia kontynuacji działalności jako 
podstawy rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji kiedy Zarząd Towarzystwa albo zamierza dokonać 
rozwiązania Subfunduszu, zaniechać prowadzenia działalności, albo gdy nie ma żadnej realnej 
alternatywy dla rozwiązania Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia działalności. 



Zgodnie z ustawą o rachunkowości Zarząd oraz członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są 
zobowiązani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spełniało wymagania przewidziane w tej 
ustawie. 



Członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są odpowiedzialni za nadzorowanie procesu 
sprawozdawczości finansowej Subfunduszu. 



Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego 



Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewności czy sprawozdanie jednostkowe jako całość nie 
zawiera istotnego zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem oraz wydanie 
sprawozdania z badania zawierającego naszą opinię. Racjonalna pewność jest wysokim poziomem 
pewności, ale nie gwarantuje, że badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejące 
istotne zniekształcenie. Zniekształcenia mogą powstawać na skutek oszustwa lub błędu i są uważane 
za istotne, jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na decyzje 
ekonomiczne użytkowników podejmowane na podstawie sprawozdania jednostkowego. 



Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszłej rentowności Subfunduszu ani efektywności 
lub skuteczności prowadzenia jego spraw przez Zarząd Towarzystwa, obecnie lub w przyszłości. 
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, 
a także: 



• identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego zniekształcenia sprawozdania jednostkowego 
spowodowanego oszustwem lub błędem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania 
odpowiadające tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, które są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego zniekształcenia 
wynikającego z oszustwa jest większe niż istotnego zniekształcenia wynikającego z błędu, 
ponieważ oszustwo może obejmować zmowę, fałszerstwo, celowe pominięcie, wprowadzenie 
w błąd lub obejście systemu kontroli wewnętrznej; 



• uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnętrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania 
procedur badania, które są odpowiednie w danych okolicznościach, ale nie w celu wyrażenia opinii 
na temat skuteczności działania kontroli wewnętrznej Subfunduszu; 



• oceniamy odpowiedniość zastosowanych zasad (polityki) rachunkowości oraz zasadność 
szacunków księgowych oraz powiązanych z nimi ujawnień dokonanych przez Zarząd 
Towarzystwa; 



• wyciągamy wniosek na temat odpowiedniości zastosowania przez Zarząd Towarzystwa zasady 
kontynuacji działalności jako podstawy rachunkowości oraz, na podstawie uzyskanych dowodów 
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewność związana ze zdarzeniami lub okolicznościami, 
które mogą podawać w znaczącą wątpliwość zdolność Subfunduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje istotna niepewność, wymagane jest od nas zwrócenie 
uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania jednostkowego na powiązane ujawnienia w 
sprawozdaniu jednostkowym lub, jeżeli takie ujawnienia są nieodpowiednie, modyfikujemy naszą 
opinię. Nasze wnioski są oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporządzenia 
sprawozdania z badania sprawozdania jednostkowego. Przyszłe zdarzenia lub warunki mogą 
spowodować, że Subfundusz zaprzestanie kontynuacji działalności; 



• oceniamy ogólną prezentację, strukturę i treść sprawozdania jednostkowego, w tym ujawnienia, 
a także czy sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla stanowiące ich podstawę transakcje 
i zdarzenia w sposób zapewniający rzetelną prezentację. 



Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje między innymi o planowanym zakresie 
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczących ustaleniach badania, w tym wszelkich 
znaczących słabościach kontroli wewnętrznej, które zidentyfikujemy podczas badania. 



Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 



Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrożnościowych 



Zarząd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodności działania Subfunduszu z regulacjami 
ostrożnościowymi. 



Naszym obowiązkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzega 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych określonych w odrębnych przepisach. 



Celem badania sprawozdania jednostkowego nie było wyrażenie opinii na temat przestrzegania przez 
Subfundusz obowiązujących regulacji ostrożnościowych, a zatem nie wyrażamy opinii na ten temat. 
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W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, że poza opisanymi 
w Informacji dodatkowej w punkcie „Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń 
inwestycyjnych”, nie zidentyfikowaliśmy przypadków naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 
1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. obowiązujących regulacji ostrożnościowych określonych w 
odrębnych przepisach, które mogłyby mieć istotny wpływ na badane sprawozdanie jednostkowe. 



 



W imieniu firmy audytorskiej 



KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. 
Nr na liście firm audytorskich: 3546 



 



Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym 



 



 



 



Justyna Zań 



Kluczowy biegły rewident 
Nr w rejestrze 12750 



Pełnomocnik 



 



Warszawa, 27 kwietnia 2026 r. 
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			Justyna Zań

















 
     


  


 


W celu zapewnienia najlepszego działania zalecane jest otwarcie  

tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
 


lub w nowszej wersji któregoś z tych programów.
 


Pobierz program 
Adobe Reader! 



http://www.adobe.com/go/reader_download_pl








 
 



 



 



 



 
 
 
 
 



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 
 



 BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 



Otwarty Subfundusz BeGlobal Mixed 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



za okres  



od dnia  1 stycznia 2025 roku 



do dnia 31 grudnia 2025 roku 











BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Mixed 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 
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OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 



 



Zarząd Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie 



finansowe (określone również w przepisach ustawy jako sprawozdanie jednostkowe subfunduszu) Subfunduszu 



BeGlobal Mixed wydzielonego w ramach BeGlobal Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na 



które składa się: 



1. Zestawienie lokat według stanu na dzień 31 grudnia 2025 roku o łącznej wartości 3 370 tys. zł. 



2. Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2025 roku wykazujący aktywa netto w wysokości 3 421 tys. zł. 



3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku wykazujący 



dodatni wynik z operacji w kwocie 206 tys. zł. 



4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 



wykazujące zwiększenie wartości aktywów netto Subfunduszu w wysokości 2 160 tys. zł. 



5. Noty objaśniające. 



6. Informacja dodatkowa. 



 



Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 



 



Krzysztof Mazurek 
Prezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Piotr Franaszczuk 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Michał Tuczyński 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



 
Arkadiusz Famirski 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Jakub Ryba 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Paweł Cichoń 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



  
 
Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiąg rachunkowych: 
 
 
Aneta Skrodzka-Książek 
Dyrektor Zarządzający Departamentu Księgowości i Wyceny Funduszy 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



 



 
Podpis osoby sporządzającej sprawozdanie: 
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I. ZESTAWIENIE LOKAT 



na dzień 31 grudnia 2025 roku  



(w tysiącach PLN) 



 
TABELA GŁÓWNA 



 
  31-12-2025 31-12-2024 



TABELA GŁÓWNA 



SKŁADNIKI LOKAT 



Wartość 



według ceny 



nabycia w 



tys. 



Wartość 



według 



wyceny na 



dzień 



bilansowy w 



tys. 



Procentowy 



udział w 



aktywach 



ogółem 



Wartość 



według ceny 



nabycia w 



tys. 



Wartość 



według 



wyceny na 



dzień 



bilansowy w 



tys. 



Procentowy 



udział w 



aktywach 



ogółem 



Akcje - - - - - - 



Warranty subskrypcyjne - - - - - - 



Prawa do akcji - - - - - - 



Prawa poboru - - - - - - 



Kwity depozytowe - - - - - - 



Listy zastawne - - - - - - 



Dłużne papiery wartościowe - - - - - - 



Instrumenty pochodne (*) - 21 0,60% - -10 -0,78% 



Udziały w spółkach z ograniczoną 



odpowiedzialnością 
- - - - - - 



Jednostki uczestnictwa - - - - - - 



Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez 



instytucje wspólnego inwestowania 



mające siedzibę za granicą 



3 224 3 349 96,18% 1 065 1 196 90,03% 



Wierzytelności - - - - - - 



Udzielone pożyczki pieniężne - - - - - - 



Weksle - - - - - - 



Depozyty - - - - - - 



Waluty - - - - - - 



Nieruchomości - - - - - - 



Statki morskie - - - - - - 



Inne - - - - - - 



Suma: 3 224 3 370 96,78% 1 065 1 186 89,25% 



 
(*) W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Głównej wykazane są zarówno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie 
dodatnia wartość instrumentów pochodnych wykazana jest jako składnik lokat, natomiast wartość ujemna prezentowana jest w 
zobowiązaniach. 



 
Niniejsze zestawienie lokat należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, 
które stanowią integralną część sprawozdania finansowego. 
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II. ZESTAWIENIE LOKAT 



na dzień 31 grudnia 2025 roku  



(w tysiącach PLN z wyjątkiem liczby poszczególnych składników lokat podanej w sztukach oraz wartości nominalnej dłużnych papierów wartościowych) 
 



TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 
 



TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 



INSTRUMENTY POCHODNE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku 



Emitent 



(wystawca) 



Kraj siedziby 



emitenta 



(wystawcy) 



Instrument 



bazowy 
Liczba 



Wartość według 



ceny nabycia w 



tys. 



Wartość według 



wyceny na 



dzień bilansowy 



w tys. 



Procentowy 



udział w 



aktywach 



ogółem 



Wystandaryzowane instrumenty 



pochodne 
          - - - - 



AKTYWNY RYNEK REGULOWANY           - - - - 



AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY           - - - - 



NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU           - - - - 



Niewystandaryzowane instrumenty 



pochodne 
          2 - 21 0,60% 



AKTYWNY RYNEK REGULOWANY           - - - - 



AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY           - - - - 



NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU           2 - 21 0,60% 



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-)  



(Krótka) 



NIENOTOWANE 



NA AKTYWNYM 



RYNKU 



NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 



19,000.00 USD  



po kursie 



walutowym 



3.5885000000 



PLN 



1 - - - 



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-)  



(Krótka) 



NIENOTOWANE 



NA AKTYWNYM 



RYNKU 



NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 



889,000.00 USD  



po kursie 



walutowym 



3.6257000000 



PLN 



1 - 21 0,60% 



Suma, w tym:           2 - 21 0,60% 



Składniki lokat notowane na aktywnym 



rynku 
          - - - - 



Składniki lokat nienotowane na 



aktywnym rynku 
          1 - 21 0,60% 



Zobowiązania           1 - - - 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 



TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE 



PRZEZ INSTYTUCJE WSPÓLNEGO 



INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 



GRANICĄ 



Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta 
Kraj siedziby 



emitenta 
Liczba 



Wartość według 



ceny nabycia w 



tys. 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. 



Procentowy 



udział w aktywach 



ogółem 



AKTYWNY RYNEK REGULOWANY         60 978,000 3 224 3 349 96,18% 



XTRACKERS II US TREASURIES 1-3 



UCITS ETF USD DIS 



, UCITS (LU0429458895) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



XTRACKERS II US 



TREASURIES 1-3 



UCITS ETF USD 



DIS 



, UCITS 



LUKSEMBURG 976,000 617 594 17,06% 



ISHARES USD TREASURY BOND 1-3YR 



UCITS ETF USD ACC, UCITS 



(IE00BYXPSP02) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 



LONDON STOCK 



EXCHANGE 



(DOMESTIC) 



ISHARES USD 



TREASURY BOND 



1-3YR UCITS ETF 



USD ACC, UCITS 



IRLANDIA 26 910,000 582 574 16,49% 



SPDR MSCI WORLD UCITS ETF USD ACC, 



UCITS (IE00BFY0GT14) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



SPDR MSCI 



WORLD UCITS 



ETF USD ACC, 



UCITS 



IRLANDIA 1 454,000 227 251 7,21% 



ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS ETF 



USD ACC, UCITS (IE00B4L5Y983) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



ISHARES CORE 



MSCI WORLD 



UCITS ETF USD 



ACC, UCITS 



IRLANDIA 1 223,000 496 578 16,60% 



HSBC MSCI WORLD UCITS ETF USD DIS, 



UCITS (IE00B4X9L533) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



HSBC MSCI 



WORLD UCITS 



ETF USD DIS, 



UCITS 



IRLANDIA 3 877,000 553 625 17,95% 



AMUNDI US TREASURY BOND 1-3Y 



UCITS ETF USD DIS, UCITS (LU1407887162) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 



EURONEXT 



PARIS 



AMUNDI US 



TREASURY BOND 



1-3Y UCITS ETF 



USD DIS, UCITS 



LUKSEMBURG 102,000 39 37 1,06% 



AMUNDI US TREASURY BOND LONG 



DATED UCITS ETF USD DIS, UCITS 



(LU1407890620) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
BORSA ITALIANA 



AMUNDI US 



TREASURY BOND 



LONG DATED 



UCITS ETF USD 



DIS, UCITS 



LUKSEMBURG 385,000 149 141 4,05% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 



TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE 



PRZEZ INSTYTUCJE WSPÓLNEGO 



INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 



GRANICĄ 



Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta 
Kraj siedziby 



emitenta 
Liczba 



Wartość według 



ceny nabycia w 



tys. 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. 



Procentowy 



udział w aktywach 



ogółem 



SPDR BLOOMBERG GLOBAL 



AGGREGATE BOND  UCITS ETF USD ACC, 



UCITS (IE00BKC94M46) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 



LONDON STOCK 



EXCHANGE 



(DOMESTIC) 



SPDR 



BLOOMBERG 



GLOBAL 



AGGREGATE 



BOND  UCITS ETF 



USD ACC, UCITS 



IRLANDIA 44,000 5 5 0,14% 



ISHARES CORE GLOBAL AGGREGATE 



BOND UCITS ETF USD HEDGED ACC, 



UCITS (IE00BZ043R46) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 



LONDON STOCK 



EXCHANGE 



(DOMESTIC) 



ISHARES CORE 



GLOBAL 



AGGREGATE 



BOND UCITS ETF 



USD HEDGED 



ACC, UCITS 



IRLANDIA 26 007,000 556 544 15,62% 



AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY         - - - - 



NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU         - - - - 



Suma, w tym:         60 978,000 3 224 3 349 96,18% 



Składniki lokat notowane na aktywnym 



rynku 
        60 978,000 3 224 3 349 96,18% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym 



rynku 
        - - - - 
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II. ZESTAWIENIE LOKAT 



na dzień 31 grudnia 2025 roku (w tysiącach PLN) 



 
TABELA DODATKOWA 



 
TABELA DODATKOWA 



SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH MOWA W ART. 107 



USTAWY (*) 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. 



Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-)  (Krótka) - - 



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-)  (Krótka) 21 0,60% 



 



* Tabela prezentuje składniki lokat Subfunduszu, które były przedmiotem transakcji z Depozytariuszem lub z podmiotem dominującym w 



stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu. Prezentacji podlega tylko ta część składnika lokat, dla której drugą stroną 



transakcji był Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujący w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu. 



 
Tabele dodatkowe, które nie mają zastosowania nie są prezentowane. 



 











BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Mixed 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 



 



8 



 



III. BILANS 



na dzień 31 grudnia 2025 roku 



(w tysiącach PLN z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach  



oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa podanej w PLN) 



 



BILANS 
na dzień 



31-12-2025 



na dzień 



31-12-2024 



I. Aktywa 3 483 1 328 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 61 64 



2. Należności 52 68 



3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - - 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 3 349 1 196 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21 - 



6. Pozostałe aktywa - - 



II. Zobowiązania 62 67 



III. Aktywa netto (I - II) 3 421 1 261 



IV. Kapitał Funduszu/Subfunduszu 3 065 1 111 



1. Kapitał wpłacony 3 480 1 298 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -415 -187 



V. Dochody zatrzymane 209 29 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 175 22 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 34 7 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 147 121 



VII. Kapitał Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3 421 1 261 



      



Liczba jednostek uczestnictwa 26 463,1178 10 837,9221 



Kategoria F 26 463,1178 10 837,9221 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     



Kategoria F 129,27 116,35 



 
Bilans należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną 
część sprawozdania finansowego. 
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 



za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku  



(w tysiącach PLN z wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa) 



 



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 01-01-2025  



do 31-12-2025 



od 01-01-2024  



do 31-12-2024 



I. Przychody z lokat 158 8 



Dywidendy i inne udziały w zyskach 17 8 



Przychody odsetkowe - - 



Przychody związane z posiadaniem nieruchomości - - 



Dodatnie saldo różnic kursowych 141 - 



Pozostałe - - 



II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 218 233 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: - - 



- stała część wynagrodzenia - - 



- zmienna część wynagrodzenia - - 



Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 



Opłaty dla Depozytariusza 131 113 



Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu/Subfunduszu - 16 



Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 



Usługi w zakresie rachunkowości 81 71 



Usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - 



Usługi prawne 1 - 



Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 



Koszty odsetkowe 1 - 



Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 



Ujemne saldo różnic kursowych - 33 



Pozostałe 4 - 



III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 213 196 



IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 5 37 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 153 -29 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 53 122 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 27 8 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 26 114 



- z tytułu różnic kursowych -172 42 



VII. Wynik z operacji (V+-VI) 206 93 



VIII. Podatek dochodowy - - 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa     



Kategoria F 7,78 8,66 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa każdej kategorii liczony jest zmianą procentową ceny jednostki 
uczestnictwa i ważony liczbą jednostek uczestnictwa.  



Niniejszy rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją 
dodatkową, które stanowią integralną część sprawozdania finansowego.  
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 



za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku 



(w tysiącach PLN z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach  



oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa podanej w PLN) 



 



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 01-01-2025  



do 31-12-2025 



od 01-01-2024  



do 31-12-2024 



I. Zmiana wartości aktywów netto 



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 



sprawozdawczego 
1 261 929 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 206 93 



a) przychody z lokat netto 153 -29 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 27 8 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 26 114 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 206 93 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Funduszu/Subfunduszu (razem): - - 



a) z przychodów z lokat netto - - 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 



c) z przychodów ze zbycia lokat - - 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1 954 239 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych 



jednostek uczestnictwa) 
2 182 406 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu 



odkupionych jednostek uczestnictwa) 
-228 -167 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2 160 332 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 3 421 1 261 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym (*) 1 904 1 117 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 



Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 455,8478  3 632,0817  



Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 830,6521  1 492,3154  



Saldo zmian 15 625,1957  2 139,7662  



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności Funduszu/Subfunduszu 



Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 29 980,3237  12 524,4759  



Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 517,2059  1 686,5538  



Saldo zmian 26 463,1178  10 837,9221  



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 26 463,1178    10 837,9221    



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 



poprzedniego okresu sprawozdawczego 
116,35 106,77 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 



bieżącego okresu sprawozdawczego 
129,27 116,35 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 



uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 
11,10% 8,97% 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 01-01-2025  



do 31-12-2025 



od 01-01-2024  



do 31-12-2024 



4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w 



okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
113,17 08-04-2025 105,75 05-01-2024 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w 



okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
129,47 30-12-2025 118,33 06-12-2024 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg ostatniej 



wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**) 
129,47 30-12-2025 116,39 30-12-2024 



IV. Procentowy udział kosztów Funduszu/Subfunduszu w średniej 



wartości aktywów netto, w tym (***): 
11,45% 20,87% 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - 



Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 



Opłaty dla Depozytariusza 6,88% 10,12% 



Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 



Funduszu/Subfunduszu 
- 1,43% 



Usługi w zakresie rachunkowości 4,25% 6,36% 



Usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - 



 
(*) Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym została wyliczona w oparciu o wartości aktywów netto z wycen oficjalnych w 
okresie sprawozdawczym, przy czym w dniach niebędących dniami wyceny oficjalnej przyjęto ostatnią dostępną wartość aktywów netto 
Subfunduszu z Dnia Wyceny.  
 
(**) Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym. 
 
(***) Procentowy udział kosztów Subfunduszu w średniej wartości aktywów netto jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaki byłby 
procentowy udział kosztów Subfunduszu w średniej wartości aktywów netto, przy ponoszeniu kosztów przez Subfundusz przez cały rok oraz 
przy występowaniu przez cały rok średniej wartości aktywów netto takiej samej, jak wskazana powyżej. 



 
     
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz 
informacją dodatkową, które stanowią integralną część sprawozdania finansowego. 
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VI. NOTY OBJAŚNIAJĄCE 



Nota – 1. Polityka rachunkowości Subfunduszu 



Opis przyjętych zasad rachunkowości 
 
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym 



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku zostało 
sporządzone zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. Z 2026 r. poz. 522 z 
późniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w 
sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych z późniejszymi zmianami. 



Sprawozdanie sporządzane jest w języku polskim i w walucie polskiej. 



Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane są w tysiącach złotych, z wyjątkiem wartości 
aktywów netto na jednostkę uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostkę uczestnictwa wyrażonych w 
złotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrażonej w sztukach. 



b) Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Funduszu  
 
Operacje dotyczące Funduszu, ujmuje się w księgach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu jednostkowym 



zgodnie z ich treścią ekonomiczną.  



Wartość poszczególnych składników aktywów i pasywów, przychodów i związanych z nimi kosztów, jak też 



zysków i strat ustala się oddzielnie.  



Księgi rachunkowe Funduszu prowadzone są w systemie księgowym AVS na kontach księgi głównej oraz 



powiązanych z nimi księgach pomocniczych według ustalonego planu kont. Zapisy w księgach rachunkowych 



dokonywane są na podstawie dowodów księgowych.  



Operacje dotyczące Funduszu ujmuje się w księgach rachunkowych w okresie, którego dotyczą.  



Składniki aktywów Funduszu wyceniane są oraz zobowiązania Funduszu ustalane są zgodnie z obowiązującymi 



przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.  



Fundusz obowiązany jest stosować określone Ustawą zasady rachunkowości, rzetelnie i jasno przedstawiając 



sytuację majątkową i finansową oraz wynik z operacji.  



W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmując politykę rachunkowości, Fundusz może stosować 



krajowe standardy rachunkowości wydane przez uprawniony w myśl ustawy Komitet Standardów 



Rachunkowości. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz może stosować 



Międzynarodowe Standardy Rachunkowości.  



Aktywa Funduszu wycenia się, a zobowiązania Funduszu ustala się w dniu wyceny oraz na dzień sporządzenia 



sprawozdania jednostkowego. Wartość aktywów netto Funduszu jest równa wartości aktywów Funduszu, 



pomniejszonych o zobowiązania Funduszu w dniu wyceny.  



Ze względu na prowadzoną politykę inwestycyjną, a także w celu umożliwienia Towarzystwu w sposób należyty 



wyceny aktywów netto oraz ustalenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, w tym w szczególności 



biorąc pod uwagę możliwość uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbędnych do przeprowadzenia wyceny 



aktywów netto oraz ustalenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa oraz inne aspekty 



organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.  



Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego albo kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub 



odkupienia jednostek uczestnictwa danego typu, przy zastosowaniu wartości aktywów netto na jednostkę 



uczestnictwa danego typu określonej dla danego dnia wyceny.  
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Na potrzeby określenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w określonym dniu wyceny nie 



uwzględnia się zmian w kapitale wpłaconym oraz zmian kapitału wypłaconego, związanych z wpłatami lub 



wypłatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem powyżej.  



Wartość Aktywów, Wartość Aktywów Netto oraz Wartość Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa ustalana 



jest w złotych polskich.  



Nabycie albo zbycie składników lokat przez Fundusz ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia 



umowy. Składniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o którym mowa w Statucie 



(tj. godz. 23.30) oraz składniki, dla których we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, 



uwzględnia się w najbliższej wycenie aktywów Funduszu i ustaleniu jego zobowiązań. Towarzystwo uwzględnia 



w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia zawartych transakcji 



w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia 



Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T. 



Nabyte papiery wartościowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje się w księgach w cenie nabycia.  



Cenę nabycia powiększają wszelkie koszty bezpośrednio związane z transakcją, znane na moment ujmowania 



transakcji w księgach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie są kosztami nabycia 



koszty rozliczenia transakcji, koszty opłat bankowych i depozytowych etc.;  



Papiery wartościowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodpłatnie posiadają cenę nabycia równą zero.  



Papiery wartościowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne składniki lokat mają przypisaną cenę 



nabycia wynikającą z ceny nabycia tych składników lokat w zamian, za które zostały otrzymane, skorygowaną o 



ewentualne dopłaty lub otrzymane przychody pieniężne.  



Odsetki od dłużnych papierów wartościowych ujmuje się odrębnie od kapitału dłużnego papieru wartościowego.  



W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostają do ksiąg transakcje zbycia i nabycia danego składnika lokat, 



ujmuje się w pierwszej kolejności nabycie danego składnika;  



Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach na podstawie przekazanych do Księgowości Funduszy oraz 



Depozytariusza potwierdzeń zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych z nimi zleceń 



przekazanych przez Zarządzającego we wszystkich istotnych parametrach wpływających na wycenę Funduszu, w 



dacie zawarcia umowy z zastrzeżeniem godziny określonej w statucie jako godziny dla pozyskiwania kursów do 



wyceny.  



Depozyt bankowy ujmowany jest w księgach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, że w przypadku 



braku potwierdzenia zawarcia lokaty jest ujmowany w księgach na podstawie zapisu na wyciągu bankowym. 



Depozyt bankowy ujmowany jest w Dniu Wyceny, gdy następuje uzgodnienie wyciągu bankowego, na którym 



widoczne jest obciążenie rachunku bankowego z tytułu założenia depozytu bankowego.  



Świadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa, środków 



pieniężnych lub innej postaci traktuje się jako pozostałe operacje, ujmowane w Dniu Wyceny, w którym 



otrzymano informację o świadczeniu dodatkowym lub w dniu wpływu na rachunek bankowy, rachunek papierów 



wartościowych.  



Transakcje zawarte na rynkach innych niż rynki zorganizowane (giełdy, biura maklerskie, rynki międzybankowe) 



ujmuje się w księgach na podstawie dokumentu stwierdzającego jednoznacznie, iż została zawarta transakcja, 



przy czym zawarcie transakcji może być określone warunkowo, np. pod warunkiem zapłaty.  



Dłużne papiery wartościowe denominowane w walutach obcych ujmuje się w księgach w walucie, w której są 



notowane na rynku głównym oraz przelicza się na walutę, w której wyceniane są aktywa, według ostatniego 



dostępnego kursu średniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celów ujęcia transakcji w księgach 



stosowany jest średni kurs NBP ogłaszany przez NBP. 
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c) Metody wyceny aktywów, z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat 
oraz zobowiązań Subfunduszu, aktywów netto i wyniku z operacji 



 
Klasyfikacja papierów wartościowych do rynku aktywnego  



Aktywa wycenia się w wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.  



Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą składnika lokat uznaje się:  



a) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej);  



b) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie 



wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii 



wartości godziwej);  



c) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą modelu wyceny 



opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości godziwej).  



Za dane obserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu odzwierciedlające założenia, które przyjęliby 



uczestnicy rynku podczas wyceny składnika aktywów lub zobowiązania uwzględniające w sposób bezpośredni 



lub pośredni:  



a) ceny podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z aktywnego rynku,  



b) ceny identycznych lub podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z rynku, który nie jest aktywny  



c) dane wejściowe do modelu inne niż ceny, o których mowa w lit a) i b), które są obserwowalne w odniesieniu 



do danego składnika aktywów lub zobowiązania w szczególności: stopy procentowe i krzywe dochodowości 



obserwowalne we wspólnie notowanych przedziałach, zakładaną zmienność, spread kredytowy,  



d) dane wejściowe potwierdzone przez rynek.  



Za dane nieobserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich 



wiarygodnych informacji dostępnych w danych okolicznościach na temat założeń przyjmowanych przez 



uczestników rynku, które spełniają cel wyceny wartości godziwej.  



Za aktywny rynek uznaje się dowolny rynek, na którym transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub 



zobowiązania odbywają się z dostateczną częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących 



informacji na temat cen tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, 



rynki brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem. 



Kryterium aktywności rynków  



1. Dla papierów udziałowych, ETP i polskich papierów dłużnych (z wyjątkiem polskich obligacji skarbowych):  



a) uznaje się, że rynek spełnia kryterium rynku aktywnego jeśli wartość obrotu na rynku, na którym notowany 



jest dany papier wartościowy, w okresie 1 miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień ustalenia rynku 



aktywnego wynosi nie mniej niż 100 tys. PLN oraz obrót na tym rynku występował przez minimum 10 dni w 



poprzednim miesiącu kalendarzowym.  



b) dla papierów wartościowych, które rozpoczynają być notowane uznaje się, że rynek spełnia w danym miesiącu 



kryterium rynku aktywnego jeśli dzienna wartość obrotu z pierwszego dnia notowania na rynku, na którym 



notowany jest dany papier wartościowy, wynosi nie mniej niż 5 tys. PLN  



c) dla papierów wartościowych, które nie były notowane w okresie pełnego 1 miesiąca kalendarzowego 



poprzedzającego dzień ustalenia rynku aktywnego, uznaje się, że rynek spełnia kryterium rynku aktywnego jeśli 



średnia dzienna wartość obrotu z dotychczasowych dni notowań na rynku, na którym notowany jest dany papier 



wartościowy, wynosi nie mniej niż 5 tys. PLN  
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2. Dla zagranicznych papierów dłużnych, z wyjątkiem zagranicznych obligacji skarbowych i ETP oraz dla obligacji 



korporacyjnych polskich emitentów denominowanych w zagranicznej walucie uznaje się, że rynek spełnia 



kryterium rynku aktywnego jeśli wartość obrotu na rynku, na którym notowany jest dany papier wartościowy, w 



okresie 1 miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niż 500 



tys. PLN (lub równowartość w walucie przy przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu 



wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrót na tym rynku występował w każdym dniu.  



3. Dla dłużnych instrumentów skarbowych polskich i zagranicznych uznaje się, że rynek spełnia kryterium rynku 



aktywnego jeśli wartość obrotu na rynku, na którym notowany jest dany papier wartościowy, w okresie 1 



miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niż 2,5 mld PLN 



(lub równowartość w walucie przy przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu wyliczonego dla 



danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrót na tym rynku występował w każdym dniu i wynosił w 



każdym dniu nie mniej niż 100 mln PLN (lub równowartość w walucie przy przeliczeniu według ostatniego 



dostępnego średniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski).  



4. Papiery udziałowe notowane na GPW na wszystkich rynkach, z zastrzeżeniem pkt. 5 kwalifikowane są do rynku 



aktywnego.  



5. Papiery notowane na GPW dla których TFI uznało, że nie spełniają kryteriów rynku aktywnego wyceniane są 



na podstawie modelu wyceny uzgodnionego z Depozytariuszem. Zmiana metody wyceny następuje podczas 



badania rynków za poprzedni miesiąc.  



6. Dla zagranicznych papierów dłużnych, obligacji korporacyjnych polskich emitentów denominowanych w 



zagranicznej walucie oraz polskich dłużnych instrumentów skarbowych denominowanych w zagranicznej 



walucie, niespełniających kryterium określonego w pkt. 2 lub 3, jeżeli dostępne są dla nich kwotowania BGN 



(Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu, do wyceny przyjmuje się wartość BGN tj. „Bloomberg Generic 



Price” publikowaną przez system informacyjny Bloomberg. Jeżeli w Dniu Wyceny niedostępna jest wartość BGN, 



to do wyceny przyjmuje się wartość z ostatnio dostępnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy kwotowania BGN 



występowały przez mniej niż 10 dni w poprzednim miesiącu kalendarzowym, a dany papier wartościowy był 



notowany przez pełny miesiąc kalendarzowy, papier wartościowy będzie wyceniany modelem wyceny, tj. 



zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartości godziwej.  



7. Dla polskich dłużnych instrumentów skarbowych denominowanych w złotych niespełniających kryterium 



określonego w pkt. 3 do wyceny przyjmuje się ostatni dostępny kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot Poland 



(z uwagi na hurtowy charakter tego rynku).  



8. Niezależnie od powyższego, lista aktywnych rynków aktualizowana jest w przypadku powzięcia informacji 



przez Księgowość Funduszy o zmianach, które mogłyby uzasadniać wyłączenie danego rynku jako rynku 



aktywnego.  



9. Można dokonać zmiany klasyfikacji rynku z aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku obrotowego 



w przypadku, jeżeli rynek zacznie/przestanie spełniać kryteria określone w punkcie 1 oraz 2.  



10. Zmiana kwalifikacji rynku dla danego papieru wartościowego nie stanowi zmiany metodologii wyceny i może 



zostać wykonana w czasie trwania roku obrotowego.  



11. W przypadku nabycia aktywa, które nie posiada aktywnego rynku, oraz wymaga budowy modelu, dopuszcza 



się możliwość wyceny w cenie nabycia do momentu konstrukcji algorytmu wyceny dla tego aktywa, jednak przez 



okres nie dłuższy niż 10 dni kalendarzowych.  



Wybór rynku głównego  



Papiery wartościowe, które są notowane na więcej niż jednym rynku aktywnym wycenia się w oparciu o ceny z 



rynku głównego. Rynek główny określa się w oparciu o następujące kryteria:  



a) Wolumen obrotu na danym składniku lokat w okresie ostatniego miesiąca kalendarzowego;  
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b) W przypadku braku możliwości dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku 



głównego dokonuje się w oparciu kolejno o kryteria opisane w pkt. c-g poniżej:  



c) W przypadku zagranicznych papierów dłużnych wycena dokonywana jest na podstawie wartości BGN 



(Bloomberg Generic) dostępnej za pośrednictwem serwisu Bloomberg  



d) Liczbę zawartych transakcji na danym składniku lokat w okresie ostatniego miesiąca kalendarzowego;  



e) Ilość danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostępne są w 



serwisach Bloomberg;  



f) Kolejność wprowadzenia danego papieru wartościowego do obrotu na poszczególnych rynkach, o ile takie 



informacje dostępne są w serwisach Bloomberg;  



g) Możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.  



Wyboru rynku głównego dokonuje się na koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego. W celu ustalenia 



rynku głównego na dany miesiąc kalendarzowy brany jest pod uwagę wolumen obrotu w miesiącu poprzednim.  



Ustalanie ceny na rynku aktywnym  



Wartość godziwą składników lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akcji, praw poboru, 



warrantów subskrypcyjnych, certyfikatów inwestycyjnych, Instrumentów Pochodnych, listów zastawnych oraz 



Instrumentów Rynku Pieniężnego wyznacza się w następujący sposób:  



1. według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:  



a) w przypadku składników lokat notowanych w systemie notowań ciągłych, w którym wyznaczany i ogłaszany 



jest kurs zamknięcia – w oparciu o kurs zamknięcia lub w oparciu o ostatni dostępny w momencie dokonywania 



wyceny kurs z dnia wyceny danego składnika lokat,  



b) w przypadku składników lokat notowanych w systemie notowań ciągłych bez odrębnego wyznaczania kursu 



zamknięcia – w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostępny o godzinie 23:30 czasu polskiego, 



z zastrzeżeniem, że jeżeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny składnika lokat 



korzysta się z kursu fixingowego, 



c) w przypadku składników lokat notowanych w systemie notowań jednolitych – w oparciu o ostatni kurs ustalony 



w systemie kursu jednolitego; 



2. jeżeli w Dniu Wyceny niedostępna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja 



fixingowa, to do wyceny składnika lokat korzysta się z kursu fixingowego; 



3. jeżeli w Dniu Wyceny niedostępna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1, to do wyceny przyjmuje się wartość 



z ostatnio dostępnego Dnia Wyceny; skorygowaną w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej 



wartości godziwej na podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic) 



4. Korekta w stosunku do dłużnych papierów wartościowych może zostać dokonana wyłącznie poprzez 



skorygowanie o wartość wyznaczoną w oparciu o publicznie ogłoszoną na aktywnym rynku cenę nieróżniącego 



się od danego składnika aktywów innego dłużnego papieru wartościowego notowanego na aktywnym rynku, w 



szczególności o podobnej konstrukcji prawnej, zapadalności oraz ryzyku kredytowym, w sytuacji gdy statut 



funduszu przewiduje taki sposób dokonania korekty. 



5. Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których można wskazać emitentów o podobnym 



profilu i zakresie działania, których akcje są notowane na aktywnym rynku może zostać wykonana przy 



wykorzystaniu modeli wskaźnikowych odnoszących cenę akcji do poszczególnych, wybranych parametrów 



finansowych działalności emitenta (cena/zysk, cena/wartość księgowa, itp.) na podstawie ceny ogłaszanej na 



aktywnym rynku dla akcji emitentów notowanych na aktywnym rynku.  
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6. Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których nie można wskazać emitentów o 



podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane na aktywnym rynku może zostać wykonana 



przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepływów pieniężnych (discounted cash flows; DCF) 



zastosowanego do prognozowanych wolnych przepływów pieniężnych (free cash flows; FCF) oszacowanych na 



podstawie sporządzonej analizy finansowej, przy uwzględnieniu stopy dyskontowej uwzględniającej stopę wolną 



od ryzyka oraz premię za ryzyko związane z działalnością danego emitenta; analiza finansowa sporządzana będzie 



z częstotliwością nie mniejszą niż raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdań finansowych, a jeśli jednostka 



sporządza sprawozdania częściej - na podstawie tych sprawozdań. Wartość godziwa wynikająca z analizy 



finansowej będzie podlegała na bieżąco korekcie w każdym przypadku, w którym Fundusz otrzyma informację 



dotyczącą istotnych zdarzeń mogących mieć wpływ na wartość godziwą wycenianych akcji;  



7. Korekta w przypadku warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru – w oparciu o modele wyceny 



tych lokat przy zastosowaniu parametrów pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku gdy akcje 



emitenta nie są notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie 



z postanowieniem powyżej;  



8. Jeżeli instrument finansowy jest denominowany w innej walucie niż polska, walutę tę przelicza się na walutę 



polską po średnim kursie NBP przyjmowanym do wyceny w dniu wyceny.  



9. Modele i metody wyceny składników lokat Subfunduszu, o których mowa w pkt. 1 i 2, podlegają uzgodnieniu 



z Depozytariuszem.  



Modele wyceny podlegają okresowemu przeglądowi, nie rzadziej niż raz do roku.  



Dłużne papiery wartościowe  



Przez dłużne papiery wartościowe rozumie się: obligacje, bony pieniężne (w tym bony skarbowe), ETP, listy 



zastawne, weksle, dłużne papiery wartościowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi.  



Dłużne papiery wartościowe wymagające wyceny modelem wycenia się według metody zdyskontowanych 



przepływów pieniężnych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej uwzględniającej ryzyko kredytowe dłużnika 



lub, w przypadku w którym sytuacja finansowa dłużnika wskazuje na istotne ryzyko braku środków do pełnego 



uregulowania wierzytelności, według szacunku wartości odzyskiwalnej. W wycenie DCF uwzględnia się wartość 



wbudowanych instrumentów pochodnych oszacowaną według wartości wbudowanej.  



Wynik na sprzedaży dłużnych papierów wartościowych wylicza się metodą HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane 



są pozycje o najwyższym koszcie nabycia wyrażonym w PLN. Wynik na sprzedaży/wykupie stanowi zysk/stratę 



zrealizowaną ze sprzedaży lokaty. W wycenie HIFO uwzględniane są zarówno rozliczone jak i nierozliczone 



transakcje.  



Odsetki od dłużnych papierów wartościowych nalicza się zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. Odsetki 



ujmowane są w przychodach.  



Dłużne papiery wartościowe nienotowane na rynku aktywnym, których termin zapadalności jest dłuższy niż 92 



dni, wycenia się w oparciu o wartość godziwą uzyskaną po szacowaniu wartości z wykorzystaniem modeli:  



Dłużne papiery wartościowe nienotowane na aktywnym rynku:  



a) o pierwotnym terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni, który to termin dotychczas nie podlegał 



wydłużeniu, oraz  



b) niepodlegających operacjom objęcia dłużnych papierów wartościowych kolejnej emisji połączonych z 



umorzeniem posiadanych przez Fundusz dłużnych papierów wartościowych wcześniejszej emisji  



– wartość wyznacza się metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 



procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów.  
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W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej do wysokości 



skorygowanej ceny nabycia – wartość godziwa wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień 



przeszacowania, nową ustaloną skorygowaną cenę nabycia.  



Weksle  



Weksle wycenia się w oparciu o wartość godziwą składnika lokat, wyznaczoną w następujący sposób:  



Weksle, których termin zapadalności jest nie dłuższy niż 92 dni, wyceniane są według skorygowanej ceny nabycia 



oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty 



wartości składnika aktywów.  



Papiery udziałowe  



Za papiery udziałowe uważa się: akcje, ETF, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, udziały w 



spółkach komandytowych, udziały w spółkach komandytowo-akcyjnych, udziały w spółkach z ograniczoną 



odpowiedzialnością.  



Papiery udziałowe notowane na GPW na wszystkich rynkach kwalifikowane są do rynku aktywnego.  



Niezrealizowany zysk/strata z wyceny papierów wartościowych wpływa na wzrost/spadek wyniku z operacji.  



Wynik na sprzedaży udziałowych papierów wartościowych wylicza się metodą HIFO tzn. jako pierwsze 



sprzedawane są pozycje o najwyższym koszcie nabycia wyrażonym w PLN. Wynik na sprzedaży/wykupie stanowi 



zysk/stratę zrealizowaną ze sprzedaży lokaty. W wycenie HIFO uwzględniane są zarówno rozliczone jak i 



nierozliczone transakcje.  



Akcje nienotowane na rynku aktywnym oraz udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością ujmuje się na 



podstawie umowy kupna, zgodnie z zasadami określonymi bądź na podstawie odpisu z KRS w przypadku 



nowoutworzonej spółki.  



Akcje oraz udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością emitowane przez podmioty, dla których można 



wskazać emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, i których akcje są notowane na aktywnym rynku 



wycenia się przy wykorzystaniu modeli wskaźnikowych odnoszących cenę akcji do poszczególnych, wybranych 



parametrów finansowych działalności emitenta (cena/zysk, cena/wartość księgowa, itp.).  



Akcje i udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością emitowane przez podmioty, dla których nie można 



wskazać emitentów o podobnym profilu i zakresie działania (których akcje są notowane na aktywnym rynku) 



wycenia się przy wykorzystaniu metod majątkowych- wycena wg. Aktywów netto / skorygowanych aktywów 



netto (w przypadku spółek nie prowadzących działalności operacyjnej bądź spółek holdingowych) lub modelu 



zdyskontowanych przepływów pieniężnych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych 



wolnych przepływów pieniężnych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporządzonej analizy 



finansowej, przy uwzględnieniu stopy dyskontowej uwzględniającej stopę wolną od ryzyka oraz premię za ryzyko 



związane z działalnością danego emitenta lub według ceny nabycia.  



Wycena wartości godziwej udziałów bądź akcji w spółkach nienotowanych uwzględnia wszelkie istotne zdarzenia, 



które mogą wpłynąć na zmianę wartości tychże udziałów bądź akcji w tym w szczególności warunki finansowe 



ewentualnych umów sprzedaży udziałów bądź akcji przez Fundusz.  



Wynik na sprzedaży udziałów bądź akcji spółki stanowi zysk/stratę zrealizowaną ze sprzedaży.  



Wynik na sprzedaży udziałów bądź akcji spółki wylicza się metodą HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane są 



pozycje o najwyższym koszcie nabycia wyrażonym w PLN. W rozchodowaniu uwzględnia się transakcje 



nierozliczone.  



W przypadku nieopłacenia całości kapitału udziałowego bądź akcyjnego w spółce, w aktywach Funduszu księguje 



się wartość całej części kapitału, jaką docelowo ma objąć Fundusz oraz w zobowiązaniach ujmuje się kwotę do 



dopłaty.  
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Nienotowane na aktywnym rynku jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuły uczestnictwa 



emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą wyceniane są w oparciu o 



ostatnio ogłoszoną, dostępną na godzinę 23:30 wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikat 



inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa.  



W wycenie uwzględniane są zdarzenia mające wpływ na wartość godziwą, jakie miały miejsce po dniu ogłoszenia 



wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa. Zdarzenia 



uwzględniane są w wycenie decyzją Członka Zarządu TFI. Za bieżący monitoring zdarzeń, dotyczących instytucji 



wspólnego inwestowania odpowiadają Zarządzający. Zdarzenia uwzględniane są wycenie niezwłocznie po 



poinformowaniu Księgowość Funduszy przez Zarządzającego o ich wystąpieniu.  



Instrumenty pochodne  



Instrumenty pochodne wystandaryzowane notowane na rynku aktywnym wycenia się według kursu 



określającego stan rozliczeń Funduszu i instytucji rozliczeniowych.  



Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia się w oparciu o modele wyceny powszechnie 



stosowane dla danego typu lokaty, przy czym są to modele:  



a) W przypadku kontraktów terminowych: model zdyskontowanych przepływów pieniężnych;  



b) W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;  



c) Transakcje wymiany walut lub stóp procentowych: model zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  



W przypadku, gdy ze względu na charakter instrumentu pochodnego nie będzie możliwe zastosowanie żadnego 



z powyższych modeli, instrument pochodny będzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartości podanym 



przez serwis Bloomberg (fair value).  



Transakcje reverse repo/buy-sell back, repo/sell-buy back  



Dłużne papiery wartościowe nabyte przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell back) 



wycenia się metodą skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, 



z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów, jeśli transakcja odkupu nastąpi w okresie 



nie dłuższym niż 92 dni; w przeciwnym wypadku dłużne papiery wartościowe wycenia się z zastosowaniem 



modeli.  



Zobowiązania z tytułu zbycia dłużnych papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się funduszu do odkupu 



(repo/sell-buy back) wycenia się metodą skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej 



stopy procentowej.  



Rozpoczęcie naliczania skorygowanej ceny nabycia następuje następnego dnia po dacie zawarcia. Odsetki od 



dłużnych papierów wartościowych nalicza się zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku 



zakończenia okresu odsetkowego w czasie trwania transakcji reverse repo/buy-sell back, wypłacone odsetki 



ujmowane są w przychodach.  



Należności  



Należności wyceniane są według wartości nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w 



kwocie wymagającej zapłaty.  



Należności z tytułu udzielonej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach 



papierów wartościowych, wycenia się według zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych.  



Pożyczki papierów wartościowych  



Przedmiotem pożyczki papierów wartościowych mogą być wszystkie papiery wartościowe dopuszczone do 



publicznego obrotu, których nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.  
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Zobowiązania funduszu z tytułu krótkiej sprzedaży papierów wartościowych wycenia się według zasad przyjętych 



dla tych papierów wartościowych.  



Papiery wartościowe, których własność została przeniesiona przez fundusz na drugą stronę w wyniku zawarcia 



umowy pożyczki papierów wartościowych, stanowią składnik lokat funduszu. Przychody z tytułu udzielenia 



pożyczki papierów wartościowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.  



Papiery wartościowe, których fundusz stał się właścicielem w wyniku zawarcia umowy pożyczki papierów 



wartościowych, nie stanowią składnika lokat funduszu. Koszty z tytułu otrzymania pożyczki papierów 



wartościowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.  



Dywidendy i inne pożytki przypisane są do pożyczonych papierów i należne są podmiotowi, który posiada dany 



instrument na dzień ustalenia praw, o ile umowa pożyczki nie wskazuje inaczej.  



Operacje pożyczki papierów i krótkiej sprzedaży są ze sobą powiązane. Fundusz może sprzedać na krótko tylko 



te papiery, które wcześniej zostały pożyczone.  



Dywidendy i przychody z tytułu świadczeń dodatkowych  



Dywidenda od akcji dla których depozyt prowadzony jest w KDPW ujmowana jest w księgach na podstawie 



komunikatu KDPW.  



Dywidenda od pozostałych papierów udziałowych ujmowana jest w księgach na podstawie dokumentu 



potwierdzającego powstanie należności z tytułu dywidendy w tym na podstawie informacji pozyskanej z serwisu 



informacyjnego np. Bloomberg lub informacji od podmiotu przechowującego papiery (subdepozytariusza) W 



przypadku posiadania informacji z kilku źródeł nadrzędne są informacje od subdepozytariusza. W przypadku 



nieposiadania informacji od Subdepozytariusza dopuszczalne jest ujęcie dywidendy na podstawie innych 



informacji, w tym informacji pozyskanej z serwisu informacyjnego.  



Dywidenda jest ujmowana w księgach po ostatecznym zatwierdzeniu jej wysokości przez organy spółki. Dla akcji 



notowanych na aktywnym rynku dywidendę należną ujmuje się w księgach w dniu, w którym na potrzeby wyceny 



akcji po raz pierwszy został wykorzystany kurs rynkowy nie uwzględniający wartości prawa do dywidendy.  



Dla papierów udziałowych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidendę ujmuje się w dniu wyceny 



następnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.  



Przychody z tytułu dywidendy ujmuje się w kwocie brutto tzn. bez uwzględnienia obciążeń podatkowych w 



przychodach w korespondencji z należnościami. Kwota potrąconego podatku, właściwa według odpowiednich 



przepisów stanowi koszt Funduszu.  



Należności z tytułu świadczeń dodatkowych wypłacanych funduszowi w formie gotówkowej z tytułu dokonanych 



inwestycji w jednostki inwestycyjne lub certyfikaty inwestycyjne funduszy są preliminowane w bieżącym okresie 



jako przychody na podstawie ostatnio dokonanej wpłaty z tytułu świadczenia z poprzedniego okresu. W dniu 



rozliczenia świadczenia na rachunku bankowym rezerwa podlega urealnieniu do wysokości otrzymanego 



świadczenia. W przypadku gdy na koniec bieżącego okresu nie została dokonana wpłata za poprzedni okres, 



zapreliminowana rezerwa za poprzedni okres zostaje rozwiązana.  



Świadczenia dodatkowe otrzymywane w postaci bezgotówkowego nabycia jednostek uczestnictwa są ujmowane 



na podstawie dokumentu potwierdzającego przydział jednostek.  



Depozyty bankowe  



Depozyty bankowe wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach za pomocą modelu wyceny, a w przypadku 



transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni wycenia się metodą skorygowanej ceny nabycia, 



oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty 



wartości składnika aktywów.  
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Pożyczka środków pieniężnych  



Pożyczki środków pieniężnych ujmuje się w księgach w dniu dokonania przelewu i otrzymania umowy z 



pożyczkobiorcą.  



Pożyczka udzielona przez fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jeśli jest 



udzielona na okres nie dłuższy niż 92 dni. W innym przypadku pożyczkę taką wycenia się z zastosowaniem modeli.  



Pożyczka zaciągnięta przez fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  



Koszty odsetkowe z tytułu pożyczek zaciągniętych przez fundusz rozlicza się w czasie przy zastosowaniu 



efektywnej stopy procentowej.  



Przychody odsetkowe osiągane z tytułu udzielonych przez fundusz pożyczek pieniężnych oraz koszty związane z 



ich udzieleniem rozlicza się w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  



Odsetki  



Odsetki od depozytów, obligacji oraz innych dłużnych papierów wartościowych, sald dodatnich na rachunkach 



bankowych ujmuje się w księgach memoriałowo, proporcjonalnie do częstotliwości dokonywania wyceny 



aktywów funduszu.  



Przychody odsetkowe od depozytów bankowych nie dłuższych niż 92 dni liczone są z zastosowaniem efektywnej 



stopy procentowej na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty dniu następnym po dniu zawarcia. W przypadku 



depozytów bankowych zakładanych na okres dłuższy niż 92 dni stosowana będzie wycena z zastosowaniem 



modeli.  



Waluty  



Waluty obce przelicza się na walutę polską po średnim kursie ogłoszonym przez NBP obowiązującym w dniu 



wyceny.  



Wycena transakcji FX dokonywana jest z wykorzystaniem modeli finansowych, wskazanych powyżej – w części 



poświęconej instrumentom pochodnym  



Wynik na sprzedaży walut ustala się metodą HIFO, tzn. jako pierwsza sprzedawana jest waluta o najwyższym 



koszcie nabycia wyrażonym w PLN.  



Transakcje wchodzące w skład FX SWAP ujmowane są w księgach łącznie i traktowane są jako składniki lokat 



funduszu. W takim przypadku transakcje ujmowane są w księgach na podstawie dokumentu wystawionego przez 



kontrpartnera.  



Zobowiązania 



Zobowiązania z tytułu otrzymanej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach 



papierów wartościowych, ustala się według zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych. 



Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszy do odkupu, wycenia się, 



począwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaży metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, 



przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



Zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się a taki sam sposób jak aktywa denominowane w 



walucie. 



Wartość Aktywów Netto 



Wartość Aktywów Netto Subfunduszu ustala się pomniejszając Wartość Aktywów Subfunduszu w Dniu Wyceny 



o zobowiązania Funduszu, które są związane bezpośrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz część 



zobowiązań Funduszu przypadających na dany Subfundusz. Zobowiązania dotyczące całego Funduszu obciążają 
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poszczególne Subfundusze proporcjonalnie do udziału Wartości Aktywów Netto Subfunduszu w Wartości 



Aktywów Netto Funduszu.  



Wartość Jednostki Uczestnictwa danego typu jest równa wartości aktywów netto Subfunduszu przypadających 



na Jednostki Uczestnictwa tego typu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbę wszystkich Jednostek Uczestnictwa 



tego typu zapisanych w Subrejestrze Uczestników w Dniu Wyceny.  



Wynik finansowy 



Na przychody z lokat netto składają się przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy. 



Przychody z lokat obejmują w szczególności: 



- dywidendy i inne udziały w zyskach 
- przychody odsetkowe 
- przychody związane z posiadaniem nieruchomości 
- dodatnie saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz 



zobowiązań w walutach obcych 



Koszty funduszu obejmują w szczególności: 



- koszty odsetkowe, 
- ujemne saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz 



zobowiązań w walutach obcych. 
 



W przypadku kosztów funduszu tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki. Płatności z tytułu kosztów 



funduszu zmniejszają uprzednio utworzoną rezerwę. 



Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości  



W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod 



ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania jednostkowego.  



Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji  



W bieżącym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w 



sprawozdaniu finansowym.   
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Nota – 2.  Należności Subfunduszu 



NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 
na dzień 



31-12-2025 



na dzień 



31-12-2024 



Należności 52 68 



Z tytułu zbytych lokat - 18 



Z tytułu instrumentów pochodnych - - 



Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatów 



inwestycyjnych 
2 1 



Z tytułu dywidend - - 



Z tytułu odsetek - - 



Z tytułu posiadanych nieruchomości, w tym czynszów - - 



Z tytułu udzielonych pożyczek w podziale na podmioty udzielające pożyczek - - 



Pozostałe 50 49 



 - należności od Towarzystwa z tytułu kosztów pokrywanych 50 49 



 



Nota – 3.  Zobowiązania Subfunduszu 



NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 
na dzień 



31-12-2025 



na dzień 



31-12-2024 



Zobowiązania 62 67 



Z tytułu nabytych aktywów - 26 



Z tytułu transakcji repo/sell-buy back - - 



Z tytułu instrumentów pochodnych - 10 



Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - - 



Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatów 



inwestycyjnych 
- - 



Z tytułu wypłaty dochodów Funduszu/Subfunduszu - - 



Z tytułu wypłaty przychodów Funduszu/Subfunduszu - - 



Z tytułu wyemitowanych obligacji - - 



Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów - - 



Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów - - 



Z tytułu gwarancji lub poręczeń - - 



Z tytułu rezerw 33 31 



Pozostałe składniki zobowiązań 29 - 



- z tytułu wymiany zabezpieczeń 29 - 
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Nota – 4.  Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 



1) Struktura Środków pieniężnych na rachunkach bankowych na dzień bilansowy w przekroju walut, 



w podziale na banki 



  na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA 



RACHUNKACH W PODZIALE NA BANKI 



Wartość na dzień 



bilansowy w 



danej walucie w 



tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w 



walucie 



sprawozdania 



finansowego w 



tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w 



danej walucie w 



tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w 



walucie 



sprawozdania 



finansowego w 



tys. 



I. Banki / waluty - 61 - 64 



MBANK S.A. - 61 - 64 



PLN 61 61 60 60 



USD - - 1 4 



 



2) Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych utrzymywanych w celu zaspokojenia 
bieżących zobowiązań Subfunduszu 



  
od 01-01-2025  



do 31-12-2025 



od 01-01-2024  



do 31-12-2024 



NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM 



POZIOM ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 



UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA 



BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 



Wartość w 



okresie 



sprawozdawczym 



w danej walucie 



w tys. 



Wartość w 



okresie 



sprawozdawczym 



w walucie 



sprawozdania 



finansowego w 



tys. 



Wartość w 



okresie 



sprawozdawczym 



w danej walucie 



w tys. 



Wartość w 



okresie 



sprawozdawczym 



w walucie 



sprawozdania 



finansowego w 



tys. 



II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom 



środków pieniężnych (*) 
- 125 - 62 



PLN 122 122 56 56 



USD 1 3 1 6 



 



(*) Średni poziom środków pieniężnych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie średniej arytmetycznej stanu na każdy Dzień Wyceny 



 



3) Ekwiwalenty Środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje 



Nie dotyczy. 



 



Nota – 5.  Ryzyka 



Subfundusz dokonuje inwestycji w tytuły uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych dokonujących 
inwestycji w instrumenty finansowe mogące nieść ze sobą ryzyko inwestycyjne związane z własną polityką 
inwestycyjną, w tym w szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz 
ryzyko cen akcji. Z powodu pośredniego inwestowania nie prezentuje się w niniejszej nocie pośredniego 
obciążenia ryzykiem omawianych rodzajów. 
 
1) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie 



bilansowe. 



a) wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 
            Nie dotyczy 
 



 
b) wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 



Nie dotyczy 
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2) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie 
bilansowe. 



  na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIĄZAŃ 



PRZEZ DRUGĄ STRONĘ TRANSAKCJI 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



finansowego w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



finansowego w tys. 



Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym w 



przypadku gdyby strony transakcji nie wypełniały swoich obowiązków, przy 



czym nie uwzględnia się wartości godziwych dodatkowych zabezpieczeń (*) 



134 54 



Środki na rachunkach bankowych 61 64 



Należności 52 - 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21 -10 



Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych 



kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 
- - 



 (*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypełnienia przez kontrahenta zobowiązań z wyemitowanych papierów wartościowych (obligacji stało, zmienno i 
zerokuponowych, bonów skarbowych, listów zastawnych, certyfikatów depozytowych i weksli), depozytów będących  składnikami portfela lokat, 
przechowywanych na rachunkach bankowych środków pieniężnych oraz niewywiązania się kontrahenta z zawartych transakcji, w szczególności na 
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back. 



(**) Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziału procentowego danego emitenta w aktywach ogółem.  



3) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadków 
znaczącej koncentracji ryzyka walutowego w poszczególnych kategoriach lokat. 



  na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



finansowego w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



finansowego w tys. 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Funduszu/Subfunduszu ryzykiem 



walutowym, ze wskazaniem przypadków znaczącej koncentracji ryzyka 



walutowego w poszczególnych kategoriach lokat 



3 370 1 178 



Środki na rachunkach bankowych - - 



Należności - 18 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 3 349 1 196 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21 -10 



Zobowiązania - 26 
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Nota – 6.  Instrumenty pochodne Subfunduszu 



  na dzień 31-12-2025 



NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 
Typ zajętej 



pozycji 



Rodzaj 



instrumentu 



pochodnego 



Cel otwarcia 



pozycji 



Wartość 



otwartej 



pozycji 



Wartość 



przyszłych 



strumieni 



pieniężnych 



Terminy 



przyszłych 



strumieni 



pieniężnych 



Kwota będąca 



podstawą 



przyszłych 



płatności 



Termin 



zapadalności 



(wygaśnięcia) 



instrumentu 



pochodnego 



Termin 



wykonania 



instrumentu 



pochodnego 



Niewystandaryzowane instrumenty pochodne                   



Forward                   



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-) Krótka Forward 



Ograniczenie 



ryzyka 



inwestycyjnego 



związanego ze 



zmianą kursów 



walut 



- 68 02-01-2026 -19 02-01-2026 02-01-2026 



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-) Krótka Forward 



Ograniczenie 



ryzyka 



inwestycyjnego 



związanego ze 



zmianą kursów 



walut 



21 3 223 02-01-2026 -889 02-01-2026 02-01-2026 



 



  na dzień 31-12-2024 



NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 
Typ zajętej 



pozycji 



Rodzaj 



instrumentu 



pochodnego 



Cel otwarcia 



pozycji 



Wartość 



otwartej 



pozycji 



Wartość 



przyszłych 



strumieni 



pieniężnych 



Terminy 



przyszłych 



strumieni 



pieniężnych 



Kwota będąca 



podstawą 



przyszłych 



płatności 



Termin 



zapadalności 



(wygaśnięcia) 



instrumentu 



pochodnego 



Termin 



wykonania 



instrumentu 



pochodnego 



Niewystandaryzowane instrumenty 



pochodne 
                  



Forward                   



Kontrakt Forward Waluta PLN 



FWDUSPL03012501 2025-01-03 (-) 
Krótka Forward 



Ograniczenie 



ryzyka 



inwestycyjnego 



związanego ze 



zmianą kursów 



walut 



-10 -290 000 03-01-2025 -290 03-01-2025 03-01-2025 
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Nota – 7.  Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pożyczek papierów wartościowych 



Nie dotyczy 



Nota – 8.  Kredyty i pożyczki 



1) Informacje o zaciągniętych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pożyczkach pieniężnych w 
kwocie stanowiącej, na dzień ich wykorzystania, więcej niż 1 % wartości aktywów Subfunduszu. 



Nie dotyczy 



2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pożyczkach pieniężnych w kwocie stanowiącej, na dzień 
bilansowy, więcej niż 1 % wartości aktywów Subfunduszu: 



Nie dotyczy 



Nota – 9.  Waluty i różnice kursowe 



1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziałem według walut i po przeliczeniu na walutę polską 



    na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI 



BILANSU 
Waluta 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



danej walucie 



w tys. 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



walucie 



sprawozdania 



finansowego 



w tys. 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



danej walucie 



w tys. 



Wartość na 



dzień bilansowy 



w walucie 



sprawozdania 



finansowego w 



tys. 



I. Aktywa   - 3 483 - 1 328 



1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   - 61 - 64 



  PLN 61 61 60 60 



  USD - - 1 4 



2) Należności   - 52 - 68 



  PLN 52 52 50 50 



  USD - - 4 18 



3) Transakcje reverse repo/buy-sell back   - - - - 



4) Składniki lokat notowane na aktywnym 



rynku 
  - 3 349 - 1 196 



  EUR - - 81 428 



  USD 929 3 349 147 768 



5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym 



rynku 
  - 21 - - 



  USD 6 21 - - 



6) Pozostałe aktywa   - - - - 



II. Zobowiązania   - 62 - 67 



  PLN 62 62 31 41 



  USD - - 9 26 
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2) Dodatnie i ujemne różnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziałem przedstawionym 
w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane 



  
od 01-01-2025  



do 31-12-2025 



od 01-01-2024  



do 31-12-2024 



NOTA-9 II. DODATNIE 



I UJEMNE RÓŻNICE 



KURSOWE W 



PRZEKROJU LOKAT 



FUNDUSZU/SUBFUN



DUSZU 



Dodatnie 



różnice 



kursowe 



zrealizowa



ne w 



walucie 



sprawozda



nia w tys. 



Dodatnie 



różnice 



kursowe 



niezrealizow



ane w 



walucie 



sprawozdan



ia w tys. 



Ujemne 



różnice 



kursowe 



zrealizowa



ne w 



walucie 



sprawozda



nia w tys. 



Ujemne 



różnice 



kursowe 



niezrealizow



ane w 



walucie 



sprawozdan



ia w tys. 



Dodatnie 



różnice 



kursowe 



zrealizowa



ne w 



walucie 



sprawozda



nia w tys. 



Dodatnie 



różnice 



kursowe 



niezrealizow



ane w 



walucie 



sprawozdan



ia w tys. 



Ujemne 



różnice 



kursowe 



zrealizowa



ne w 



walucie 



sprawozda



nia w tys. 



Ujemne 



różnice 



kursowe 



niezrealizow



ane w 



walucie 



sprawozdan



ia w tys. 



Tytuły uczestnictwa 



emitowane przez 



instytucje wspólnego 



inwestowania mające 



siedzibę za granicą 



-13 - -1 -172 2 42 - - 



3) Średni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporządzenia sprawozdania finansowego  



  na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-9 III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA 



FINANSOWEGO OGŁASZANY PRZEZ NBP, Z DNIA 



SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 



Kurs w stosunku 



do zł 
Waluta 



Kurs w stosunku 



do zł 
Waluta 



EUR 4,2267 EUR 4,2730 EUR 



USD 3,6016 USD 4,1012 USD 



Nota – 10.  Dochody i ich dystrybucja 



1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
aktywów, ujawniony odrębnie dla każdej z kategorii aktywów, według podziału przyjętego w bilansie 
Subfunduszu 



  
od 01-01-2025  



do 31-12-2025 



od 01-01-2024  



do 31-12-2024 



NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY 



ZYSK (STRATA) Z TYTUŁU LOKAT 



Wartość 



zrealizowanego 



zysku (straty) ze 



zbycia lokat w 



tys. 



Wzrost (spadek) 



niezrealizowanego 



zysku (straty) z 



wyceny aktywów 



w tys. 



Wartość 



zrealizowanego 



zysku (straty) ze 



zbycia lokat w 



tys. 



Wzrost (spadek) 



niezrealizowanego 



zysku (straty) z 



wyceny aktywów 



w tys. 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -12 5 8 124 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 39 21 - -10 



Pozostałe - - - - 



Suma: 27 26 8 114 



 



2) Wykaz wypłaconych przychodów ze zbycia lokat Subfunduszu aktywów niepublicznych, w przekroju 
zbytych lokat Subfunduszu z uwzględnieniem udziału w aktywach i aktywach netto w dniu wypłaty oraz 
wpływu, jaki wypłata przychodów miała na wartość aktywów i wartość aktywów netto Subfunduszu. 



Nie dotyczy 
 



3) Wypłacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodów z lokat oraz zrealizowany zysk ze 
zbycia lokat 



Nie dotyczy 
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4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiązany z wpływem do Subfunduszu środków pieniężnych, 
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, których rozliczenie pieniężne ma nastąpić niezwłocznie, 
w terminie przyjętym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w związku z:  



-  zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla których nie nastąpiła jeszcze płatność 



Nie dotyczy 



- transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych będących przedmiotem obrotu na 
rynku zorganizowanym 



Nie dotyczy 



-  transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych niebędących przedmiotem obrotu 
na rynku zorganizowanym 



Nie dotyczy 



Nota – 11.  Koszty Subfunduszu 



1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo 
 



  
od 01-01-2025  



do 31-12-2025 



od 01-01-2024  



do 31-12-2024 



NOTA-11 I.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
Wartość w okresie 



sprawozdawczym w tys. 



Wartość w okresie 



sprawozdawczym w tys. 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - 



Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 



Opłaty dla Depozytariusza 131 110 



Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu/Subfunduszu - 15 



Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 



Usługi w zakresie rachunkowości 81 71 



Usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - 



Usługi prawne - - 



Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 



Koszty odsetkowe - - 



Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 



Ujemne saldo różnic kursowych - - 



Pozostałe 1 - 



Suma: 213 196 



 
2) Koszty Subfundusz aktywów niepublicznych związane bezpośrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju 



zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji II. rachunku wyniku z operacji 
Nie dotyczy 
 



3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa 



  Nie dotyczy 
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Nota – 12.  Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa  



NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH 



UCZESTNICTWA 
na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 na dzień 31-12-2023 



I. Wartość aktywów netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 



lata obrotowe 
3 421 1 261 929 



II. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek 



uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 



obrotowe 



      



Kategoria F 129,27 116,35 106,77 
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VII. INFORMACJA DODATKOWA 



1. Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w jednostkowym sprawozdaniu 
finansowym za bieżący okres sprawozdawczy: 



W bieżącym okresie nie wystąpiły znaczące zdarzenia z lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu 
finansowym. 



2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w 
jednostkowym sprawozdaniu finansowym: 



Nie wystąpiły. 
 



3. Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych 
danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami 
finansowymi: 



Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych 



danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi. 



3a)   Zbiorcza wartość aktywów i zobowiązań sklasyfikowanych na poszczególnych poziomach hierarchii 
wartości godziwej  



  31-12-2025 31-12-2024 



  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 
Poziom 2 i 



3 
Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 



Poziom 2 i 



3 
Razem 



AKTYWA I 



ZOBOWIĄZANIA 



WYCENIANE W 



WARTOŚCI 



GODZIWEJ 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Procentow



y udział w 



aktywach 



netto 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Procentow



y udział w 



aktywach 



netto 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Aktywa 3 349 21 - 0,61% 3 370 1 196 - - - 1 196 



Akcje - - - - - - - - - - 



Warranty 



subskrypcyjne 
- - - - - - - - - - 



Prawa do akcji - - - - - - - - - - 



Prawa poboru - - - - - - - - - - 



Kwity 



depozytowe 
- - - - - - - - - - 



Listy zastawne - - - - - - - - - - 



Dłużne papiery 



wartościowe 
- - - - - - - - - - 



Instrumenty 



pochodne 
- 21 - 0,61% 21 - - - - - 



Udziały w 



spółkach z 



ograniczoną 



odpowiedzialnośc



ią 



- - - - - - - - - - 



Jednostki 



uczestnictwa 
- - - - - - - - - - 



Certyfikaty 



inwestycyjne 
- - - - - - - - - - 
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  31-12-2025 31-12-2024 



Tytuły 



uczestnictwa 



emitowane przez 



instytucje 



wspólnego 



inwestowania 



mające siedzibę 



za granicą 



3 349 - - - 3 349 1 196 - - - 1 196 



Wierzytelności - - - - - - - - - - 



Udzielone 



pożyczki 



pieniężne 



- - - - - - - - - - 



Weksle - - - - - - - - - - 



Depozyty - - - - - - - - - - 



Waluty - - - - - - - - - - 



Nieruchomości - - - - - - - - - - 



Statki morskie - - - - - - - - - - 



Zobowiązania - - - - - - 10 - 0,79% 10 



Instrumenty 



pochodne 
- - - - - - 10 - 0,79% 10 



poziom 1 - cena z aktywnego rynku 



poziom 2 - cena otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, w którym wszystkie znaczące dane są obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni 



poziom 3 - cena ustalona za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne 



Na dzień 31 grudnia 2025 roku łączny udział procentowy w aktywach netto Subfunduszu składników lokat 
sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosił 0,61%. 



3b)   Kwoty przeniesień między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej. 



Przeniesienia pomiędzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartości godziwej dokonywane są w przypadku pojawienia się 
lub zaniku aktywności rynku dla poszczególnych składników lokat. Zasady oceny aktywności rynku dla 
poszczególnych składników lokat są opisane w Nocie 1 objaśniającej do niniejszego sprawozdania finansowego. 



W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywał transferów instrumentów finansowych pomiędzy 
poziomami wyceny do wartości godziwej. 
 



3c)  Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejściowe wykorzystane w wycenie wartości godziwej, w 
przypadku regularnych wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii 
wartości godziwej. 



Składniki lokat, których wartość godziwa wyceniana jest za pomocą modeli wyceny, w przypadku których 
wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne na rynku w sposób bezpośredni (jako ceny) lub pośrednio 
(bazujące na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane są instrumenty finansowe, dla których brak jest aktywnego 
rynku. 



Opis technik wyceny oraz dane wejściowe wykorzystywane w wycenie: 



 



Składniki lokat wyceniane w 
wartości godziwej 



Metoda (technika) 
wyceny 



Znaczące obserwowalne dane wejściowe 



POCHODNE INSTRUMENTY 
FINANSOWE – TRANSAKCJE FX 
FORWARD, FX SWAP 



Model zdyskontowanych 
przyszłych przepływów 
pieniężnych 



Do wyceny instrumentów walutowych wykorzystuje się kursy fixingowe NBP, 
rynkowe stawki punktów swapowych oraz OIS. 



 



DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE – OBLIGACJE 
KORPORACYJNE I RZĄDOWE 



Bloomberg Generic Price 
(BGN) 



Ceny czyste px_bid i px_ask obligacji obliczonych przez algorytmy w oparciu 
o kwotowania dostarczane przez minimum 3 kontrybutorów Bloomberga. 



DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE – POZOSTAŁE 
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM 
RYNKU 



Model zdyskontowanych 
przyszłych przepływów 
pieniężnych 



(1) referencyjna krzywa rentowności dla waluty instrumentu   
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Ze względu na to, że wszystkie znaczące dane wsadowe zastosowane w powyższych modelach mają charakter 



danych obserwowalnych, wyżej opisane modele są klasyfikowane na poziomie 2 hierarchii wartości godziwej. 



Poziom 3 hierarchii wartości godziwej  



Na dzień 31 grudnia 2025 roku oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadał w portfelu inwestycji 
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości godziwej. 



3d)   Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknięcia wartości godziwej aktywów na poziomie 3. 



Nie dotyczy 



3e)    Kwota łącznych zysków i strat aktywów sklasyfikowanych na poziomie 3 wartości godziwej. 



Nie dotyczy 



3f)   W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 
hierarchii wartości godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przykład 
informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany 
wycen wartości godziwej w kolejnych okresach. 



Nie dotyczy 



3g)  Opisowa prezentacja wrażliwości wyceny wartości godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych 
wejściowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz, iż zmiana jednego elementu lub większej ilości 
nieobserwowalnych danych wejściowych istotnie zmieniałyby wartość godziwa. 



Nie dotyczy 



4. Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków 
finansowych na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność 
Subfunduszu: 



a) Informacja o przypadkach informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa: 



Nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa. 



b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa: 



Nie wystąpiły przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 



c) Informacja o przypadkach nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz: 



Nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz. 
 



5. Informacja o kontynuacji działalności przez Subfundusz 



Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności przez okres 



co najmniej 12 miesięcy od dnia bilansowego. Na dzień podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu 



nie występuje niepewność co do możliwości kontynuowania działalności. 



5a)   Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych 



 Nie dotyczy 



5b)  Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieopłaconych w całości ceny emisyjnej  



 Nie dotyczy 



5c)   Informacje o dokonanych odpisach aktualizujących wartość aktywów Subfunduszu  



 Nie dotyczy 



5d)  Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do których minął termin płatności lub występują 
opóźnienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiązań umownych  



 Nie dotyczy 
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5e)   Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń inwestycyjnych 



Na dzień bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie występowały przekroczenia 



ustawowych ograniczeń inwestycyjnych. 



6. Inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na 
ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian: 



W dniu 1 września 2025 r. Rada Nadzorcza Rockbridge TFI powołała do obecnego składu Zarządu 



Rockbridge TFI Pana Pawła Cichonia do pełnienia funkcji Wiceprezesa Zarządu ds. rozwoju sieci sprzedaży.  
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Zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 



listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 



wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. 



Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzień bilansowy spółka zarządzająca AFI prezentuje poniżej 



informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach 



przychodu całkowitego Subfunduszu BeGlobal Mixed 



Dane prezentowane są w tysiącach złotych (tys. PLN) Dane na dzień  31-12-2025  
   



Dane ogólne: 
Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek 
całkowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki (z wyłączeniem środków 
pieniężnych i ich ekwiwalentów) 



- 



Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego (wyrażona jako kwota bezwzględna w walucie przedsiębiorstwa 
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania): 



Kwota bezwzględna w PLN - 



Odsetek zarządzanych aktywów - 



 



Dane dotyczące koncentracji: 
10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy) 



10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto 
transakcji pozostających do rozliczenia) 



Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie 
pożyczek papierów wartościowych lub towarów 



- 



Transakcje zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcje zwrotna sprzedaż-kupno - 



 



Zbiorcze dane dotyczące transakcji: 
Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 



Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 



- 



Waluta zabezpieczeń - 



Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 



- 



Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 



Rozliczenie i rozrachunek - 



Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 



Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 



- 



Waluta zabezpieczeń - 



Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 



- 



Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 



Rozliczenie i rozrachunek - 



 



Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 



Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, 
w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w 
informacjach ujawnianych inwestorom 



- 



Zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych 
zabezpieczeń gotówkowych 



- 



 











BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Mixed 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 



Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie przechowywanych przez każdego 
z powierników. 



Liczba powierników - 



Powiernik 
Kwota aktywów stanowiących 



zabezpieczenie 



 



Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych rachunkach - 



Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wspólnych rachunkach - 



Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wszelkich innych rachunkach - 



 



Dane dotyczące rentowności i kosztów: 



 od 01-01-2025 do 31-12-2025  



 Rentowność Koszty 



Udzielanie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów oraz 
zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów: 



Kwota Odsetek Kwota Odsetek 



- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 



- - - - 



- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 



- - - - 



- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 



Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub 
transakcja zwrotna sprzedaż-kupno: 



Kwota Odsetek Kwota Odsetek 



- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 



- - - - 



- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 



- - - - 



- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 



 



 








						2026-04-24T12:54:17+0200








						2026-04-24T13:21:10+0200








						2026-04-24T13:57:33+0200








						2026-04-24T14:08:41+0200








						2026-04-24T14:38:44+0200








						2026-04-24T15:34:31+0200



















OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



Warszawa, dnia 24 kwietnia 2026 r.



mBank S.A. z siedzibą w Warszawie, w związku z pełnioną funkcją depozytariusza na rzecz:



BeGlobal SFIO BeGlobal Mixed (Fundusz)



działając na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporządzenia  Ministra Finansów z
dnia 24 grudnia 2007 r.  w  sprawie  szczególnych zasad  rachunkowości funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, iż dane  dotyczące  
stanów  aktywów  Funduszu,  w tym w  szczególności aktywów zapisanych na
rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z  tych  
aktywów  przedstawionych  w  sprawozdaniu  finansowym  Funduszu  sporządzonym  na
dzień  31 grudnia 2025 za okres od 01 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. są zgodne
ze stanem faktycznym.



W imieniu mBank S.A.:



Sporządził (a): Katarzyna Tabulska
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Sprawozdanie niezależnego  
biegłego rewidenta z badania 
 



 



Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Rockbridge Towarzystwa 
Funduszy Inwestycyjnych S.A. 



Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania 
jednostkowego 



Opinia  



Przeprowadziliśmy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu 
BeGlobal Mixed („Subfundusz”), wydzielonego w BeGlobal Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym 
Otwartym („Fundusz”), które zawiera: 



• zestawienie lokat oraz bilans sporządzone na dzień 31 grudnia 2025 r.; 



oraz sporządzone za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.: 



• rachunek wyniku z operacji; 



• zestawienie zmian w aktywach netto; 



oraz 



• noty objaśniające i informację dodatkową 



(„sprawozdanie jednostkowe”). 



Naszym zdaniem, załączone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu: 



• przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej i finansowej Subfunduszu na dzień            
31 grudnia 2025 r. oraz finansowych wyników działalności za rok obrotowy zakończony tego dnia, 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości („ustawa o rachunkowości”), 
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjętymi zasadami (polityką) 
rachunkowości; 



• jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i treści z obowiązującymi 
Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu; 



• zostało sporządzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidłowo prowadzonych 
ksiąg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziału 2 ustawy o rachunkowości. 
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Podstawa opinii  



Nasze badanie przeprowadziliśmy stosownie do postanowień Krajowych Standardów Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych Standardów Badania przyjętych przez Krajową Radę Biegłych 
Rewidentów oraz Radę Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego („KSB”) oraz ustawy z dnia 11 maja 
2017 r. o biegłych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym („ustawa o biegłych 
rewidentach”). 



Nasza odpowiedzialność zgodnie z tymi standardami i regulacjami została opisana w sekcji 
Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego. 



Jesteśmy niezależni od Subfunduszu zgodnie z Międzynarodowym kodeksem etyki zawodowych 
księgowych (w tym Międzynarodowymi standardami niezależności) Rady Międzynarodowych 
Standardów Etyki dla Księgowych („Kodeks IESBA”), przyjętym uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów, które mają zastosowanie do badania sprawozdań jednostkowych w Polsce. Spełniliśmy 
również nasze inne obowiązki etyczne zgodnie z tymi wymogami oraz Kodeksem IESBA. W trakcie 
badania kluczowy biegły rewident oraz firma audytorska pozostali niezależni od Subfunduszu zgodnie 
z wymogami niezależności określonymi w ustawie o biegłych rewidentach. 



Uważamy, że dowody badania, które uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, aby stanowić 
podstawę dla naszej opinii. 



Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie jednostkowe 



Zarząd Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  („Towarzystwo”), pełniący dla 
Funduszu funkcję kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporządzenie, na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego przedstawiającego 
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawą o rachunkowości, wydanymi na jej podstawie przepisami 
wykonawczymi, przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości oraz z obowiązującymi Subfundusz 
przepisami prawa i statutem, a także za kontrolę wewnętrzną, którą Zarząd Towarzystwa uznaje za 
niezbędną, aby zapewnić sporządzenie sprawozdania jednostkowego niezawierającego istotnego 
zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem. 



Sporządzając sprawozdanie jednostkowe Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocenę 
zdolności Subfunduszu do kontynuowania działalności, ujawnienie, jeżeli ma to zastosowanie, kwestii 
związanych z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie założenia kontynuacji działalności jako 
podstawy rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji kiedy Zarząd Towarzystwa albo zamierza dokonać 
rozwiązania Subfunduszu, zaniechać prowadzenia działalności, albo gdy nie ma żadnej realnej 
alternatywy dla rozwiązania Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia działalności. 



Zgodnie z ustawą o rachunkowości Zarząd oraz członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są 
zobowiązani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spełniało wymagania przewidziane w tej 
ustawie. 



Członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są odpowiedzialni za nadzorowanie procesu 
sprawozdawczości finansowej Subfunduszu. 



Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego 



Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewności czy sprawozdanie jednostkowe jako całość nie 
zawiera istotnego zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem oraz wydanie 
sprawozdania z badania zawierającego naszą opinię. Racjonalna pewność jest wysokim poziomem 
pewności, ale nie gwarantuje, że badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejące 
istotne zniekształcenie. Zniekształcenia mogą powstawać na skutek oszustwa lub błędu i są uważane 
za istotne, jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na decyzje 
ekonomiczne użytkowników podejmowane na podstawie sprawozdania jednostkowego. 



Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszłej rentowności Subfunduszu ani efektywności 
lub skuteczności prowadzenia jego spraw przez Zarząd Towarzystwa, obecnie lub w przyszłości. 
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, 
a także: 



• identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego zniekształcenia sprawozdania jednostkowego 
spowodowanego oszustwem lub błędem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania 
odpowiadające tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, które są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego zniekształcenia 
wynikającego z oszustwa jest większe niż istotnego zniekształcenia wynikającego z błędu, 
ponieważ oszustwo może obejmować zmowę, fałszerstwo, celowe pominięcie, wprowadzenie 
w błąd lub obejście systemu kontroli wewnętrznej; 



• uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnętrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania 
procedur badania, które są odpowiednie w danych okolicznościach, ale nie w celu wyrażenia opinii 
na temat skuteczności działania kontroli wewnętrznej Subfunduszu; 



• oceniamy odpowiedniość zastosowanych zasad (polityki) rachunkowości oraz zasadność 
szacunków księgowych oraz powiązanych z nimi ujawnień dokonanych przez Zarząd 
Towarzystwa; 



• wyciągamy wniosek na temat odpowiedniości zastosowania przez Zarząd Towarzystwa zasady 
kontynuacji działalności jako podstawy rachunkowości oraz, na podstawie uzyskanych dowodów 
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewność związana ze zdarzeniami lub okolicznościami, 
które mogą podawać w znaczącą wątpliwość zdolność Subfunduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje istotna niepewność, wymagane jest od nas zwrócenie 
uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania jednostkowego na powiązane ujawnienia w 
sprawozdaniu jednostkowym lub, jeżeli takie ujawnienia są nieodpowiednie, modyfikujemy naszą 
opinię. Nasze wnioski są oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporządzenia 
sprawozdania z badania sprawozdania jednostkowego. Przyszłe zdarzenia lub warunki mogą 
spowodować, że Subfundusz zaprzestanie kontynuacji działalności; 



• oceniamy ogólną prezentację, strukturę i treść sprawozdania jednostkowego, w tym ujawnienia, 
a także czy sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla stanowiące ich podstawę transakcje 
i zdarzenia w sposób zapewniający rzetelną prezentację. 



Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje między innymi o planowanym zakresie 
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczących ustaleniach badania, w tym wszelkich 
znaczących słabościach kontroli wewnętrznej, które zidentyfikujemy podczas badania. 



Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 



Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrożnościowych 



Zarząd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodności działania Subfunduszu z regulacjami 
ostrożnościowymi. 



Naszym obowiązkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzega 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych określonych w odrębnych przepisach. 



Celem badania sprawozdania jednostkowego nie było wyrażenie opinii na temat przestrzegania przez 
Subfundusz obowiązujących regulacji ostrożnościowych, a zatem nie wyrażamy opinii na ten temat. 
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W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, że nie 
zidentyfikowaliśmy przypadków naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia 2025 r. do 
31 grudnia 2025 r. obowiązujących regulacji ostrożnościowych określonych w odrębnych przepisach, 
które mogłyby mieć istotny wpływ na badane sprawozdanie jednostkowe. 



 



W imieniu firmy audytorskiej 



KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. 
Nr na liście firm audytorskich: 3546 



 



Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym 



 



 



 



Justyna Zań 



Kluczowy biegły rewident 
Nr w rejestrze 12750 



Pełnomocnik 



 



Warszawa, 27 kwietnia 2026 r. 
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			Justyna Zań

















 
     


  


 


W celu zapewnienia najlepszego działania zalecane jest otwarcie  

tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
 


lub w nowszej wersji któregoś z tych programów.
 


Pobierz program 
Adobe Reader! 



http://www.adobe.com/go/reader_download_pl








 
 



 



 



 



 
 
 
 
 



ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 
 



BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 



Otwarty Subfundusz BeGlobal Profit+ 
 



  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



za okres  



od dnia  1 stycznia 2025 roku 



do dnia 31 grudnia 2025 roku 











BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz BeGlobal Profit+ 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 



 



2 



 



 



OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 



 



Zarząd Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie 



finansowe (określone również w przepisach ustawy jako sprawozdanie jednostkowe subfunduszu) BeGlobal 



Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz BeGlobal Profit+ wydzielonego w ramach BeGlobal 



Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na które składa się: 



1. Zestawienie lokat według stanu na dzień 31 grudnia 2025 roku o łącznej wartości 2 749 tys. zł. 



2. Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2025 roku wykazujący aktywa netto w wysokości 2 874 tys. zł. 



3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku wykazujący 



dodatni wynik z operacji w kwocie 423 tys. zł. 



4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 



wykazujące zwiększenie wartości aktywów netto Subfunduszu w wysokości 1 223 tys. zł. 



5. Noty objaśniające. 



6. Informacja dodatkowa. 



 



Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 



 



Krzysztof Mazurek 
Prezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Piotr Franaszczuk 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Michał Tuczyński 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



 
Arkadiusz Famirski 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Jakub Ryba 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Paweł Cichoń 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



  
Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiąg rachunkowych: 
 
 
Aneta Skrodzka-Książek 
Dyrektor Zarządzający Departamentu Księgowości i Wyceny Funduszy 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



 



 
Podpis osoby sporządzającej sprawozdanie: 
 
 
Izabela Kalinowska 
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczości i Kontroli Wewnętrznej 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 
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I. ZESTAWIENIE LOKAT 



na dzień 31 grudnia 2025 roku  



(w tysiącach PLN) 



 
TABELA GŁÓWNA 



 
  31-12-2025 31-12-2024 



TABELA GŁÓWNA 
SKŁADNIKI LOKAT 



Wartość 
według ceny 



nabycia w 
tys. 



Wartość 
według 



wyceny na 
dzień 



bilansowy w 
tys. 



Procentowy 
udział w 



aktywach 
ogółem 



Wartość 
według ceny 



nabycia w 
tys. 



Wartość 
według 



wyceny na 
dzień 



bilansowy w 
tys. 



Procentowy 
udział w 



aktywach 
ogółem 



Akcje - - - - - - 



Warranty subskrypcyjne - - - - - - 



Prawa do akcji - - - - - - 



Prawa poboru - - - - - - 



Kwity depozytowe - - - - - - 



Listy zastawne - - - - - - 



Dłużne papiery wartościowe - - - - - - 



Instrumenty pochodne (*) - 18 0,56% - -14 -0,82% 



Udziały w spółkach z ograniczoną 
odpowiedzialnością 



- - - - - - 



Jednostki uczestnictwa - - - - - - 



Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez 
instytucje wspólnego inwestowania 
mające siedzibę za granicą 



2 225 2 731 85,34% 1 250 1 555 91,28% 



Wierzytelności - - - - - - 



Udzielone pożyczki pieniężne - - - - - - 



Weksle - - - - - - 



Depozyty - - - - - - 



Waluty - - - - - - 



Nieruchomości - - - - - - 



Statki morskie - - - - - - 



Inne - - - - - - 



Suma: 2 225 2 749 85,90% 1 250 1 541 90,46% 



 



 
(*) W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Głównej wykazane są zarówno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie 
dodatnia wartość instrumentów pochodnych wykazana jest jako składnik lokat, natomiast wartość ujemna prezentowana jest w 
zobowiązaniach. 



 
Niniejsze zestawienie lokat należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, 
które stanowią integralną część sprawozdania finansowego. 
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II. ZESTAWIENIE LOKAT 



na dzień 31 grudnia 2025 roku  



(w tysiącach PLN z wyjątkiem liczby poszczególnych składników lokat podanej w sztukach oraz wartości nominalnej dłużnych papierów wartościowych) 
 



TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 
 



TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 
INSTRUMENTY POCHODNE 



Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Emitent 



(wystawca) 



Kraj siedziby 
emitenta 



(wystawcy) 



Instrument 
bazowy 



Liczba 
Wartość według 
ceny nabycia w 



tys. 



Wartość według 
wyceny na 



dzień bilansowy 
w tys. 



Procentowy 
udział w 



aktywach 
ogółem 



Wystandaryzowane instrumenty 
pochodne 



          - - - - 



AKTYWNY RYNEK REGULOWANY           - - - - 



AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY           - - - - 



NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU           - - - - 



Niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne 



          2 - 18 0,56% 



AKTYWNY RYNEK REGULOWANY           - - - - 



AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY           - - - - 



NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU           2 - 18 0,56% 



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-)  
(Krótka) 



NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 



NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 



23,000.00 USD  
po kursie 
walutowym 
3.6357500000 
PLN 



1 - 1 0,03% 



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-)  
(Krótka) 



NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 



NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 



724,000.00 USD  
po kursie 
walutowym 
3.6257000000 
PLN 



1 - 17 0,53% 



Suma, w tym:           2 - 18 0,56% 



Składniki lokat notowane na aktywnym 
rynku 



          - - - - 



Składniki lokat nienotowane na 
aktywnym rynku 



          2 - 18 0,56% 



Zobowiązania           - - - - 



 
 



TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 



TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE 



PRZEZ INSTYTUCJE WSPÓLNEGO 



INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 



GRANICĄ 



Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta 
Kraj siedziby 



emitenta 
Liczba 



Wartość według 



ceny nabycia w 



tys. 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. 



Procentowy 



udział w aktywach 



ogółem 



AKTYWNY RYNEK REGULOWANY         9 165,000 2 225 2 731 85,34% 



XTRACKERS MSCI WORLD UCITS ETF 1C 



USD ACC, UCITS (IE00BJ0KDQ92) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



XTRACKERS 



MSCI WORLD 



UCITS ETF 1C 



USD ACC, UCITS 



IRLANDIA 276,000 132 143 4,47% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 



TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE 



PRZEZ INSTYTUCJE WSPÓLNEGO 



INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 



GRANICĄ 



Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta 
Kraj siedziby 



emitenta 
Liczba 



Wartość według 



ceny nabycia w 



tys. 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. 



Procentowy 



udział w aktywach 



ogółem 



INVESCO PHYSICAL GOLD ETC USD ACC 



(IE00B579F325) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
BORSA ITALIANA 



INVESCO 



PHYSICAL GOLD 



ETC USD ACC 



IRLANDIA 90,000 131 136 4,25% 



SPDR MSCI WORLD UCITS ETF USD ACC, 



UCITS (IE00BFY0GT14) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



SPDR MSCI 



WORLD UCITS 



ETF USD ACC, 



UCITS 



IRLANDIA 2 884,000 393 498 15,56% 



ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS ETF 



USD ACC, UCITS (IE00B4L5Y983) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



ISHARES CORE 



MSCI WORLD 



UCITS ETF USD 



ACC, UCITS 



IRLANDIA 1 027,000 388 485 15,16% 



HSBC MSCI WORLD UCITS ETF USD DIS, 



UCITS (IE00B4X9L533) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



HSBC MSCI 



WORLD UCITS 



ETF USD DIS, 



UCITS 



IRLANDIA 3 127,000 412 504 15,75% 



INVESCO MSCI WORLD UCITS ETF USD 



ACC, UCITS (IE00B60SX394) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



INVESCO MSCI 



WORLD UCITS 



ETF USD ACC, 



UCITS 



IRLANDIA 923,000 368 468 14,62% 



AMUNDI ETF ICAV - AMUNDI CORE MSCI 



WORLD UCITS ETF USD ACC, UCITS 



(IE000BI8OT95) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



AMUNDI ETF ICAV 



- AMUNDI CORE 



MSCI WORLD 



UCITS ETF USD 



ACC, UCITS 



IRLANDIA 838,000 401 497 15,53% 



AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY         - - - - 



NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU         - - - - 



Suma, w tym:         9 165,000 2 225 2 731 85,34% 



Składniki lokat notowane na aktywnym 



rynku 
        9 165,000 2 225 2 731 85,34% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym 



rynku 
        - - - - 
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II. ZESTAWIENIE LOKAT 



na dzień 31 grudnia 2025 roku (w tysiącach PLN) 



 
TABELA DODATKOWA 



 
TABELA DODATKOWA 



SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH MOWA W ART. 107 



USTAWY (*) 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. 



Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-)  (Krótka) 1 0,03% 



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-)  (Krótka) 17 0,53% 



 



* Tabela prezentuje składniki lokat Subfunduszu, które były przedmiotem transakcji z Depozytariuszem lub z podmiotem dominującym w 



stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu. Prezentacji podlega tylko ta część składnika lokat, dla której drugą stroną 



transakcji był Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujący w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu. 



 



Tabele dodatkowe, które nie mają zastosowania nie są prezentowane. 
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III. BILANS 



na dzień 31 grudnia 2025 roku 



(w tysiącach PLN z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach  



oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa podanej w PLN) 



 



BILANS 
na dzień 



31-12-2025 
na dzień 



31-12-2024 



I. Aktywa 3 201 1 704 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 396 81 



2. Należności 56 68 



3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - - 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 731 1 555 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 18 - 



6. Pozostałe aktywa - - 



II. Zobowiązania 327 53 



III. Aktywa netto (I - II) 2 874 1 651 



IV. Kapitał Funduszu/Subfunduszu 2 115 1 315 



1. Kapitał wpłacony 3 147 1 818 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -1 032 -503 



V. Dochody zatrzymane 235 45 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 165 9 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 70 36 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 524 291 



VII. Kapitał Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2 874 1 651 



      



Liczba jednostek uczestnictwa 18 172,0019 12 513,0364 



Kategoria F 18 172,0019 12 513,0364 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     



Kategoria F 158,15 131,92 



 



 
Bilans należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną 
część sprawozdania finansowego. 
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 



za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku  



(w tysiącach PLN z wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa) 



 



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 01-01-2025  
do 31-12-2025 



od 01-01-2024  
do 31-12-2024 



I. Przychody z lokat 180 4 



Dywidendy i inne udziały w zyskach 6 4 



Przychody odsetkowe - - 



Przychody związane z posiadaniem nieruchomości - - 



Dodatnie saldo różnic kursowych 174 - 



Pozostałe - - 



II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 257 267 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 18 4 



- stała część wynagrodzenia - - 



- zmienna część wynagrodzenia 18 4 



Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 



Opłaty dla Depozytariusza 135 116 



Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu/Subfunduszu - 15 



Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 



Usługi w zakresie rachunkowości 98 91 



Usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - 



Usługi prawne 1 - 



Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 



Koszty odsetkowe 1 - 



Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 



Ujemne saldo różnic kursowych - 41 



Pozostałe 4 - 



III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 233 218 



IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 24 49 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 156 -45 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 267 270 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 34 34 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 233 236 



- z tytułu różnic kursowych -166 52 



VII. Wynik z operacji (V+-VI) 423 225 



VIII. Podatek dochodowy - - 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa     



Kategoria F 23,28 17,93 



 



 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa każdej kategorii liczony jest zmianą procentową ceny jednostki 
uczestnictwa i ważony liczbą jednostek uczestnictwa.  



Niniejszy rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją 
dodatkową, które stanowią integralną część sprawozdania finansowego. 
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 



za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku 



(w tysiącach PLN z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach  



oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa podanej w PLN) 



 



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 01-01-2025  
do 31-12-2025 



od 01-01-2024  
do 31-12-2024 



I. Zmiana wartości aktywów netto 



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 



1 651 1 149 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 423 225 



a) przychody z lokat netto 156 -45 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 34 34 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 233 236 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 423 225 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Funduszu/Subfunduszu (razem): - - 



a) z przychodów z lokat netto - - 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 



c) z przychodów ze zbycia lokat - - 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 800 277 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych 
jednostek uczestnictwa) 



1 329 766 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu 
odkupionych jednostek uczestnictwa) 



-529 -489 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1 223 502 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 874 1 651 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym (*) 2 227 1 475 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 



Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9 231,0882  6 242,8996  



Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 572,1227  3 943,4077  



Saldo zmian 5 658,9655  2 299,4919  



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności Funduszu/Subfunduszu 



Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25 819,2390  16 588,1508  



Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 647,2371  4 075,1144  



Saldo zmian 18 172,0019  12 513,0364  



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 18 172,0019    12 513,0364    



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 
poprzedniego okresu sprawozdawczego 



131,92 112,50 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 
bieżącego okresu sprawozdawczego 



158,15 131,92 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 



19,88% 17,26% 



4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w 
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 



118,94 07-04-2025 110,49 05-01-2024 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w 
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 



158,57 30-12-2025 136,14 06-12-2024 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg ostatniej 
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**) 



158,57 30-12-2025 132,06 30-12-2024 



IV. Procentowy udział kosztów Funduszu/Subfunduszu w średniej 
wartości aktywów netto, w tym (***): 



11,54% 18,09% 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,81% 0,27% 



Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 



Opłaty dla Depozytariusza 6,06% 7,86% 



Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 
Funduszu/Subfunduszu 



- 1,02% 



Usługi w zakresie rachunkowości 4,40% 6,17% 



Usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - 



 



(*) Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym została wyliczona w oparciu o wartości aktywów netto z wycen oficjalnych w 
okresie sprawozdawczym, przy czym w dniach niebędących dniami wyceny oficjalnej przyjęto ostatnią dostępną wartość aktywów netto 
Subfunduszu z Dnia Wyceny.  
 
(**) Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym. 
 
(***) Procentowy udział kosztów Subfunduszu w średniej wartości aktywów netto jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaki byłby 
procentowy udział kosztów Subfunduszu w średniej wartości aktywów netto, przy ponoszeniu kosztów przez Subfundusz przez cały rok oraz 
przy występowaniu przez cały rok średniej wartości aktywów netto takiej samej, jak wskazana powyżej. 



 
     
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz 
informacją dodatkową, które stanowią integralną część sprawozdania finansowego. 
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VI. NOTY OBJAŚNIAJĄCE 



Nota – 1. Polityka rachunkowości Subfunduszu 



Opis przyjętych zasad rachunkowości 
 
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym 



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku zostało 
sporządzone zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. Z 2026 r. poz. 522 z 
późniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w 
sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych z późniejszymi zmianami. 



Sprawozdanie sporządzane jest w języku polskim i w walucie polskiej. 



Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane są w tysiącach złotych, z wyjątkiem wartości 
aktywów netto na jednostkę uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostkę uczestnictwa wyrażonych w 
złotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrażonej w sztukach. 



b) Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Funduszu  
 
Operacje dotyczące Funduszu, ujmuje się w księgach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu jednostkowym 



zgodnie z ich treścią ekonomiczną.  



Wartość poszczególnych składników aktywów i pasywów, przychodów i związanych z nimi kosztów, jak też 



zysków i strat ustala się oddzielnie.  



Księgi rachunkowe Funduszu prowadzone są w systemie księgowym AVS na kontach księgi głównej oraz 



powiązanych z nimi księgach pomocniczych według ustalonego planu kont. Zapisy w księgach rachunkowych 



dokonywane są na podstawie dowodów księgowych.  



Operacje dotyczące Funduszu ujmuje się w księgach rachunkowych w okresie, którego dotyczą.  



Składniki aktywów Funduszu wyceniane są oraz zobowiązania Funduszu ustalane są zgodnie z obowiązującymi 



przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.  



Fundusz obowiązany jest stosować określone Ustawą zasady rachunkowości, rzetelnie i jasno przedstawiając 



sytuację majątkową i finansową oraz wynik z operacji.  



W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmując politykę rachunkowości, Fundusz może stosować 



krajowe standardy rachunkowości wydane przez uprawniony w myśl ustawy Komitet Standardów 



Rachunkowości. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz może stosować 



Międzynarodowe Standardy Rachunkowości.  



Aktywa Funduszu wycenia się, a zobowiązania Funduszu ustala się w dniu wyceny oraz na dzień sporządzenia 



sprawozdania jednostkowego. Wartość aktywów netto Funduszu jest równa wartości aktywów Funduszu, 



pomniejszonych o zobowiązania Funduszu w dniu wyceny.  



Ze względu na prowadzoną politykę inwestycyjną, a także w celu umożliwienia Towarzystwu w sposób należyty 



wyceny aktywów netto oraz ustalenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, w tym w szczególności 



biorąc pod uwagę możliwość uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbędnych do przeprowadzenia wyceny 



aktywów netto oraz ustalenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa oraz inne aspekty 



organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.  



Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego albo kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub 



odkupienia jednostek uczestnictwa danego typu, przy zastosowaniu wartości aktywów netto na jednostkę 



uczestnictwa danego typu określonej dla danego dnia wyceny.  
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Na potrzeby określenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w określonym dniu wyceny nie 



uwzględnia się zmian w kapitale wpłaconym oraz zmian kapitału wypłaconego, związanych z wpłatami lub 



wypłatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem powyżej.  



Wartość Aktywów, Wartość Aktywów Netto oraz Wartość Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa ustalana 



jest w złotych polskich.  



Nabycie albo zbycie składników lokat przez Fundusz ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia 



umowy. Składniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o którym mowa w Statucie 



(tj. godz. 23.30) oraz składniki, dla których we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, 



uwzględnia się w najbliższej wycenie aktywów Funduszu i ustaleniu jego zobowiązań. Towarzystwo uwzględnia 



w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia zawartych transakcji 



w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia 



Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T. 



Nabyte papiery wartościowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje się w księgach w cenie nabycia.  



Cenę nabycia powiększają wszelkie koszty bezpośrednio związane z transakcją, znane na moment ujmowania 



transakcji w księgach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie są kosztami nabycia 



koszty rozliczenia transakcji, koszty opłat bankowych i depozytowych etc.;  



Papiery wartościowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodpłatnie posiadają cenę nabycia równą zero.  



Papiery wartościowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne składniki lokat mają przypisaną cenę 



nabycia wynikającą z ceny nabycia tych składników lokat w zamian, za które zostały otrzymane, skorygowaną o 



ewentualne dopłaty lub otrzymane przychody pieniężne.  



Odsetki od dłużnych papierów wartościowych ujmuje się odrębnie od kapitału dłużnego papieru wartościowego.  



W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostają do ksiąg transakcje zbycia i nabycia danego składnika lokat, 



ujmuje się w pierwszej kolejności nabycie danego składnika;  



Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach na podstawie przekazanych do Księgowości Funduszy oraz 



Depozytariusza potwierdzeń zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych z nimi zleceń 



przekazanych przez Zarządzającego we wszystkich istotnych parametrach wpływających na wycenę Funduszu, w 



dacie zawarcia umowy z zastrzeżeniem godziny określonej w statucie jako godziny dla pozyskiwania kursów do 



wyceny.  



Depozyt bankowy ujmowany jest w księgach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, że w przypadku 



braku potwierdzenia zawarcia lokaty jest ujmowany w księgach na podstawie zapisu na wyciągu bankowym. 



Depozyt bankowy ujmowany jest w Dniu Wyceny, gdy następuje uzgodnienie wyciągu bankowego, na którym 



widoczne jest obciążenie rachunku bankowego z tytułu założenia depozytu bankowego.  



Świadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa, środków 



pieniężnych lub innej postaci traktuje się jako pozostałe operacje, ujmowane w Dniu Wyceny, w którym 



otrzymano informację o świadczeniu dodatkowym lub w dniu wpływu na rachunek bankowy, rachunek papierów 



wartościowych.  



Transakcje zawarte na rynkach innych niż rynki zorganizowane (giełdy, biura maklerskie, rynki międzybankowe) 



ujmuje się w księgach na podstawie dokumentu stwierdzającego jednoznacznie, iż została zawarta transakcja, 



przy czym zawarcie transakcji może być określone warunkowo, np. pod warunkiem zapłaty.  



Dłużne papiery wartościowe denominowane w walutach obcych ujmuje się w księgach w walucie, w której są 



notowane na rynku głównym oraz przelicza się na walutę, w której wyceniane są aktywa, według ostatniego 



dostępnego kursu średniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celów ujęcia transakcji w księgach 



stosowany jest średni kurs NBP ogłaszany przez NBP. 
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c) Metody wyceny aktywów, z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat 
oraz zobowiązań Subfunduszu, aktywów netto i wyniku z operacji 



 
Klasyfikacja papierów wartościowych do rynku aktywnego  



Aktywa wycenia się w wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.  



Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą składnika lokat uznaje się:  



a) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej);  



b) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie 



wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii 



wartości godziwej);  



c) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą modelu wyceny 



opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości godziwej).  



Za dane obserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu odzwierciedlające założenia, które przyjęliby 



uczestnicy rynku podczas wyceny składnika aktywów lub zobowiązania uwzględniające w sposób bezpośredni 



lub pośredni:  



a) ceny podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z aktywnego rynku,  



b) ceny identycznych lub podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z rynku, który nie jest aktywny  



c) dane wejściowe do modelu inne niż ceny, o których mowa w lit a) i b), które są obserwowalne w odniesieniu 



do danego składnika aktywów lub zobowiązania w szczególności: stopy procentowe i krzywe dochodowości 



obserwowalne we wspólnie notowanych przedziałach, zakładaną zmienność, spread kredytowy,  



d) dane wejściowe potwierdzone przez rynek.  



Za dane nieobserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich 



wiarygodnych informacji dostępnych w danych okolicznościach na temat założeń przyjmowanych przez 



uczestników rynku, które spełniają cel wyceny wartości godziwej.  



Za aktywny rynek uznaje się dowolny rynek, na którym transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub 



zobowiązania odbywają się z dostateczną częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących 



informacji na temat cen tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, 



rynki brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem. 



Kryterium aktywności rynków  



1. Dla papierów udziałowych, ETP i polskich papierów dłużnych (z wyjątkiem polskich obligacji skarbowych):  



a) uznaje się, że rynek spełnia kryterium rynku aktywnego jeśli wartość obrotu na rynku, na którym notowany 



jest dany papier wartościowy, w okresie 1 miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień ustalenia rynku 



aktywnego wynosi nie mniej niż 100 tys. PLN oraz obrót na tym rynku występował przez minimum 10 dni w 



poprzednim miesiącu kalendarzowym.  



b) dla papierów wartościowych, które rozpoczynają być notowane uznaje się, że rynek spełnia w danym miesiącu 



kryterium rynku aktywnego jeśli dzienna wartość obrotu z pierwszego dnia notowania na rynku, na którym 



notowany jest dany papier wartościowy, wynosi nie mniej niż 5 tys. PLN  



c) dla papierów wartościowych, które nie były notowane w okresie pełnego 1 miesiąca kalendarzowego 



poprzedzającego dzień ustalenia rynku aktywnego, uznaje się, że rynek spełnia kryterium rynku aktywnego jeśli 



średnia dzienna wartość obrotu z dotychczasowych dni notowań na rynku, na którym notowany jest dany papier 



wartościowy, wynosi nie mniej niż 5 tys. PLN  
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2. Dla zagranicznych papierów dłużnych, z wyjątkiem zagranicznych obligacji skarbowych i ETP oraz dla obligacji 



korporacyjnych polskich emitentów denominowanych w zagranicznej walucie uznaje się, że rynek spełnia 



kryterium rynku aktywnego jeśli wartość obrotu na rynku, na którym notowany jest dany papier wartościowy, w 



okresie 1 miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niż 500 



tys. PLN (lub równowartość w walucie przy przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu 



wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrót na tym rynku występował w każdym dniu.  



3. Dla dłużnych instrumentów skarbowych polskich i zagranicznych uznaje się, że rynek spełnia kryterium rynku 



aktywnego jeśli wartość obrotu na rynku, na którym notowany jest dany papier wartościowy, w okresie 1 



miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niż 2,5 mld PLN 



(lub równowartość w walucie przy przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu wyliczonego dla 



danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrót na tym rynku występował w każdym dniu i wynosił w 



każdym dniu nie mniej niż 100 mln PLN (lub równowartość w walucie przy przeliczeniu według ostatniego 



dostępnego średniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski).  



4. Papiery udziałowe notowane na GPW na wszystkich rynkach, z zastrzeżeniem pkt. 5 kwalifikowane są do rynku 



aktywnego.  



5. Papiery notowane na GPW dla których TFI uznało, że nie spełniają kryteriów rynku aktywnego wyceniane są 



na podstawie modelu wyceny uzgodnionego z Depozytariuszem. Zmiana metody wyceny następuje podczas 



badania rynków za poprzedni miesiąc.  



6. Dla zagranicznych papierów dłużnych, obligacji korporacyjnych polskich emitentów denominowanych w 



zagranicznej walucie oraz polskich dłużnych instrumentów skarbowych denominowanych w zagranicznej 



walucie, niespełniających kryterium określonego w pkt. 2 lub 3, jeżeli dostępne są dla nich kwotowania BGN 



(Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu, do wyceny przyjmuje się wartość BGN tj. „Bloomberg Generic 



Price” publikowaną przez system informacyjny Bloomberg. Jeżeli w Dniu Wyceny niedostępna jest wartość BGN, 



to do wyceny przyjmuje się wartość z ostatnio dostępnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy kwotowania BGN 



występowały przez mniej niż 10 dni w poprzednim miesiącu kalendarzowym, a dany papier wartościowy był 



notowany przez pełny miesiąc kalendarzowy, papier wartościowy będzie wyceniany modelem wyceny, tj. 



zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartości godziwej.  



7. Dla polskich dłużnych instrumentów skarbowych denominowanych w złotych niespełniających kryterium 



określonego w pkt. 3 do wyceny przyjmuje się ostatni dostępny kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot Poland 



(z uwagi na hurtowy charakter tego rynku).  



8. Niezależnie od powyższego, lista aktywnych rynków aktualizowana jest w przypadku powzięcia informacji 



przez Księgowość Funduszy o zmianach, które mogłyby uzasadniać wyłączenie danego rynku jako rynku 



aktywnego.  



9. Można dokonać zmiany klasyfikacji rynku z aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku obrotowego 



w przypadku, jeżeli rynek zacznie/przestanie spełniać kryteria określone w punkcie 1 oraz 2.  



10. Zmiana kwalifikacji rynku dla danego papieru wartościowego nie stanowi zmiany metodologii wyceny i może 



zostać wykonana w czasie trwania roku obrotowego.  



11. W przypadku nabycia aktywa, które nie posiada aktywnego rynku, oraz wymaga budowy modelu, dopuszcza 



się możliwość wyceny w cenie nabycia do momentu konstrukcji algorytmu wyceny dla tego aktywa, jednak przez 



okres nie dłuższy niż 10 dni kalendarzowych.  



Wybór rynku głównego  



Papiery wartościowe, które są notowane na więcej niż jednym rynku aktywnym wycenia się w oparciu o ceny z 



rynku głównego. Rynek główny określa się w oparciu o następujące kryteria:  



a) Wolumen obrotu na danym składniku lokat w okresie ostatniego miesiąca kalendarzowego;  
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b) W przypadku braku możliwości dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku 



głównego dokonuje się w oparciu kolejno o kryteria opisane w pkt. c-g poniżej:  



c) W przypadku zagranicznych papierów dłużnych wycena dokonywana jest na podstawie wartości BGN 



(Bloomberg Generic) dostępnej za pośrednictwem serwisu Bloomberg  



d) Liczbę zawartych transakcji na danym składniku lokat w okresie ostatniego miesiąca kalendarzowego;  



e) Ilość danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostępne są w 



serwisach Bloomberg;  



f) Kolejność wprowadzenia danego papieru wartościowego do obrotu na poszczególnych rynkach, o ile takie 



informacje dostępne są w serwisach Bloomberg;  



g) Możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.  



Wyboru rynku głównego dokonuje się na koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego. W celu ustalenia 



rynku głównego na dany miesiąc kalendarzowy brany jest pod uwagę wolumen obrotu w miesiącu poprzednim.  



Ustalanie ceny na rynku aktywnym  



Wartość godziwą składników lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akcji, praw poboru, 



warrantów subskrypcyjnych, certyfikatów inwestycyjnych, Instrumentów Pochodnych, listów zastawnych oraz 



Instrumentów Rynku Pieniężnego wyznacza się w następujący sposób:  



1. według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:  



a) w przypadku składników lokat notowanych w systemie notowań ciągłych, w którym wyznaczany i ogłaszany 



jest kurs zamknięcia – w oparciu o kurs zamknięcia lub w oparciu o ostatni dostępny w momencie dokonywania 



wyceny kurs z dnia wyceny danego składnika lokat,  



b) w przypadku składników lokat notowanych w systemie notowań ciągłych bez odrębnego wyznaczania kursu 



zamknięcia – w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostępny o godzinie 23:30 czasu polskiego, 



z zastrzeżeniem, że jeżeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny składnika lokat 



korzysta się z kursu fixingowego, 



c) w przypadku składników lokat notowanych w systemie notowań jednolitych – w oparciu o ostatni kurs ustalony 



w systemie kursu jednolitego; 



2. jeżeli w Dniu Wyceny niedostępna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja 



fixingowa, to do wyceny składnika lokat korzysta się z kursu fixingowego; 



3. jeżeli w Dniu Wyceny niedostępna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1, to do wyceny przyjmuje się wartość 



z ostatnio dostępnego Dnia Wyceny; skorygowaną w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej 



wartości godziwej na podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic) 



4. Korekta w stosunku do dłużnych papierów wartościowych może zostać dokonana wyłącznie poprzez 



skorygowanie o wartość wyznaczoną w oparciu o publicznie ogłoszoną na aktywnym rynku cenę nieróżniącego 



się od danego składnika aktywów innego dłużnego papieru wartościowego notowanego na aktywnym rynku, w 



szczególności o podobnej konstrukcji prawnej, zapadalności oraz ryzyku kredytowym, w sytuacji gdy statut 



funduszu przewiduje taki sposób dokonania korekty. 



5. Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których można wskazać emitentów o podobnym 



profilu i zakresie działania, których akcje są notowane na aktywnym rynku może zostać wykonana przy 



wykorzystaniu modeli wskaźnikowych odnoszących cenę akcji do poszczególnych, wybranych parametrów 



finansowych działalności emitenta (cena/zysk, cena/wartość księgowa, itp.) na podstawie ceny ogłaszanej na 



aktywnym rynku dla akcji emitentów notowanych na aktywnym rynku.  
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6. Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których nie można wskazać emitentów o 



podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane na aktywnym rynku może zostać wykonana 



przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepływów pieniężnych (discounted cash flows; DCF) 



zastosowanego do prognozowanych wolnych przepływów pieniężnych (free cash flows; FCF) oszacowanych na 



podstawie sporządzonej analizy finansowej, przy uwzględnieniu stopy dyskontowej uwzględniającej stopę wolną 



od ryzyka oraz premię za ryzyko związane z działalnością danego emitenta; analiza finansowa sporządzana będzie 



z częstotliwością nie mniejszą niż raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdań finansowych, a jeśli jednostka 



sporządza sprawozdania częściej - na podstawie tych sprawozdań. Wartość godziwa wynikająca z analizy 



finansowej będzie podlegała na bieżąco korekcie w każdym przypadku, w którym Fundusz otrzyma informację 



dotyczącą istotnych zdarzeń mogących mieć wpływ na wartość godziwą wycenianych akcji;  



7. Korekta w przypadku warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru – w oparciu o modele wyceny 



tych lokat przy zastosowaniu parametrów pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku gdy akcje 



emitenta nie są notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie 



z postanowieniem powyżej;  



8. Jeżeli instrument finansowy jest denominowany w innej walucie niż polska, walutę tę przelicza się na walutę 



polską po średnim kursie NBP przyjmowanym do wyceny w dniu wyceny.  



9. Modele i metody wyceny składników lokat Subfunduszu, o których mowa w pkt. 1 i 2, podlegają uzgodnieniu 



z Depozytariuszem.  



Modele wyceny podlegają okresowemu przeglądowi, nie rzadziej niż raz do roku.  



Dłużne papiery wartościowe  



Przez dłużne papiery wartościowe rozumie się: obligacje, bony pieniężne (w tym bony skarbowe), ETP, listy 



zastawne, weksle, dłużne papiery wartościowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi.  



Dłużne papiery wartościowe wymagające wyceny modelem wycenia się według metody zdyskontowanych 



przepływów pieniężnych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej uwzględniającej ryzyko kredytowe dłużnika 



lub, w przypadku w którym sytuacja finansowa dłużnika wskazuje na istotne ryzyko braku środków do pełnego 



uregulowania wierzytelności, według szacunku wartości odzyskiwalnej. W wycenie DCF uwzględnia się wartość 



wbudowanych instrumentów pochodnych oszacowaną według wartości wbudowanej.  



Wynik na sprzedaży dłużnych papierów wartościowych wylicza się metodą HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane 



są pozycje o najwyższym koszcie nabycia wyrażonym w PLN. Wynik na sprzedaży/wykupie stanowi zysk/stratę 



zrealizowaną ze sprzedaży lokaty. W wycenie HIFO uwzględniane są zarówno rozliczone jak i nierozliczone 



transakcje.  



Odsetki od dłużnych papierów wartościowych nalicza się zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. Odsetki 



ujmowane są w przychodach.  



Dłużne papiery wartościowe nienotowane na rynku aktywnym, których termin zapadalności jest dłuższy niż 92 



dni, wycenia się w oparciu o wartość godziwą uzyskaną po szacowaniu wartości z wykorzystaniem modeli:  



Dłużne papiery wartościowe nienotowane na aktywnym rynku:  



a) o pierwotnym terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni, który to termin dotychczas nie podlegał 



wydłużeniu, oraz  



b) niepodlegających operacjom objęcia dłużnych papierów wartościowych kolejnej emisji połączonych z 



umorzeniem posiadanych przez Fundusz dłużnych papierów wartościowych wcześniejszej emisji  



– wartość wyznacza się metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 



procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów.  
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W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej do wysokości 



skorygowanej ceny nabycia – wartość godziwa wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień 



przeszacowania, nową ustaloną skorygowaną cenę nabycia.  



Weksle  



Weksle wycenia się w oparciu o wartość godziwą składnika lokat, wyznaczoną w następujący sposób:  



Weksle, których termin zapadalności jest nie dłuższy niż 92 dni, wyceniane są według skorygowanej ceny nabycia 



oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty 



wartości składnika aktywów.  



Papiery udziałowe  



Za papiery udziałowe uważa się: akcje, ETF, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, udziały w 



spółkach komandytowych, udziały w spółkach komandytowo-akcyjnych, udziały w spółkach z ograniczoną 



odpowiedzialnością.  



Papiery udziałowe notowane na GPW na wszystkich rynkach kwalifikowane są do rynku aktywnego.  



Niezrealizowany zysk/strata z wyceny papierów wartościowych wpływa na wzrost/spadek wyniku z operacji.  



Wynik na sprzedaży udziałowych papierów wartościowych wylicza się metodą HIFO tzn. jako pierwsze 



sprzedawane są pozycje o najwyższym koszcie nabycia wyrażonym w PLN. Wynik na sprzedaży/wykupie stanowi 



zysk/stratę zrealizowaną ze sprzedaży lokaty. W wycenie HIFO uwzględniane są zarówno rozliczone jak i 



nierozliczone transakcje.  



Akcje nienotowane na rynku aktywnym oraz udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością ujmuje się na 



podstawie umowy kupna, zgodnie z zasadami określonymi bądź na podstawie odpisu z KRS w przypadku 



nowoutworzonej spółki.  



Akcje oraz udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością emitowane przez podmioty, dla których można 



wskazać emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, i których akcje są notowane na aktywnym rynku 



wycenia się przy wykorzystaniu modeli wskaźnikowych odnoszących cenę akcji do poszczególnych, wybranych 



parametrów finansowych działalności emitenta (cena/zysk, cena/wartość księgowa, itp.).  



Akcje i udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością emitowane przez podmioty, dla których nie można 



wskazać emitentów o podobnym profilu i zakresie działania (których akcje są notowane na aktywnym rynku) 



wycenia się przy wykorzystaniu metod majątkowych- wycena wg. Aktywów netto / skorygowanych aktywów 



netto (w przypadku spółek nie prowadzących działalności operacyjnej bądź spółek holdingowych) lub modelu 



zdyskontowanych przepływów pieniężnych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych 



wolnych przepływów pieniężnych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporządzonej analizy 



finansowej, przy uwzględnieniu stopy dyskontowej uwzględniającej stopę wolną od ryzyka oraz premię za ryzyko 



związane z działalnością danego emitenta lub według ceny nabycia.  



Wycena wartości godziwej udziałów bądź akcji w spółkach nienotowanych uwzględnia wszelkie istotne zdarzenia, 



które mogą wpłynąć na zmianę wartości tychże udziałów bądź akcji w tym w szczególności warunki finansowe 



ewentualnych umów sprzedaży udziałów bądź akcji przez Fundusz.  



Wynik na sprzedaży udziałów bądź akcji spółki stanowi zysk/stratę zrealizowaną ze sprzedaży.  



Wynik na sprzedaży udziałów bądź akcji spółki wylicza się metodą HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane są 



pozycje o najwyższym koszcie nabycia wyrażonym w PLN. W rozchodowaniu uwzględnia się transakcje 



nierozliczone.  



W przypadku nieopłacenia całości kapitału udziałowego bądź akcyjnego w spółce, w aktywach Funduszu księguje 



się wartość całej części kapitału, jaką docelowo ma objąć Fundusz oraz w zobowiązaniach ujmuje się kwotę do 



dopłaty.  











BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz BeGlobal Profit+ 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 



 



17 



 



Nienotowane na aktywnym rynku jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuły uczestnictwa 



emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą wyceniane są w oparciu o 



ostatnio ogłoszoną, dostępną na godzinę 23:30 wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikat 



inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa.  



W wycenie uwzględniane są zdarzenia mające wpływ na wartość godziwą, jakie miały miejsce po dniu ogłoszenia 



wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa. Zdarzenia 



uwzględniane są w wycenie decyzją Członka Zarządu TFI. Za bieżący monitoring zdarzeń, dotyczących instytucji 



wspólnego inwestowania odpowiadają Zarządzający. Zdarzenia uwzględniane są wycenie niezwłocznie po 



poinformowaniu Księgowość Funduszy przez Zarządzającego o ich wystąpieniu.  



Instrumenty pochodne  



Instrumenty pochodne wystandaryzowane notowane na rynku aktywnym wycenia się według kursu 



określającego stan rozliczeń Funduszu i instytucji rozliczeniowych.  



Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia się w oparciu o modele wyceny powszechnie 



stosowane dla danego typu lokaty, przy czym są to modele:  



a) W przypadku kontraktów terminowych: model zdyskontowanych przepływów pieniężnych;  



b) W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;  



c) Transakcje wymiany walut lub stóp procentowych: model zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  



W przypadku, gdy ze względu na charakter instrumentu pochodnego nie będzie możliwe zastosowanie żadnego 



z powyższych modeli, instrument pochodny będzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartości podanym 



przez serwis Bloomberg (fair value).  



Transakcje reverse repo/buy-sell back, repo/sell-buy back  



Dłużne papiery wartościowe nabyte przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell back) 



wycenia się metodą skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, 



z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów, jeśli transakcja odkupu nastąpi w okresie 



nie dłuższym niż 92 dni; w przeciwnym wypadku dłużne papiery wartościowe wycenia się z zastosowaniem 



modeli.  



Zobowiązania z tytułu zbycia dłużnych papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się funduszu do odkupu 



(repo/sell-buy back) wycenia się metodą skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej 



stopy procentowej.  



Rozpoczęcie naliczania skorygowanej ceny nabycia następuje następnego dnia po dacie zawarcia. Odsetki od 



dłużnych papierów wartościowych nalicza się zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku 



zakończenia okresu odsetkowego w czasie trwania transakcji reverse repo/buy-sell back, wypłacone odsetki 



ujmowane są w przychodach.  



Należności  



Należności wyceniane są według wartości nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w 



kwocie wymagającej zapłaty.  



Należności z tytułu udzielonej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach 



papierów wartościowych, wycenia się według zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych.  



Pożyczki papierów wartościowych  



Przedmiotem pożyczki papierów wartościowych mogą być wszystkie papiery wartościowe dopuszczone do 



publicznego obrotu, których nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.  
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Zobowiązania funduszu z tytułu krótkiej sprzedaży papierów wartościowych wycenia się według zasad przyjętych 



dla tych papierów wartościowych.  



Papiery wartościowe, których własność została przeniesiona przez fundusz na drugą stronę w wyniku zawarcia 



umowy pożyczki papierów wartościowych, stanowią składnik lokat funduszu. Przychody z tytułu udzielenia 



pożyczki papierów wartościowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.  



Papiery wartościowe, których fundusz stał się właścicielem w wyniku zawarcia umowy pożyczki papierów 



wartościowych, nie stanowią składnika lokat funduszu. Koszty z tytułu otrzymania pożyczki papierów 



wartościowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.  



Dywidendy i inne pożytki przypisane są do pożyczonych papierów i należne są podmiotowi, który posiada dany 



instrument na dzień ustalenia praw, o ile umowa pożyczki nie wskazuje inaczej.  



Operacje pożyczki papierów i krótkiej sprzedaży są ze sobą powiązane. Fundusz może sprzedać na krótko tylko 



te papiery, które wcześniej zostały pożyczone.  



Dywidendy i przychody z tytułu świadczeń dodatkowych  



Dywidenda od akcji dla których depozyt prowadzony jest w KDPW ujmowana jest w księgach na podstawie 



komunikatu KDPW.  



Dywidenda od pozostałych papierów udziałowych ujmowana jest w księgach na podstawie dokumentu 



potwierdzającego powstanie należności z tytułu dywidendy w tym na podstawie informacji pozyskanej z serwisu 



informacyjnego np. Bloomberg lub informacji od podmiotu przechowującego papiery (subdepozytariusza) W 



przypadku posiadania informacji z kilku źródeł nadrzędne są informacje od subdepozytariusza. W przypadku 



nieposiadania informacji od Subdepozytariusza dopuszczalne jest ujęcie dywidendy na podstawie innych 



informacji, w tym informacji pozyskanej z serwisu informacyjnego.  



Dywidenda jest ujmowana w księgach po ostatecznym zatwierdzeniu jej wysokości przez organy spółki. Dla akcji 



notowanych na aktywnym rynku dywidendę należną ujmuje się w księgach w dniu, w którym na potrzeby wyceny 



akcji po raz pierwszy został wykorzystany kurs rynkowy nie uwzględniający wartości prawa do dywidendy.  



Dla papierów udziałowych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidendę ujmuje się w dniu wyceny 



następnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.  



Przychody z tytułu dywidendy ujmuje się w kwocie brutto tzn. bez uwzględnienia obciążeń podatkowych w 



przychodach w korespondencji z należnościami. Kwota potrąconego podatku, właściwa według odpowiednich 



przepisów stanowi koszt Funduszu.  



Należności z tytułu świadczeń dodatkowych wypłacanych funduszowi w formie gotówkowej z tytułu dokonanych 



inwestycji w jednostki inwestycyjne lub certyfikaty inwestycyjne funduszy są preliminowane w bieżącym okresie 



jako przychody na podstawie ostatnio dokonanej wpłaty z tytułu świadczenia z poprzedniego okresu. W dniu 



rozliczenia świadczenia na rachunku bankowym rezerwa podlega urealnieniu do wysokości otrzymanego 



świadczenia. W przypadku gdy na koniec bieżącego okresu nie została dokonana wpłata za poprzedni okres, 



zapreliminowana rezerwa za poprzedni okres zostaje rozwiązana.  



Świadczenia dodatkowe otrzymywane w postaci bezgotówkowego nabycia jednostek uczestnictwa są ujmowane 



na podstawie dokumentu potwierdzającego przydział jednostek.  



Depozyty bankowe  



Depozyty bankowe wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach za pomocą modelu wyceny, a w przypadku 



transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni wycenia się metodą skorygowanej ceny nabycia, 



oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty 



wartości składnika aktywów.  
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Pożyczka środków pieniężnych  



Pożyczki środków pieniężnych ujmuje się w księgach w dniu dokonania przelewu i otrzymania umowy z 



pożyczkobiorcą.  



Pożyczka udzielona przez fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jeśli jest 



udzielona na okres nie dłuższy niż 92 dni. W innym przypadku pożyczkę taką wycenia się z zastosowaniem modeli.  



Pożyczka zaciągnięta przez fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  



Koszty odsetkowe z tytułu pożyczek zaciągniętych przez fundusz rozlicza się w czasie przy zastosowaniu 



efektywnej stopy procentowej.  



Przychody odsetkowe osiągane z tytułu udzielonych przez fundusz pożyczek pieniężnych oraz koszty związane z 



ich udzieleniem rozlicza się w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  



Odsetki  



Odsetki od depozytów, obligacji oraz innych dłużnych papierów wartościowych, sald dodatnich na rachunkach 



bankowych ujmuje się w księgach memoriałowo, proporcjonalnie do częstotliwości dokonywania wyceny 



aktywów funduszu.  



Przychody odsetkowe od depozytów bankowych nie dłuższych niż 92 dni liczone są z zastosowaniem efektywnej 



stopy procentowej na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty dniu następnym po dniu zawarcia. W przypadku 



depozytów bankowych zakładanych na okres dłuższy niż 92 dni stosowana będzie wycena z zastosowaniem 



modeli.  



Waluty  



Waluty obce przelicza się na walutę polską po średnim kursie ogłoszonym przez NBP obowiązującym w dniu 



wyceny.  



Wycena transakcji FX dokonywana jest z wykorzystaniem modeli finansowych, wskazanych powyżej – w części 



poświęconej instrumentom pochodnym  



Wynik na sprzedaży walut ustala się metodą HIFO, tzn. jako pierwsza sprzedawana jest waluta o najwyższym 



koszcie nabycia wyrażonym w PLN.  



Transakcje wchodzące w skład FX SWAP ujmowane są w księgach łącznie i traktowane są jako składniki lokat 



funduszu. W takim przypadku transakcje ujmowane są w księgach na podstawie dokumentu wystawionego przez 



kontrpartnera.  



Zobowiązania 



Zobowiązania z tytułu otrzymanej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach 



papierów wartościowych, ustala się według zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych. 



Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszy do odkupu, wycenia się, 



począwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaży metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, 



przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



Zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się a taki sam sposób jak aktywa denominowane w 



walucie. 



Wartość Aktywów Netto 



Wartość Aktywów Netto Subfunduszu ustala się pomniejszając Wartość Aktywów Subfunduszu w Dniu Wyceny 



o zobowiązania Funduszu, które są związane bezpośrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz część 



zobowiązań Funduszu przypadających na dany Subfundusz. Zobowiązania dotyczące całego Funduszu obciążają 
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poszczególne Subfundusze proporcjonalnie do udziału Wartości Aktywów Netto Subfunduszu w Wartości 



Aktywów Netto Funduszu.  



Wartość Jednostki Uczestnictwa danego typu jest równa wartości aktywów netto Subfunduszu przypadających 



na Jednostki Uczestnictwa tego typu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbę wszystkich Jednostek Uczestnictwa 



tego typu zapisanych w Subrejestrze Uczestników w Dniu Wyceny.  



Wynik finansowy 



Na przychody z lokat netto składają się przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy. 



Przychody z lokat obejmują w szczególności: 



- dywidendy i inne udziały w zyskach 
- przychody odsetkowe 
- przychody związane z posiadaniem nieruchomości 
- dodatnie saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz 



zobowiązań w walutach obcych 



Koszty funduszu obejmują w szczególności: 



- koszty odsetkowe, 
- ujemne saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz 



zobowiązań w walutach obcych. 
 



W przypadku kosztów funduszu tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki. Płatności z tytułu kosztów 



funduszu zmniejszają uprzednio utworzoną rezerwę. 



Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości  



W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod 



ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania jednostkowego.  



Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji  



W bieżącym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w 



sprawozdaniu finansowym.   
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Nota – 2.  Należności Subfunduszu 



NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 
na dzień 



31-12-2025 
na dzień 



31-12-2024 



Należności 56 68 



Z tytułu zbytych lokat - - 



Z tytułu instrumentów pochodnych - - 



Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatów 
inwestycyjnych 



4 11 



Z tytułu dywidend - - 



Z tytułu odsetek - - 



Z tytułu posiadanych nieruchomości, w tym czynszów - - 



Z tytułu udzielonych pożyczek w podziale na podmioty udzielające pożyczek - - 



Pozostałe 52 57 



 - należności od Towarzystwa z tytułu kosztów pokrywanych 52 57 



Nota – 3.  Zobowiązania Subfunduszu 



NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 
na dzień 



31-12-2025 
na dzień 



31-12-2024 



Zobowiązania 327 53 



Z tytułu nabytych aktywów - - 



Z tytułu transakcji repo/sell-buy back - - 



Z tytułu instrumentów pochodnych - 14 



Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 240 - 



Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatów 
inwestycyjnych 



- - 



Z tytułu wypłaty dochodów Funduszu/Subfunduszu - - 



Z tytułu wypłaty przychodów Funduszu/Subfunduszu - - 



Z tytułu wyemitowanych obligacji - - 



Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów - - 



Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów - - 



Z tytułu gwarancji lub poręczeń - - 



Z tytułu rezerw 53 39 



Pozostałe składniki zobowiązań 34 - 



- z tytułu wymiany zabezpieczeń 34 - 



Nota – 4.  Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 



1) Struktura Środków pieniężnych na rachunkach bankowych na dzień bilansowy w przekroju walut, 



w podziale na banki 



  na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA 
RACHUNKACH W PODZIALE NA BANKI 



Wartość na dzień 
bilansowy w 



danej walucie w 
tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w 



walucie 
sprawozdania 
finansowego w 



tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w 



danej walucie w 
tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w 



walucie 
sprawozdania 
finansowego w 



tys. 



I. Banki / waluty - 396 - 81 



MBANK S.A. - 396 - 81 



EUR 1 4 - - 



PLN 311 311 36 36 



USD 23 81 11 45 



 
2) Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych utrzymywanych w celu zaspokojenia 



bieżących zobowiązań Subfunduszu 



  
od 01-01-2025  
do 31-12-2025 



od 01-01-2024  
do 31-12-2024 



NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM 
POZIOM ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 



UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA 
BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 



Wartość w 
okresie 



sprawozdawczym 
w danej walucie 



w tys. 



Wartość w 
okresie 



sprawozdawczym 
w walucie 



sprawozdania 
finansowego w 



tys. 



Wartość w 
okresie 



sprawozdawczym 
w danej walucie 



w tys. 



Wartość w 
okresie 



sprawozdawczym 
w walucie 



sprawozdania 
finansowego w 



tys. 



II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom 
środków pieniężnych (*) 



- 162 - 79 



EUR 1 3 - - 



PLN 147 147 69 69 



USD 3 12 2 10 



 
(*) Średni poziom środków pieniężnych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie średniej arytmetycznej stanu na każdy Dzień Wyceny 



 



3) Ekwiwalenty Środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje 



Nie dotyczy 
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Nota – 5.  Ryzyka 



Subfundusz dokonuje inwestycji w tytuły uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych dokonujących 
inwestycji w instrumenty finansowe mogące nieść ze sobą ryzyko inwestycyjne związane z własną polityką 
inwestycyjną, w tym w szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz 
ryzyko cen akcji. Z powodu pośredniego inwestowania nie prezentuje się w niniejszej nocie pośredniego 
obciążenia ryzykiem omawianych rodzajów. 
 
1) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie 



bilansowe. 



a) wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 
Nie dotyczy  
 



b) wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 



Nie dotyczy 
 



2) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie 
bilansowe. 



  na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA 
ZOBOWIĄZAŃ PRZEZ DRUGĄ STRONĘ TRANSAKCJI 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 



sprawozdania 
finansowego w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 



sprawozdania 
finansowego w tys. 



Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym w 
przypadku gdyby strony transakcji nie wypełniały swoich obowiązków, przy 
czym nie uwzględnia się wartości godziwych dodatkowych zabezpieczeń (*) 



470 67 



Środki na rachunkach bankowych 396 81 



Należności 56 - 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 18 -14 



Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych 
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 



414 81 



MBANK S.A. 414 81 



Środki na rachunkach bankowych 396 81 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 18 - 



(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypełnienia przez kontrahenta zobowiązań z wyemitowanych papierów wartościowych (obligacji stało, zmienno i 
zerokuponowych, bonów skarbowych, listów zastawnych, certyfikatów depozytowych i weksli), depozytów będących  składnikami portfela lokat, 
przechowywanych na rachunkach bankowych środków pieniężnych oraz niewywiązania się kontrahenta z zawartych transakcji, w szczególności na 
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back. 



(**) Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziału procentowego danego emitenta w aktywach ogółem.  



 



3) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadków 
znaczącej koncentracji ryzyka walutowego w poszczególnych kategoriach lokat. 



  na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 



sprawozdania 
finansowego w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 



sprawozdania 
finansowego w tys. 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Funduszu/Subfunduszu ryzykiem 
walutowym, ze wskazaniem przypadków znaczącej koncentracji ryzyka 
walutowego w poszczególnych kategoriach lokat 



2 834 1 541 



Środki na rachunkach bankowych 85 - 



Należności - - 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 731 1 555 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 18 -14 



Zobowiązania - - 
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Nota – 6.  Instrumenty pochodne Subfunduszu 



  na dzień 31-12-2025 



NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 
Typ zajętej 



pozycji 



Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego 



Cel otwarcia 
pozycji 



Wartość 
otwartej 
pozycji 



Wartość 
przyszłych 
strumieni 



pieniężnych 



Terminy 
przyszłych 
strumieni 



pieniężnych 



Kwota będąca 
podstawą 
przyszłych 
płatności 



Termin 
zapadalności 
(wygaśnięcia) 
instrumentu 
pochodnego 



Termin 
wykonania 



instrumentu 
pochodnego 



Niewystandaryzowane instrumenty pochodne                   



Forward                   



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-) Krótka Forward 



Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
związanego ze 
zmianą kursów 
walut 



1 84 02-01-2026 -23 02-01-2026 02-01-2026 



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-) Krótka Forward 



Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
związanego ze 
zmianą kursów 
walut 



17 2 625 02-01-2026 -724 02-01-2026 02-01-2026 



 
 



  na dzień 31-12-2024 



NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 
Typ zajętej 



pozycji 



Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego 



Cel otwarcia 
pozycji 



Wartość 
otwartej 
pozycji 



Wartość 
przyszłych 
strumieni 



pieniężnych 



Terminy 
przyszłych 
strumieni 



pieniężnych 



Kwota będąca 
podstawą 
przyszłych 
płatności 



Termin 
zapadalności 
(wygaśnięcia) 
instrumentu 
pochodnego 



Termin 
wykonania 



instrumentu 
pochodnego 



Niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne 



                  



Forward                   



Kontrakt Forward Waluta PLN 
FWDUSPL03012501 (-) 



Krótka Forward 



Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
związanego ze 
zmianą kursów 
walut 



-14 -381 03-01-2024 -381 03-01-2024 03-01-2024 



Kontrakt Forward Waluta PLN 
FWDUSPL03012503 (-) 



Krótka Forward 



Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
związanego ze 
zmianą kursów 
walut 



- -8 03-01-2024 -8 03-01-2024 03-01-2024 
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Nota – 7.  Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pożyczek papierów wartościowych 



Nie dotyczy 



Nota – 8.  Kredyty i pożyczki 



1) Informacje o zaciągniętych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pożyczkach pieniężnych w 
kwocie stanowiącej, na dzień ich wykorzystania, więcej niż 1 % wartości aktywów Subfunduszu. 



Nie dotyczy 



2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pożyczkach pieniężnych w kwocie stanowiącej, na dzień 
bilansowy, więcej niż 1 % wartości aktywów Subfunduszu: 



Nie dotyczy 



Nota – 9.  Waluty i różnice kursowe 



1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziałem według walut i po przeliczeniu na walutę polską 



    na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI 
BILANSU 



Waluta 



Wartość na 
dzień 



bilansowy w 
danej walucie 



w tys. 



Wartość na 
dzień 



bilansowy w 
walucie 



sprawozdania 
finansowego 



w tys. 



Wartość na 
dzień 



bilansowy w 
danej walucie 



w tys. 



Wartość na 
dzień bilansowy 



w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 



tys. 



I. Aktywa   - 3 201 - 1 704 



1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   - 396 - 81 



  EUR 1 4 - - 



  PLN 311 311 36 36 



  USD 23 81 11 45 



2) Należności   - 56 - 68 



  PLN 56 56 68 68 



3) Transakcje reverse repo/buy-sell back   - - - - 



4) Składniki lokat notowane na aktywnym 
rynku 



  - 2 731 - 1 555 



  USD 759 2 731 379 1 555 



5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym 
rynku 



  - 18 - - 



  USD 5 18 - - 



6) Pozostałe aktywa   - - - - 



II. Zobowiązania   - 327 - 53 



  PLN 327 327 39 39 



  USD - - 3 14 
 



 



2) Dodatnie i ujemne różnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziałem przedstawionym 
w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane 



  
od 01-01-2025  
do 31-12-2025 



od 01-01-2024  
do 31-12-2024 



NOTA-9 II. DODATNIE 
I UJEMNE RÓŻNICE 



KURSOWE W 
PRZEKROJU LOKAT 
FUNDUSZU/SUBFUN



DUSZU 



Dodatnie 
różnice 
kursowe 



zrealizowa
ne w 



walucie 
sprawozda
nia w tys. 



Dodatnie 
różnice 
kursowe 



niezrealizow
ane w 



walucie 
sprawozdan



ia w tys. 



Ujemne 
różnice 
kursowe 



zrealizowa
ne w 



walucie 
sprawozda
nia w tys. 



Ujemne 
różnice 
kursowe 



niezrealizow
ane w 



walucie 
sprawozdan



ia w tys. 



Dodatnie 
różnice 
kursowe 



zrealizowa
ne w 



walucie 
sprawozda
nia w tys. 



Dodatnie 
różnice 
kursowe 



niezrealizow
ane w 



walucie 
sprawozdan



ia w tys. 



Ujemne 
różnice 
kursowe 



zrealizowa
ne w 



walucie 
sprawozda
nia w tys. 



Ujemne 
różnice 
kursowe 



niezrealizow
ane w 



walucie 
sprawozdan



ia w tys. 



Tytuły uczestnictwa 
emitowane przez 
instytucje wspólnego 
inwestowania mające 
siedzibę za granicą 



-12 - -1 -166 3 52 - - 



 



3) Średni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporządzenia sprawozdania finansowego  



  na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-9 III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA 
FINANSOWEGO OGŁASZANY PRZEZ NBP, Z DNIA 
SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 



Kurs w stosunku 
do zł 



Waluta 
Kurs w stosunku 



do zł 
Waluta 



EUR 4,2267 EUR 4,2730 EUR 



USD 3,6016 USD 4,1012 USD 
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Nota – 10.  Dochody i ich dystrybucja 



1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
aktywów, ujawniony odrębnie dla każdej z kategorii aktywów, według podziału przyjętego w bilansie 
Subfunduszu 



  
od 01-01-2025  
do 31-12-2025 



od 01-01-2024  
do 31-12-2024 



NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY 
ZYSK (STRATA) Z TYTUŁU LOKAT 



Wartość 
zrealizowanego 
zysku (straty) ze 
zbycia lokat w 



tys. 



Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 



zysku (straty) z 
wyceny aktywów 



w tys. 



Wartość 
zrealizowanego 
zysku (straty) ze 
zbycia lokat w 



tys. 



Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 



zysku (straty) z 
wyceny aktywów 



w tys. 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -9 215 34 249 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 43 18 - -13 



Pozostałe - - - - 



Suma: 34 233 34 236 



 



2) Wykaz wypłaconych przychodów ze zbycia lokat Subfunduszu aktywów niepublicznych, w przekroju 
zbytych lokat Subfunduszu z uwzględnieniem udziału w aktywach i aktywach netto w dniu wypłaty oraz 
wpływu, jaki wypłata przychodów miała na wartość aktywów i wartość aktywów netto Subfunduszu. 



Nie dotyczy 
 



3) Wypłacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodów z lokat oraz zrealizowany zysk ze 
zbycia lokat 



Nie dotyczy 
 



4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiązany z wpływem do Subfunduszu środków pieniężnych, 
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, których rozliczenie pieniężne ma nastąpić niezwłocznie, 
w terminie przyjętym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w związku z:  



-  zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla których nie nastąpiła jeszcze płatność 



Nie dotyczy 



- transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych będących przedmiotem obrotu na 
rynku zorganizowanym 



Nie dotyczy 



-  transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych niebędących przedmiotem obrotu 
na rynku zorganizowanym 



Nie dotyczy 



Nota – 11.  Koszty Subfunduszu 



1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo 



  
od 01-01-2025  
do 31-12-2025 



od 01-01-2024  
do 31-12-2024 



NOTA-11 I.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
Wartość w okresie 



sprawozdawczym w tys. 
Wartość w okresie 



sprawozdawczym w tys. 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - 



Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 



Opłaty dla Depozytariusza 135 112 



Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu/Subfunduszu - 16 



Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 



Usługi w zakresie rachunkowości 98 90 



Usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - 



Usługi prawne - - 



Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 



Koszty odsetkowe - - 



Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 



Ujemne saldo różnic kursowych - - 



Pozostałe - - 



Suma: 233 218 
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2) Koszty Subfundusz aktywów niepublicznych związane bezpośrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju 
zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji II. rachunku wyniku z operacji 
Nie dotyczy 
 



3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa 



  
od 01-01-2025  
do 31-12-2025 



od 01-01-2024  
do 31-12-2024 



NOTA-11 III. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
Wartość w okresie 



sprawozdawczym w tys. 
Wartość w okresie 



sprawozdawczym w tys. 



stała część wynagrodzenia - - 



zmienna część wynagrodzenia 18 4 



Suma: 18 4 



Nota – 12.  Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa  



NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH 
UCZESTNICTWA 



na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 na dzień 31-12-2023 



I. Wartość aktywów netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 
lata obrotowe 



2 874 1 651 1 149 



II. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek 
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 
obrotowe 



      



Kategoria F 158,15 131,92 112,50 
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VII. INFORMACJA DODATKOWA 



1. Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w jednostkowym sprawozdaniu 
finansowym za bieżący okres sprawozdawczy: 



W bieżącym okresie nie wystąpiły znaczące zdarzenia z lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu 
finansowym. 



2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w 
jednostkowym sprawozdaniu finansowym: 



Nie wystąpiły. 
 



3. Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych 
danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami 
finansowymi: 



Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych 



danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi. 



3a)   Zbiorcza wartość aktywów i zobowiązań sklasyfikowanych na poszczególnych poziomach hierarchii 
wartości godziwej  



  31-12-2025 31-12-2024 



  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 
Poziom 2 i 



3 
Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 



Poziom 2 i 
3 



Razem 



AKTYWA I 
ZOBOWIĄZANIA 
WYCENIANE W 



WARTOŚCI 
GODZIWEJ 



Wartość 
według 
wyceny 
na dzień 
bilansow
y w tys. 



Wartość 
według 
wyceny 
na dzień 
bilansow
y w tys. 



Wartość 
według 
wyceny 
na dzień 
bilansow
y w tys. 



Procentow
y udział w 
aktywach 



netto 



Wartość 
według 
wyceny 
na dzień 
bilansow
y w tys. 



Wartość 
według 
wyceny 
na dzień 
bilansow
y w tys. 



Wartość 
według 
wyceny 
na dzień 
bilansow
y w tys. 



Wartość 
według 
wyceny 
na dzień 
bilansow
y w tys. 



Procentow
y udział w 
aktywach 



netto 



Wartość 
według 
wyceny 
na dzień 
bilansow
y w tys. 



Aktywa 2 731 18 - 0,63% 2 749 1 555 - - - 1 555 



Akcje - - - - - - - - - - 



Warranty 
subskrypcyjne 



- - - - - - - - - - 



Prawa do akcji - - - - - - - - - - 



Prawa poboru - - - - - - - - - - 



Kwity 
depozytowe 



- - - - - - - - - - 



Listy zastawne - - - - - - - - - - 



Dłużne papiery 
wartościowe 



- - - - - - - - - - 



Instrumenty 
pochodne 



- 18 - 0,63% 18 - - - - - 



Udziały w 
spółkach z 
ograniczoną 
odpowiedzialnośc
ią 



- - - - - - - - - - 



Jednostki 
uczestnictwa 



- - - - - - - - - - 



Certyfikaty 
inwestycyjne 



- - - - - - - - - - 



Tytuły 
uczestnictwa 
emitowane przez 
instytucje 
wspólnego 
inwestowania 
mające siedzibę 



za granicą 



2 731 - - - 2 731 1 555 - - - 1 555 



Wierzytelności - - - - - - - - - - 



Udzielone 
pożyczki 
pieniężne 



- - - - - - - - - - 



Weksle - - - - - - - - - - 



Depozyty - - - - - - - - - - 



Waluty - - - - - - - - - - 



Nieruchomości - - - - - - - - - - 



Statki morskie - - - - - - - - - - 



Zobowiązania - - - - - - 14 - 0,85% 14 



Instrumenty 
pochodne 



- - - - - - 14 - 0,85% 14 



poziom 1 - cena z aktywnego rynku 



poziom 2 - cena otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, w którym wszystkie znaczące dane są obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni 



poziom 3 - cena ustalona za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne 
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Na dzień 31 grudnia 2025 roku łączny udział procentowy w aktywach netto Subfunduszu składników lokat 
sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosił 0,63%. 



3b)   Kwoty przeniesień między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej. 



Przeniesienia pomiędzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartości godziwej dokonywane są w przypadku pojawienia się 
lub zaniku aktywności rynku dla poszczególnych składników lokat. Zasady oceny aktywności rynku dla 
poszczególnych składników lokat są opisane w Nocie 1 objaśniającej do niniejszego sprawozdania finansowego. 



W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywał transferów instrumentów finansowych pomiędzy 
poziomami wyceny do wartości godziwej. 
 



3c)  Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejściowe wykorzystane w wycenie wartości godziwej, w 
przypadku regularnych wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii 
wartości godziwej. 



Składniki lokat, których wartość godziwa wyceniana jest za pomocą modeli wyceny, w przypadku których 
wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne na rynku w sposób bezpośredni (jako ceny) lub pośrednio 
(bazujące na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane są instrumenty finansowe, dla których brak jest aktywnego 
rynku. 



Opis technik wyceny oraz dane wejściowe wykorzystywane w wycenie: 



Ze względu na to, że wszystkie znaczące dane wsadowe zastosowane w powyższych modelach mają charakter 



danych obserwowalnych, wyżej opisane modele są klasyfikowane na poziomie 2 hierarchii wartości godziwej. 



Poziom 3 hierarchii wartości godziwej  



Na dzień 31 grudnia 2025 roku oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadał w portfelu inwestycji 
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości godziwej. 



3d)   Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknięcia wartości godziwej aktywów na poziomie 3. 



Nie dotyczy 



3e)    Kwota łącznych zysków i strat aktywów sklasyfikowanych na poziomie 3 wartości godziwej. 



Nie dotyczy 



3f)   W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 
hierarchii wartości godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przykład 
informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany 
wycen wartości godziwej w kolejnych okresach. 



Nie dotyczy 



3g)  Opisowa prezentacja wrażliwości wyceny wartości godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych 
wejściowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz, iż zmiana jednego elementu lub większej ilości 
nieobserwowalnych danych wejściowych istotnie zmieniałyby wartość godziwa. 



Nie dotyczy 



 



Składniki lokat wyceniane w 
wartości godziwej 



Metoda (technika) 
wyceny 



Znaczące obserwowalne dane wejściowe 



POCHODNE INSTRUMENTY 
FINANSOWE – TRANSAKCJE FX 
FORWARD, FX SWAP 



Model zdyskontowanych 
przyszłych przepływów 
pieniężnych 



Do wyceny instrumentów walutowych wykorzystuje się kursy fixingowe NBP, 
rynkowe stawki punktów swapowych oraz OIS. 



 



DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE – OBLIGACJE 
KORPORACYJNE I RZĄDOWE 



Bloomberg Generic Price 
(BGN) 



Ceny czyste px_bid i px_ask obligacji obliczonych przez algorytmy w oparciu 
o kwotowania dostarczane przez minimum 3 kontrybutorów Bloomberga. 



DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE – POZOSTAŁE 
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM 
RYNKU 



Model zdyskontowanych 
przyszłych przepływów 
pieniężnych 



(1) referencyjna krzywa rentowności dla waluty instrumentu   
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4. Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków 
finansowych na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność 
Subfunduszu: 



a) Informacja o przypadkach informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa: 



Nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa. 



b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa: 



Nie wystąpiły przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 



c) Informacja o przypadkach nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz: 



Nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz. 
 



5. Informacja o kontynuacji działalności przez Subfundusz 



Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności przez okres 



co najmniej 12 miesięcy od dnia bilansowego. Na dzień podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu 



nie występuje niepewność co do możliwości kontynuowania działalności. 



5a)   Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych 



 Nie dotyczy 



5b)  Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieopłaconych w całości ceny emisyjnej  



 Nie dotyczy 



5c)   Informacje o dokonanych odpisach aktualizujących wartość aktywów Subfunduszu  



 Nie dotyczy 



5d)  Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do których minął termin płatności lub występują 
opóźnienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiązań umownych  



 Nie dotyczy 



5e)   Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń inwestycyjnych 



Na dzień bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie występowały przekroczenia 



ustawowych ograniczeń inwestycyjnych. 



6. Inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na 
ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian: 



W dniu 1 września 2025 r. Rada Nadzorcza Rockbridge TFI powołała do obecnego składu Zarządu 



Rockbridge TFI Pana Pawła Cichonia do pełnienia funkcji Wiceprezesa Zarządu ds. rozwoju sieci sprzedaży.  
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Zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 



listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 



wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. 



Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzień bilansowy spółka zarządzająca AFI prezentuje poniżej 



informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach 



przychodu całkowitego Subfunduszu BeGlobal Profit+ 



Dane prezentowane są w tysiącach złotych (tys. PLN) Dane na dzień  31-12-2025  
   



Dane ogólne: 
Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek 
całkowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki (z wyłączeniem środków 
pieniężnych i ich ekwiwalentów) 



- 



Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego (wyrażona jako kwota bezwzględna w walucie przedsiębiorstwa 
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania): 



Kwota bezwzględna w PLN - 



Odsetek zarządzanych aktywów - 



 



Dane dotyczące koncentracji: 
10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy) 



10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto 
transakcji pozostających do rozliczenia) 



Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie 
pożyczek papierów wartościowych lub towarów 



- 



Transakcje zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcje zwrotna sprzedaż-kupno - 



 



Zbiorcze dane dotyczące transakcji: 
Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 



Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 



- 



Waluta zabezpieczeń - 



Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 



- 



Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 



Rozliczenie i rozrachunek - 



Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 



Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 



- 



Waluta zabezpieczeń - 



Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 



- 



Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 



Rozliczenie i rozrachunek - 



 



Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 



Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, 
w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w 
informacjach ujawnianych inwestorom 



- 



Zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych 
zabezpieczeń gotówkowych 



- 



 











BeGlobal SFIO Subfundusz BeGlobal Profit+ 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 



Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie przechowywanych przez każdego 
z powierników. 



Liczba powierników - 



Powiernik 
Kwota aktywów stanowiących 



zabezpieczenie 



 



Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych rachunkach - 



Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wspólnych rachunkach - 



Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wszelkich innych rachunkach - 



 



Dane dotyczące rentowności i kosztów: 



 od 01-01-2025 do 31-12-2025  



 Rentowność Koszty 



Udzielanie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów oraz 
zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów: 



Kwota Odsetek Kwota Odsetek 



- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 



- - - - 



- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 



- - - - 



- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 



Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub 
transakcja zwrotna sprzedaż-kupno: 



Kwota Odsetek Kwota Odsetek 



- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 



- - - - 



- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 



- - - - 



- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 
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OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



Warszawa, dnia 24 kwietnia 2026 r.



mBank S.A. z siedzibą w Warszawie, w związku z pełnioną funkcją depozytariusza na rzecz:



BeGlobal SFIO BeGlobal Profit+ (Fundusz)



działając na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporządzenia  Ministra Finansów z
dnia 24 grudnia 2007 r.  w  sprawie  szczególnych zasad  rachunkowości funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, iż dane  dotyczące  
stanów  aktywów  Funduszu,  w tym w  szczególności aktywów zapisanych na
rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z  tych  
aktywów  przedstawionych  w  sprawozdaniu  finansowym  Funduszu  sporządzonym  na
dzień  31 grudnia 2025 za okres od 01 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. są zgodne
ze stanem faktycznym.



W imieniu mBank S.A.:



Sporządził (a): Katarzyna Tabulska
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Sprawozdanie niezależnego  
biegłego rewidenta z badania 
 



 



Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Rockbridge Towarzystwa 
Funduszy Inwestycyjnych S.A. 



Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania 
jednostkowego 



Opinia  



Przeprowadziliśmy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu 
BeGlobal Profit+ („Subfundusz”), wydzielonego w BeGlobal Specjalistycznym Funduszu 
Inwestycyjnym Otwartym („Fundusz”), które zawiera: 



• zestawienie lokat oraz bilans sporządzone na dzień 31 grudnia 2025 r.; 



oraz sporządzone za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.: 



• rachunek wyniku z operacji; 



• zestawienie zmian w aktywach netto; 



oraz 



• noty objaśniające i informację dodatkową 



(„sprawozdanie jednostkowe”). 



Naszym zdaniem, załączone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu: 



• przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej i finansowej Subfunduszu na dzień            
31 grudnia 2025 r. oraz finansowych wyników działalności za rok obrotowy zakończony tego dnia, 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości („ustawa o rachunkowości”), 
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjętymi zasadami (polityką) 
rachunkowości; 



• jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i treści z obowiązującymi 
Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu; 



• zostało sporządzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidłowo prowadzonych 
ksiąg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziału 2 ustawy o rachunkowości. 
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Podstawa opinii  



Nasze badanie przeprowadziliśmy stosownie do postanowień Krajowych Standardów Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych Standardów Badania przyjętych przez Krajową Radę Biegłych 
Rewidentów oraz Radę Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego („KSB”) oraz ustawy z dnia 11 maja 
2017 r. o biegłych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym („ustawa o biegłych 
rewidentach”). 



Nasza odpowiedzialność zgodnie z tymi standardami i regulacjami została opisana w sekcji 
Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego. 



Jesteśmy niezależni od Subfunduszu zgodnie z Międzynarodowym kodeksem etyki zawodowych 
księgowych (w tym Międzynarodowymi standardami niezależności) Rady Międzynarodowych 
Standardów Etyki dla Księgowych („Kodeks IESBA”), przyjętym uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów, które mają zastosowanie do badania sprawozdań jednostkowych w Polsce. Spełniliśmy 
również nasze inne obowiązki etyczne zgodnie z tymi wymogami oraz Kodeksem IESBA. W trakcie 
badania kluczowy biegły rewident oraz firma audytorska pozostali niezależni od Subfunduszu zgodnie 
z wymogami niezależności określonymi w ustawie o biegłych rewidentach. 



Uważamy, że dowody badania, które uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, aby stanowić 
podstawę dla naszej opinii. 



Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie jednostkowe 



Zarząd Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  („Towarzystwo”), pełniący dla 
Funduszu funkcję kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporządzenie, na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego przedstawiającego 
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawą o rachunkowości, wydanymi na jej podstawie przepisami 
wykonawczymi, przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości oraz z obowiązującymi Subfundusz 
przepisami prawa i statutem, a także za kontrolę wewnętrzną, którą Zarząd Towarzystwa uznaje za 
niezbędną, aby zapewnić sporządzenie sprawozdania jednostkowego niezawierającego istotnego 
zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem. 



Sporządzając sprawozdanie jednostkowe Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocenę 
zdolności Subfunduszu do kontynuowania działalności, ujawnienie, jeżeli ma to zastosowanie, kwestii 
związanych z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie założenia kontynuacji działalności jako 
podstawy rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji kiedy Zarząd Towarzystwa albo zamierza dokonać 
rozwiązania Subfunduszu, zaniechać prowadzenia działalności, albo gdy nie ma żadnej realnej 
alternatywy dla rozwiązania Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia działalności. 



Zgodnie z ustawą o rachunkowości Zarząd oraz członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są 
zobowiązani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spełniało wymagania przewidziane w tej 
ustawie. 



Członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są odpowiedzialni za nadzorowanie procesu 
sprawozdawczości finansowej Subfunduszu. 



Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego 



Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewności czy sprawozdanie jednostkowe jako całość nie 
zawiera istotnego zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem oraz wydanie 
sprawozdania z badania zawierającego naszą opinię. Racjonalna pewność jest wysokim poziomem 
pewności, ale nie gwarantuje, że badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejące 
istotne zniekształcenie. Zniekształcenia mogą powstawać na skutek oszustwa lub błędu i są uważane 
za istotne, jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na decyzje 
ekonomiczne użytkowników podejmowane na podstawie sprawozdania jednostkowego. 



Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszłej rentowności Subfunduszu ani efektywności 
lub skuteczności prowadzenia jego spraw przez Zarząd Towarzystwa, obecnie lub w przyszłości. 
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, 
a także: 



• identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego zniekształcenia sprawozdania jednostkowego 
spowodowanego oszustwem lub błędem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania 
odpowiadające tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, które są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego zniekształcenia 
wynikającego z oszustwa jest większe niż istotnego zniekształcenia wynikającego z błędu, 
ponieważ oszustwo może obejmować zmowę, fałszerstwo, celowe pominięcie, wprowadzenie 
w błąd lub obejście systemu kontroli wewnętrznej; 



• uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnętrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania 
procedur badania, które są odpowiednie w danych okolicznościach, ale nie w celu wyrażenia opinii 
na temat skuteczności działania kontroli wewnętrznej Subfunduszu; 



• oceniamy odpowiedniość zastosowanych zasad (polityki) rachunkowości oraz zasadność 
szacunków księgowych oraz powiązanych z nimi ujawnień dokonanych przez Zarząd 
Towarzystwa; 



• wyciągamy wniosek na temat odpowiedniości zastosowania przez Zarząd Towarzystwa zasady 
kontynuacji działalności jako podstawy rachunkowości oraz, na podstawie uzyskanych dowodów 
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewność związana ze zdarzeniami lub okolicznościami, 
które mogą podawać w znaczącą wątpliwość zdolność Subfunduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje istotna niepewność, wymagane jest od nas zwrócenie 
uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania jednostkowego na powiązane ujawnienia w 
sprawozdaniu jednostkowym lub, jeżeli takie ujawnienia są nieodpowiednie, modyfikujemy naszą 
opinię. Nasze wnioski są oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporządzenia 
sprawozdania z badania sprawozdania jednostkowego. Przyszłe zdarzenia lub warunki mogą 
spowodować, że Subfundusz zaprzestanie kontynuacji działalności; 



• oceniamy ogólną prezentację, strukturę i treść sprawozdania jednostkowego, w tym ujawnienia, 
a także czy sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla stanowiące ich podstawę transakcje 
i zdarzenia w sposób zapewniający rzetelną prezentację. 



Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje między innymi o planowanym zakresie 
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczących ustaleniach badania, w tym wszelkich 
znaczących słabościach kontroli wewnętrznej, które zidentyfikujemy podczas badania. 



Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 



Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrożnościowych 



Zarząd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodności działania Subfunduszu z regulacjami 
ostrożnościowymi. 



Naszym obowiązkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzega 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych określonych w odrębnych przepisach. 



Celem badania sprawozdania jednostkowego nie było wyrażenie opinii na temat przestrzegania przez 
Subfundusz obowiązujących regulacji ostrożnościowych, a zatem nie wyrażamy opinii na ten temat. 
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W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, że nie 
zidentyfikowaliśmy przypadków naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia 2025 r. do 
31 grudnia 2025 r. obowiązujących regulacji ostrożnościowych określonych w odrębnych przepisach, 
które mogłyby mieć istotny wpływ na badane sprawozdanie jednostkowe. 



 



W imieniu firmy audytorskiej 



KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. 
Nr na liście firm audytorskich: 3546 



 



Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym 



 



 



 



Justyna Zań 



Kluczowy biegły rewident 
Nr w rejestrze 12750 



Pełnomocnik 



 



Warszawa, 27 kwietnia 2026 r. 








						2026-04-27T15:57:18+0200


			Justyna Zań

















 
     


  


 


W celu zapewnienia najlepszego działania zalecane jest otwarcie  

tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
 


lub w nowszej wersji któregoś z tych programów.
 


Pobierz program 
Adobe Reader! 



http://www.adobe.com/go/reader_download_pl
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OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 



 



Zarząd Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie 



finansowe (określone również w przepisach ustawy jako sprawozdanie jednostkowe subfunduszu) BeGlobal 



Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz BeGlobal Profit wydzielonego w ramach BeGlobal 



Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na które składa się: 



1. Zestawienie lokat według stanu na dzień 31 grudnia 2025 roku o łącznej wartości 1 964 tys. zł. 



2. Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2025 roku wykazujący aktywa netto w wysokości 2 075 tys. zł. 



3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku wykazujący 



dodatni wynik z operacji w kwocie 317 tys. zł. 



4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 01 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 



wykazujące zwiększenie wartości aktywów netto Subfunduszu w wysokości 465 tys. zł. 



5. Noty objaśniające. 



6. Informacja dodatkowa. 



 



Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 



 



Krzysztof Mazurek 
Prezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Piotr Franaszczuk 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Michał Tuczyński 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



 
Arkadiusz Famirski 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Jakub Ryba 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Paweł Cichoń 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



  
Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiąg rachunkowych: 
 
 
Aneta Skrodzka-Książek 
Dyrektor Zarządzający Departamentu Księgowości i Wyceny Funduszy 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



 



 
Podpis osoby sporządzającej sprawozdanie: 
 
 
Izabela Kalinowska 
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczości i Kontroli Wewnętrznej 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



 Data: 24 kwietnia 2026 roku 
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I. ZESTAWIENIE LOKAT 



na dzień 31 grudnia 2025 roku  



(w tysiącach PLN) 



 
TABELA GŁÓWNA 



 
  31-12-2025 31-12-2024 



TABELA GŁÓWNA 
SKŁADNIKI LOKAT 



Wartość 
według ceny 



nabycia w 
tys. 



Wartość 
według 



wyceny na 
dzień 



bilansowy w 
tys. 



Procentowy 
udział w 



aktywach 
ogółem 



Wartość 
według ceny 



nabycia w 
tys. 



Wartość 
według 



wyceny na 
dzień 



bilansowy w 
tys. 



Procentowy 
udział w 



aktywach 
ogółem 



Akcje - - - - - - 



Warranty subskrypcyjne - - - - - - 



Prawa do akcji - - - - - - 



Prawa poboru - - - - - - 



Kwity depozytowe - - - - - - 



Listy zastawne - - - - - - 



Dłużne papiery wartościowe - - - - - - 



Instrumenty pochodne (*) - 13 0,61% - -14 -0,81% 



Udziały w spółkach z ograniczoną 
odpowiedzialnością 



- - - - - - 



Jednostki uczestnictwa - - - - - - 



Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez 
instytucje wspólnego inwestowania 
mające siedzibę za granicą 



1 560 1 951 91,12% 1 212 1 476 88,87% 



Wierzytelności - - - - - - 



Udzielone pożyczki pieniężne - - - - - - 



Weksle - - - - - - 



Depozyty - - - - - - 



Waluty - - - - - - 



Nieruchomości - - - - - - 



Statki morskie - - - - - - 



Inne - - - - - - 



Suma: 1 560 1 964 91,73% 1 212 1 462 88,06% 



 



 
(*) W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Głównej wykazane są zarówno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie 
dodatnia wartość instrumentów pochodnych wykazana jest jako składnik lokat, natomiast wartość ujemna prezentowana jest w 
zobowiązaniach. 



 
Niniejsze zestawienie lokat należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, 
które stanowią integralną część sprawozdania finansowego. 
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II. ZESTAWIENIE LOKAT 



na dzień 31 grudnia 2025 roku  



(w tysiącach PLN z wyjątkiem liczby poszczególnych składników lokat podanej w sztukach oraz wartości nominalnej dłużnych papierów wartościowych) 
 



TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 
 



TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 
INSTRUMENTY POCHODNE 



Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Emitent 



(wystawca) 



Kraj siedziby 
emitenta 



(wystawcy) 



Instrument 
bazowy 



Liczba 
Wartość według 
ceny nabycia w 



tys. 



Wartość według 
wyceny na 



dzień bilansowy 
w tys. 



Procentowy 
udział w 



aktywach 
ogółem 



Wystandaryzowane instrumenty 
pochodne 



          - - - - 



AKTYWNY RYNEK REGULOWANY           - - - - 



AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY           - - - - 



NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU           - - - - 



Niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne 



          2 - 13 0,61% 



AKTYWNY RYNEK REGULOWANY           - - - - 



AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY           - - - - 



NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU           2 - 13 0,61% 



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-)  
(Krótka) 



NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 



NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 



14,000.00 USD 
po kursie 
walutowym 
3.6357500000 
PLN 



1 - 1 0,05% 



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-)  
(Krótka) 



NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 



NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 



504,000.00 USD 
po kursie 
walutowym 
3.6257000000 
PLN 



1 - 12 0,56% 



Suma, w tym:           2 - 13 0,61% 



Składniki lokat notowane na aktywnym 
rynku 



          - - - - 



Składniki lokat nienotowane na 
aktywnym rynku 



          2 - 13 0,61% 



Zobowiązania           - - - - 



 
 



TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 



TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE 



PRZEZ INSTYTUCJE WSPÓLNEGO 



INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 



GRANICĄ 



Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta 
Kraj siedziby 



emitenta 
Liczba 



Wartość według 



ceny nabycia w 



tys. 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. 



Procentowy 



udział w aktywach 



ogółem 



AKTYWNY RYNEK REGULOWANY         18 333,000 1 560 1 951 91,12% 



ISHARES USD TREASURY BOND 1-3YR 



UCITS ETF USD ACC, UCITS 



(IE00BYXPSP02) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 



LONDON STOCK 



EXCHANGE 



(DOMESTIC) 



ISHARES USD 



TREASURY BOND 



1-3YR UCITS ETF 



USD ACC, UCITS 



IRLANDIA 12 288,000 269 262 12,24% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 



TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE 



PRZEZ INSTYTUCJE WSPÓLNEGO 



INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 



GRANICĄ 



Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta 
Kraj siedziby 



emitenta 
Liczba 



Wartość według 



ceny nabycia w 



tys. 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. 



Procentowy 



udział w aktywach 



ogółem 



INVESCO PHYSICAL GOLD ETC USD ACC 



(IE00B579F325) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
BORSA ITALIANA 



INVESCO 



PHYSICAL GOLD 



ETC USD ACC 



IRLANDIA 73,000 73 110 5,14% 



SPDR MSCI WORLD UCITS ETF USD ACC, 



UCITS (IE00BFY0GT14) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



SPDR MSCI 



WORLD UCITS 



ETF USD ACC, 



UCITS 



IRLANDIA 2 077,000 272 359 16,77% 



ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS ETF 



USD ACC, UCITS (IE00B4L5Y983) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



ISHARES CORE 



MSCI WORLD 



UCITS ETF USD 



ACC, UCITS 



IRLANDIA 723,000 257 340 15,88% 



HSBC MSCI WORLD UCITS ETF USD DIS, 



UCITS (IE00B4X9L533) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



HSBC MSCI 



WORLD UCITS 



ETF USD DIS, 



UCITS 



IRLANDIA 2 119,000 263 342 15,97% 



INVESCO MSCI WORLD UCITS ETF USD 



ACC, UCITS (IE00B60SX394) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



INVESCO MSCI 



WORLD UCITS 



ETF USD ACC, 



UCITS 



IRLANDIA 698,000 276 354 16,53% 



ISHARES MSCI EM UCITS ETF USD ACC, 



UCITS (IE00B4L5YC18) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



ISHARES MSCI 



EM UCITS ETF 



USD ACC, UCITS 



IRLANDIA 65,000 10 12 0,56% 



AMUNDI ETF ICAV - AMUNDI CORE MSCI 



WORLD UCITS ETF USD ACC, UCITS 



(IE000BI8OT95) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



AMUNDI ETF ICAV 



- AMUNDI CORE 



MSCI WORLD 



UCITS ETF USD 



ACC, UCITS 



IRLANDIA 290,000 140 172 8,03% 



AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY         - - - - 



NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU         - - - - 



Suma, w tym:         18 333,000 1 560 1 951 91,12% 



Składniki lokat notowane na aktywnym 



rynku 
        18 333,000 1 560 1 951 91,12% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym 



rynku 
        - - - - 
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II. ZESTAWIENIE LOKAT 



na dzień 31 grudnia 2025 roku (w tysiącach PLN) 



 
TABELA DODATKOWA 



 
TABELA DODATKOWA 



SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH MOWA W ART. 107 



USTAWY (*) 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. 



Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-)  (Krótka) 1 0,05% 



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-)  (Krótka) 12 0,56% 



 



* Tabela prezentuje składniki lokat Subfunduszu, które były przedmiotem transakcji z Depozytariuszem lub z podmiotem dominującym w 



stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu. Prezentacji podlega tylko ta część składnika lokat, dla której drugą stroną 



transakcji był Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujący w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu. 



 
Tabele dodatkowe, które nie mają zastosowania nie są prezentowane. 
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III. BILANS 



na dzień 31 grudnia 2025 roku 



(w tysiącach PLN z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach  



oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa podanej w PLN) 



 



BILANS 
na dzień 



31-12-2025 
na dzień 



31-12-2024 



I. Aktywa 2 141 1 661 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 127 75 



2. Należności 50 110 



3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - - 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 951 1 476 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 - 



6. Pozostałe aktywa - - 



II. Zobowiązania 66 51 



III. Aktywa netto (I - II) 2 075 1 610 



IV. Kapitał Funduszu/Subfunduszu 1 483 1 335 



1. Kapitał wpłacony 2 077 1 511 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -594 -176 



V. Dochody zatrzymane 187 24 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 156 7 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 31 17 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 405 251 



VII. Kapitał Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2 075 1 610 



      



Liczba jednostek uczestnictwa 13 746,6618 12 626,8875 



Kategoria F 13 746,6618 12 626,8875 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     



Kategoria F 150,92 127,51 



 



 
Bilans należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną 
część sprawozdania finansowego. 
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 



za okres od 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku  



(w tysiącach PLN z wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa) 



 



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 01-01-2025  
do 31-12-2025 



od 01-01-2024  
do 31-12-2024 



I. Przychody z lokat 172 3 



Dywidendy i inne udziały w zyskach 4 3 



Przychody odsetkowe - - 



Przychody związane z posiadaniem nieruchomości - - 



Dodatnie saldo różnic kursowych 167 - 



Pozostałe 1 - 



II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 237 254 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 19 3 



- stała część wynagrodzenia - - 



- zmienna część wynagrodzenia 19 3 



Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 



Opłaty dla Depozytariusza 125 111 



Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu/Subfunduszu - 16 



Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 



Usługi w zakresie rachunkowości 87 86 



Usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - 



Usługi prawne 1 - 



Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 



Koszty odsetkowe 1 - 



Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 



Ujemne saldo różnic kursowych - 38 



Pozostałe 4 - 



III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 214 209 



IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 23 45 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 149 -42 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 168 224 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 13 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 154 211 



- z tytułu różnic kursowych -153 49 



VII. Wynik z operacji (V+-VI) 317 182 



VIII. Podatek dochodowy - - 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa     



Kategoria F 23,06 14,37 



 



 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa każdej kategorii liczony jest zmianą procentową ceny jednostki 
uczestnictwa i ważony liczbą jednostek uczestnictwa.  



Niniejszy rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją 
dodatkową, które stanowią integralną część sprawozdania finansowego. 
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 



za okres od 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku 



(w tysiącach PLN z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach  



oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa podanej w PLN) 



 



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 01-01-2025  
do 31-12-2025 



od 01-01-2024  
do 31-12-2024 



I. Zmiana wartości aktywów netto 



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 



1 610 1 030 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 317 182 



a) przychody z lokat netto 149 -42 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 13 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 154 211 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 317 182 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Funduszu/Subfunduszu (razem): - - 



a) z przychodów z lokat netto - - 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 



c) z przychodów ze zbycia lokat - - 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 148 398 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych 
jednostek uczestnictwa) 



566 549 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu 
odkupionych jednostek uczestnictwa) 



-418 -151 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 465 580 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 075 1 610 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym (*) 1 842 1 347 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 



Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 144,9423  4 557,0199  



Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 025,1680  1 216,1309  



Saldo zmian 1 119,7743  3 340,5890  



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności Funduszu/Subfunduszu 



Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18 222,4656  14 077,5233  



Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 475,8038  1 450,6358  



Saldo zmian 13 746,6618  12 626,8875  



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 13 746,6618    12 626,8875    



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 
poprzedniego okresu sprawozdawczego 



127,51 110,92 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 
bieżącego okresu sprawozdawczego 



150,92 127,51 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 



18,36% 14,96% 



4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w 
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 



117,46 07-04-2025 109,22 05-01-2024 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w 
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 



151,24 30-12-2025 130,92 06-12-2024 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg ostatniej 
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**) 



151,24 30-12-2025 127,62 30-12-2024 



IV. Procentowy udział kosztów Funduszu/Subfunduszu w średniej 
wartości aktywów netto, w tym (***): 



12,87% 18,86% 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,03% 0,22% 



Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 



Opłaty dla Depozytariusza 6,79% 8,24% 



Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 
Funduszu/Subfunduszu 



- 1,19% 



Usługi w zakresie rachunkowości 4,72% 6,38% 



Usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - 



 



(*) Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym została wyliczona w oparciu o wartości aktywów netto z wycen oficjalnych w 
okresie sprawozdawczym, przy czym w dniach niebędących dniami wyceny oficjalnej przyjęto ostatnią dostępną wartość aktywów netto 
Subfunduszu z Dnia Wyceny.  
 
(**) Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym. 
 
(***) Procentowy udział kosztów Subfunduszu w średniej wartości aktywów netto jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaki byłby 
procentowy udział kosztów Subfunduszu w średniej wartości aktywów netto, przy ponoszeniu kosztów przez Subfundusz przez cały rok oraz 
przy występowaniu przez cały rok średniej wartości aktywów netto takiej samej, jak wskazana powyżej. 



 
     
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz 
informacją dodatkową, które stanowią integralną część sprawozdania finansowego. 
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VI. NOTY OBJAŚNIAJĄCE 



Nota – 1. Polityka rachunkowości Subfunduszu 



Opis przyjętych zasad rachunkowości 
 
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym 



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku zostało 
sporządzone zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. Z 2026 r. poz. 522 z 
późniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w 
sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych z późniejszymi zmianami. 



Sprawozdanie sporządzane jest w języku polskim i w walucie polskiej. 



Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane są w tysiącach złotych, z wyjątkiem wartości 
aktywów netto na jednostkę uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostkę uczestnictwa wyrażonych w 
złotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrażonej w sztukach. 



b) Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Funduszu  
 
Operacje dotyczące Funduszu, ujmuje się w księgach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu jednostkowym 



zgodnie z ich treścią ekonomiczną.  



Wartość poszczególnych składników aktywów i pasywów, przychodów i związanych z nimi kosztów, jak też 



zysków i strat ustala się oddzielnie.  



Księgi rachunkowe Funduszu prowadzone są w systemie księgowym AVS na kontach księgi głównej oraz 



powiązanych z nimi księgach pomocniczych według ustalonego planu kont. Zapisy w księgach rachunkowych 



dokonywane są na podstawie dowodów księgowych.  



Operacje dotyczące Funduszu ujmuje się w księgach rachunkowych w okresie, którego dotyczą.  



Składniki aktywów Funduszu wyceniane są oraz zobowiązania Funduszu ustalane są zgodnie z obowiązującymi 



przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.  



Fundusz obowiązany jest stosować określone Ustawą zasady rachunkowości, rzetelnie i jasno przedstawiając 



sytuację majątkową i finansową oraz wynik z operacji.  



W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmując politykę rachunkowości, Fundusz może stosować 



krajowe standardy rachunkowości wydane przez uprawniony w myśl ustawy Komitet Standardów 



Rachunkowości. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz może stosować 



Międzynarodowe Standardy Rachunkowości.  



Aktywa Funduszu wycenia się, a zobowiązania Funduszu ustala się w dniu wyceny oraz na dzień sporządzenia 



sprawozdania jednostkowego. Wartość aktywów netto Funduszu jest równa wartości aktywów Funduszu, 



pomniejszonych o zobowiązania Funduszu w dniu wyceny.  



Ze względu na prowadzoną politykę inwestycyjną, a także w celu umożliwienia Towarzystwu w sposób należyty 



wyceny aktywów netto oraz ustalenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, w tym w szczególności 



biorąc pod uwagę możliwość uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbędnych do przeprowadzenia wyceny 



aktywów netto oraz ustalenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa oraz inne aspekty 



organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.  



Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego albo kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub 



odkupienia jednostek uczestnictwa danego typu, przy zastosowaniu wartości aktywów netto na jednostkę 



uczestnictwa danego typu określonej dla danego dnia wyceny.  
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Na potrzeby określenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w określonym dniu wyceny nie 



uwzględnia się zmian w kapitale wpłaconym oraz zmian kapitału wypłaconego, związanych z wpłatami lub 



wypłatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem powyżej.  



Wartość Aktywów, Wartość Aktywów Netto oraz Wartość Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa ustalana 



jest w złotych polskich.  



Nabycie albo zbycie składników lokat przez Fundusz ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia 



umowy. Składniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o którym mowa w Statucie 



(tj. godz. 23.30) oraz składniki, dla których we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, 



uwzględnia się w najbliższej wycenie aktywów Funduszu i ustaleniu jego zobowiązań. Towarzystwo uwzględnia 



w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia zawartych transakcji 



w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia 



Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T. 



Nabyte papiery wartościowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje się w księgach w cenie nabycia.  



Cenę nabycia powiększają wszelkie koszty bezpośrednio związane z transakcją, znane na moment ujmowania 



transakcji w księgach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie są kosztami nabycia 



koszty rozliczenia transakcji, koszty opłat bankowych i depozytowych etc.;  



Papiery wartościowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodpłatnie posiadają cenę nabycia równą zero.  



Papiery wartościowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne składniki lokat mają przypisaną cenę 



nabycia wynikającą z ceny nabycia tych składników lokat w zamian, za które zostały otrzymane, skorygowaną o 



ewentualne dopłaty lub otrzymane przychody pieniężne.  



Odsetki od dłużnych papierów wartościowych ujmuje się odrębnie od kapitału dłużnego papieru wartościowego.  



W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostają do ksiąg transakcje zbycia i nabycia danego składnika lokat, 



ujmuje się w pierwszej kolejności nabycie danego składnika;  



Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach na podstawie przekazanych do Księgowości Funduszy oraz 



Depozytariusza potwierdzeń zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych z nimi zleceń 



przekazanych przez Zarządzającego we wszystkich istotnych parametrach wpływających na wycenę Funduszu, w 



dacie zawarcia umowy z zastrzeżeniem godziny określonej w statucie jako godziny dla pozyskiwania kursów do 



wyceny.  



Depozyt bankowy ujmowany jest w księgach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, że w przypadku 



braku potwierdzenia zawarcia lokaty jest ujmowany w księgach na podstawie zapisu na wyciągu bankowym. 



Depozyt bankowy ujmowany jest w Dniu Wyceny, gdy następuje uzgodnienie wyciągu bankowego, na którym 



widoczne jest obciążenie rachunku bankowego z tytułu założenia depozytu bankowego.  



Świadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa, środków 



pieniężnych lub innej postaci traktuje się jako pozostałe operacje, ujmowane w Dniu Wyceny, w którym 



otrzymano informację o świadczeniu dodatkowym lub w dniu wpływu na rachunek bankowy, rachunek papierów 



wartościowych.  



Transakcje zawarte na rynkach innych niż rynki zorganizowane (giełdy, biura maklerskie, rynki międzybankowe) 



ujmuje się w księgach na podstawie dokumentu stwierdzającego jednoznacznie, iż została zawarta transakcja, 



przy czym zawarcie transakcji może być określone warunkowo, np. pod warunkiem zapłaty.  



Dłużne papiery wartościowe denominowane w walutach obcych ujmuje się w księgach w walucie, w której są 



notowane na rynku głównym oraz przelicza się na walutę, w której wyceniane są aktywa, według ostatniego 



dostępnego kursu średniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celów ujęcia transakcji w księgach 



stosowany jest średni kurs NBP ogłaszany przez NBP. 
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c) Metody wyceny aktywów, z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat 
oraz zobowiązań Subfunduszu, aktywów netto i wyniku z operacji 



 
Klasyfikacja papierów wartościowych do rynku aktywnego  



Aktywa wycenia się w wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.  



Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą składnika lokat uznaje się:  



a) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej);  



b) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie 



wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii 



wartości godziwej);  



c) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą modelu wyceny 



opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości godziwej).  



Za dane obserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu odzwierciedlające założenia, które przyjęliby 



uczestnicy rynku podczas wyceny składnika aktywów lub zobowiązania uwzględniające w sposób bezpośredni 



lub pośredni:  



a) ceny podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z aktywnego rynku,  



b) ceny identycznych lub podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z rynku, który nie jest aktywny  



c) dane wejściowe do modelu inne niż ceny, o których mowa w lit a) i b), które są obserwowalne w odniesieniu 



do danego składnika aktywów lub zobowiązania w szczególności: stopy procentowe i krzywe dochodowości 



obserwowalne we wspólnie notowanych przedziałach, zakładaną zmienność, spread kredytowy,  



d) dane wejściowe potwierdzone przez rynek.  



Za dane nieobserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich 



wiarygodnych informacji dostępnych w danych okolicznościach na temat założeń przyjmowanych przez 



uczestników rynku, które spełniają cel wyceny wartości godziwej.  



Za aktywny rynek uznaje się dowolny rynek, na którym transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub 



zobowiązania odbywają się z dostateczną częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących 



informacji na temat cen tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, 



rynki brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem. 



Kryterium aktywności rynków  



1. Dla papierów udziałowych, ETP i polskich papierów dłużnych (z wyjątkiem polskich obligacji skarbowych):  



a) uznaje się, że rynek spełnia kryterium rynku aktywnego jeśli wartość obrotu na rynku, na którym notowany 



jest dany papier wartościowy, w okresie 1 miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień ustalenia rynku 



aktywnego wynosi nie mniej niż 100 tys. PLN oraz obrót na tym rynku występował przez minimum 10 dni w 



poprzednim miesiącu kalendarzowym.  



b) dla papierów wartościowych, które rozpoczynają być notowane uznaje się, że rynek spełnia w danym miesiącu 



kryterium rynku aktywnego jeśli dzienna wartość obrotu z pierwszego dnia notowania na rynku, na którym 



notowany jest dany papier wartościowy, wynosi nie mniej niż 5 tys. PLN  



c) dla papierów wartościowych, które nie były notowane w okresie pełnego 1 miesiąca kalendarzowego 



poprzedzającego dzień ustalenia rynku aktywnego, uznaje się, że rynek spełnia kryterium rynku aktywnego jeśli 



średnia dzienna wartość obrotu z dotychczasowych dni notowań na rynku, na którym notowany jest dany papier 



wartościowy, wynosi nie mniej niż 5 tys. PLN  
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2. Dla zagranicznych papierów dłużnych, z wyjątkiem zagranicznych obligacji skarbowych i ETP oraz dla obligacji 



korporacyjnych polskich emitentów denominowanych w zagranicznej walucie uznaje się, że rynek spełnia 



kryterium rynku aktywnego jeśli wartość obrotu na rynku, na którym notowany jest dany papier wartościowy, w 



okresie 1 miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niż 500 



tys. PLN (lub równowartość w walucie przy przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu 



wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrót na tym rynku występował w każdym dniu.  



3. Dla dłużnych instrumentów skarbowych polskich i zagranicznych uznaje się, że rynek spełnia kryterium rynku 



aktywnego jeśli wartość obrotu na rynku, na którym notowany jest dany papier wartościowy, w okresie 1 



miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niż 2,5 mld PLN 



(lub równowartość w walucie przy przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu wyliczonego dla 



danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrót na tym rynku występował w każdym dniu i wynosił w 



każdym dniu nie mniej niż 100 mln PLN (lub równowartość w walucie przy przeliczeniu według ostatniego 



dostępnego średniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski).  



4. Papiery udziałowe notowane na GPW na wszystkich rynkach, z zastrzeżeniem pkt. 5 kwalifikowane są do rynku 



aktywnego.  



5. Papiery notowane na GPW dla których TFI uznało, że nie spełniają kryteriów rynku aktywnego wyceniane są 



na podstawie modelu wyceny uzgodnionego z Depozytariuszem. Zmiana metody wyceny następuje podczas 



badania rynków za poprzedni miesiąc.  



6. Dla zagranicznych papierów dłużnych, obligacji korporacyjnych polskich emitentów denominowanych w 



zagranicznej walucie oraz polskich dłużnych instrumentów skarbowych denominowanych w zagranicznej 



walucie, niespełniających kryterium określonego w pkt. 2 lub 3, jeżeli dostępne są dla nich kwotowania BGN 



(Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu, do wyceny przyjmuje się wartość BGN tj. „Bloomberg Generic 



Price” publikowaną przez system informacyjny Bloomberg. Jeżeli w Dniu Wyceny niedostępna jest wartość BGN, 



to do wyceny przyjmuje się wartość z ostatnio dostępnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy kwotowania BGN 



występowały przez mniej niż 10 dni w poprzednim miesiącu kalendarzowym, a dany papier wartościowy był 



notowany przez pełny miesiąc kalendarzowy, papier wartościowy będzie wyceniany modelem wyceny, tj. 



zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartości godziwej.  



7. Dla polskich dłużnych instrumentów skarbowych denominowanych w złotych niespełniających kryterium 



określonego w pkt. 3 do wyceny przyjmuje się ostatni dostępny kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot Poland 



(z uwagi na hurtowy charakter tego rynku).  



8. Niezależnie od powyższego, lista aktywnych rynków aktualizowana jest w przypadku powzięcia informacji 



przez Księgowość Funduszy o zmianach, które mogłyby uzasadniać wyłączenie danego rynku jako rynku 



aktywnego.  



9. Można dokonać zmiany klasyfikacji rynku z aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku obrotowego 



w przypadku, jeżeli rynek zacznie/przestanie spełniać kryteria określone w punkcie 1 oraz 2.  



10. Zmiana kwalifikacji rynku dla danego papieru wartościowego nie stanowi zmiany metodologii wyceny i może 



zostać wykonana w czasie trwania roku obrotowego.  



11. W przypadku nabycia aktywa, które nie posiada aktywnego rynku, oraz wymaga budowy modelu, dopuszcza 



się możliwość wyceny w cenie nabycia do momentu konstrukcji algorytmu wyceny dla tego aktywa, jednak przez 



okres nie dłuższy niż 10 dni kalendarzowych.  



Wybór rynku głównego  



Papiery wartościowe, które są notowane na więcej niż jednym rynku aktywnym wycenia się w oparciu o ceny z 



rynku głównego. Rynek główny określa się w oparciu o następujące kryteria:  



a) Wolumen obrotu na danym składniku lokat w okresie ostatniego miesiąca kalendarzowego;  
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b) W przypadku braku możliwości dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku 



głównego dokonuje się w oparciu kolejno o kryteria opisane w pkt. c-g poniżej:  



c) W przypadku zagranicznych papierów dłużnych wycena dokonywana jest na podstawie wartości BGN 



(Bloomberg Generic) dostępnej za pośrednictwem serwisu Bloomberg  



d) Liczbę zawartych transakcji na danym składniku lokat w okresie ostatniego miesiąca kalendarzowego;  



e) Ilość danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostępne są w 



serwisach Bloomberg;  



f) Kolejność wprowadzenia danego papieru wartościowego do obrotu na poszczególnych rynkach, o ile takie 



informacje dostępne są w serwisach Bloomberg;  



g) Możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.  



Wyboru rynku głównego dokonuje się na koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego. W celu ustalenia 



rynku głównego na dany miesiąc kalendarzowy brany jest pod uwagę wolumen obrotu w miesiącu poprzednim.  



Ustalanie ceny na rynku aktywnym  



Wartość godziwą składników lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akcji, praw poboru, 



warrantów subskrypcyjnych, certyfikatów inwestycyjnych, Instrumentów Pochodnych, listów zastawnych oraz 



Instrumentów Rynku Pieniężnego wyznacza się w następujący sposób:  



1. według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:  



a) w przypadku składników lokat notowanych w systemie notowań ciągłych, w którym wyznaczany i ogłaszany 



jest kurs zamknięcia – w oparciu o kurs zamknięcia lub w oparciu o ostatni dostępny w momencie dokonywania 



wyceny kurs z dnia wyceny danego składnika lokat,  



b) w przypadku składników lokat notowanych w systemie notowań ciągłych bez odrębnego wyznaczania kursu 



zamknięcia – w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostępny o godzinie 23:30 czasu polskiego, 



z zastrzeżeniem, że jeżeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny składnika lokat 



korzysta się z kursu fixingowego, 



c) w przypadku składników lokat notowanych w systemie notowań jednolitych – w oparciu o ostatni kurs ustalony 



w systemie kursu jednolitego; 



2. jeżeli w Dniu Wyceny niedostępna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja 



fixingowa, to do wyceny składnika lokat korzysta się z kursu fixingowego; 



3. jeżeli w Dniu Wyceny niedostępna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1, to do wyceny przyjmuje się wartość 



z ostatnio dostępnego Dnia Wyceny; skorygowaną w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej 



wartości godziwej na podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic) 



4. Korekta w stosunku do dłużnych papierów wartościowych może zostać dokonana wyłącznie poprzez 



skorygowanie o wartość wyznaczoną w oparciu o publicznie ogłoszoną na aktywnym rynku cenę nieróżniącego 



się od danego składnika aktywów innego dłużnego papieru wartościowego notowanego na aktywnym rynku, w 



szczególności o podobnej konstrukcji prawnej, zapadalności oraz ryzyku kredytowym, w sytuacji gdy statut 



funduszu przewiduje taki sposób dokonania korekty. 



5. Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których można wskazać emitentów o podobnym 



profilu i zakresie działania, których akcje są notowane na aktywnym rynku może zostać wykonana przy 



wykorzystaniu modeli wskaźnikowych odnoszących cenę akcji do poszczególnych, wybranych parametrów 



finansowych działalności emitenta (cena/zysk, cena/wartość księgowa, itp.) na podstawie ceny ogłaszanej na 



aktywnym rynku dla akcji emitentów notowanych na aktywnym rynku.  
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6. Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których nie można wskazać emitentów o 



podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane na aktywnym rynku może zostać wykonana 



przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepływów pieniężnych (discounted cash flows; DCF) 



zastosowanego do prognozowanych wolnych przepływów pieniężnych (free cash flows; FCF) oszacowanych na 



podstawie sporządzonej analizy finansowej, przy uwzględnieniu stopy dyskontowej uwzględniającej stopę wolną 



od ryzyka oraz premię za ryzyko związane z działalnością danego emitenta; analiza finansowa sporządzana będzie 



z częstotliwością nie mniejszą niż raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdań finansowych, a jeśli jednostka 



sporządza sprawozdania częściej - na podstawie tych sprawozdań. Wartość godziwa wynikająca z analizy 



finansowej będzie podlegała na bieżąco korekcie w każdym przypadku, w którym Fundusz otrzyma informację 



dotyczącą istotnych zdarzeń mogących mieć wpływ na wartość godziwą wycenianych akcji;  



7. Korekta w przypadku warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru – w oparciu o modele wyceny 



tych lokat przy zastosowaniu parametrów pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku gdy akcje 



emitenta nie są notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie 



z postanowieniem powyżej;  



8. Jeżeli instrument finansowy jest denominowany w innej walucie niż polska, walutę tę przelicza się na walutę 



polską po średnim kursie NBP przyjmowanym do wyceny w dniu wyceny.  



9. Modele i metody wyceny składników lokat Subfunduszu, o których mowa w pkt. 1 i 2, podlegają uzgodnieniu 



z Depozytariuszem.  



Modele wyceny podlegają okresowemu przeglądowi, nie rzadziej niż raz do roku.  



Dłużne papiery wartościowe  



Przez dłużne papiery wartościowe rozumie się: obligacje, bony pieniężne (w tym bony skarbowe), ETP, listy 



zastawne, weksle, dłużne papiery wartościowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi.  



Dłużne papiery wartościowe wymagające wyceny modelem wycenia się według metody zdyskontowanych 



przepływów pieniężnych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej uwzględniającej ryzyko kredytowe dłużnika 



lub, w przypadku w którym sytuacja finansowa dłużnika wskazuje na istotne ryzyko braku środków do pełnego 



uregulowania wierzytelności, według szacunku wartości odzyskiwalnej. W wycenie DCF uwzględnia się wartość 



wbudowanych instrumentów pochodnych oszacowaną według wartości wbudowanej.  



Wynik na sprzedaży dłużnych papierów wartościowych wylicza się metodą HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane 



są pozycje o najwyższym koszcie nabycia wyrażonym w PLN. Wynik na sprzedaży/wykupie stanowi zysk/stratę 



zrealizowaną ze sprzedaży lokaty. W wycenie HIFO uwzględniane są zarówno rozliczone jak i nierozliczone 



transakcje.  



Odsetki od dłużnych papierów wartościowych nalicza się zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. Odsetki 



ujmowane są w przychodach.  



Dłużne papiery wartościowe nienotowane na rynku aktywnym, których termin zapadalności jest dłuższy niż 92 



dni, wycenia się w oparciu o wartość godziwą uzyskaną po szacowaniu wartości z wykorzystaniem modeli:  



Dłużne papiery wartościowe nienotowane na aktywnym rynku:  



a) o pierwotnym terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni, który to termin dotychczas nie podlegał 



wydłużeniu, oraz  



b) niepodlegających operacjom objęcia dłużnych papierów wartościowych kolejnej emisji połączonych z 



umorzeniem posiadanych przez Fundusz dłużnych papierów wartościowych wcześniejszej emisji  



– wartość wyznacza się metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 



procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów.  
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W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej do wysokości 



skorygowanej ceny nabycia – wartość godziwa wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień 



przeszacowania, nową ustaloną skorygowaną cenę nabycia.  



Weksle  



Weksle wycenia się w oparciu o wartość godziwą składnika lokat, wyznaczoną w następujący sposób:  



Weksle, których termin zapadalności jest nie dłuższy niż 92 dni, wyceniane są według skorygowanej ceny nabycia 



oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty 



wartości składnika aktywów.  



Papiery udziałowe  



Za papiery udziałowe uważa się: akcje, ETF, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, udziały w 



spółkach komandytowych, udziały w spółkach komandytowo-akcyjnych, udziały w spółkach z ograniczoną 



odpowiedzialnością.  



Papiery udziałowe notowane na GPW na wszystkich rynkach kwalifikowane są do rynku aktywnego.  



Niezrealizowany zysk/strata z wyceny papierów wartościowych wpływa na wzrost/spadek wyniku z operacji.  



Wynik na sprzedaży udziałowych papierów wartościowych wylicza się metodą HIFO tzn. jako pierwsze 



sprzedawane są pozycje o najwyższym koszcie nabycia wyrażonym w PLN. Wynik na sprzedaży/wykupie stanowi 



zysk/stratę zrealizowaną ze sprzedaży lokaty. W wycenie HIFO uwzględniane są zarówno rozliczone jak i 



nierozliczone transakcje.  



Akcje nienotowane na rynku aktywnym oraz udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością ujmuje się na 



podstawie umowy kupna, zgodnie z zasadami określonymi bądź na podstawie odpisu z KRS w przypadku 



nowoutworzonej spółki.  



Akcje oraz udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością emitowane przez podmioty, dla których można 



wskazać emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, i których akcje są notowane na aktywnym rynku 



wycenia się przy wykorzystaniu modeli wskaźnikowych odnoszących cenę akcji do poszczególnych, wybranych 



parametrów finansowych działalności emitenta (cena/zysk, cena/wartość księgowa, itp.).  



Akcje i udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością emitowane przez podmioty, dla których nie można 



wskazać emitentów o podobnym profilu i zakresie działania (których akcje są notowane na aktywnym rynku) 



wycenia się przy wykorzystaniu metod majątkowych- wycena wg. Aktywów netto / skorygowanych aktywów 



netto (w przypadku spółek nie prowadzących działalności operacyjnej bądź spółek holdingowych) lub modelu 



zdyskontowanych przepływów pieniężnych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych 



wolnych przepływów pieniężnych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporządzonej analizy 



finansowej, przy uwzględnieniu stopy dyskontowej uwzględniającej stopę wolną od ryzyka oraz premię za ryzyko 



związane z działalnością danego emitenta lub według ceny nabycia.  



Wycena wartości godziwej udziałów bądź akcji w spółkach nienotowanych uwzględnia wszelkie istotne zdarzenia, 



które mogą wpłynąć na zmianę wartości tychże udziałów bądź akcji w tym w szczególności warunki finansowe 



ewentualnych umów sprzedaży udziałów bądź akcji przez Fundusz.  



Wynik na sprzedaży udziałów bądź akcji spółki stanowi zysk/stratę zrealizowaną ze sprzedaży.  



Wynik na sprzedaży udziałów bądź akcji spółki wylicza się metodą HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane są 



pozycje o najwyższym koszcie nabycia wyrażonym w PLN. W rozchodowaniu uwzględnia się transakcje 



nierozliczone.  



W przypadku nieopłacenia całości kapitału udziałowego bądź akcyjnego w spółce, w aktywach Funduszu księguje 



się wartość całej części kapitału, jaką docelowo ma objąć Fundusz oraz w zobowiązaniach ujmuje się kwotę do 



dopłaty.  
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Nienotowane na aktywnym rynku jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuły uczestnictwa 



emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą wyceniane są w oparciu o 



ostatnio ogłoszoną, dostępną na godzinę 23:30 wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikat 



inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa.  



W wycenie uwzględniane są zdarzenia mające wpływ na wartość godziwą, jakie miały miejsce po dniu ogłoszenia 



wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa. Zdarzenia 



uwzględniane są w wycenie decyzją Członka Zarządu TFI. Za bieżący monitoring zdarzeń, dotyczących instytucji 



wspólnego inwestowania odpowiadają Zarządzający. Zdarzenia uwzględniane są wycenie niezwłocznie po 



poinformowaniu Księgowość Funduszy przez Zarządzającego o ich wystąpieniu.  



Instrumenty pochodne  



Instrumenty pochodne wystandaryzowane notowane na rynku aktywnym wycenia się według kursu 



określającego stan rozliczeń Funduszu i instytucji rozliczeniowych.  



Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia się w oparciu o modele wyceny powszechnie 



stosowane dla danego typu lokaty, przy czym są to modele:  



a) W przypadku kontraktów terminowych: model zdyskontowanych przepływów pieniężnych;  



b) W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;  



c) Transakcje wymiany walut lub stóp procentowych: model zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  



W przypadku, gdy ze względu na charakter instrumentu pochodnego nie będzie możliwe zastosowanie żadnego 



z powyższych modeli, instrument pochodny będzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartości podanym 



przez serwis Bloomberg (fair value).  



Transakcje reverse repo/buy-sell back, repo/sell-buy back  



Dłużne papiery wartościowe nabyte przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell back) 



wycenia się metodą skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, 



z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów, jeśli transakcja odkupu nastąpi w okresie 



nie dłuższym niż 92 dni; w przeciwnym wypadku dłużne papiery wartościowe wycenia się z zastosowaniem 



modeli.  



Zobowiązania z tytułu zbycia dłużnych papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się funduszu do odkupu 



(repo/sell-buy back) wycenia się metodą skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej 



stopy procentowej.  



Rozpoczęcie naliczania skorygowanej ceny nabycia następuje następnego dnia po dacie zawarcia. Odsetki od 



dłużnych papierów wartościowych nalicza się zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku 



zakończenia okresu odsetkowego w czasie trwania transakcji reverse repo/buy-sell back, wypłacone odsetki 



ujmowane są w przychodach.  



Należności  



Należności wyceniane są według wartości nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w 



kwocie wymagającej zapłaty.  



Należności z tytułu udzielonej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach 



papierów wartościowych, wycenia się według zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych.  



Pożyczki papierów wartościowych  



Przedmiotem pożyczki papierów wartościowych mogą być wszystkie papiery wartościowe dopuszczone do 



publicznego obrotu, których nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.  
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Zobowiązania funduszu z tytułu krótkiej sprzedaży papierów wartościowych wycenia się według zasad przyjętych 



dla tych papierów wartościowych.  



Papiery wartościowe, których własność została przeniesiona przez fundusz na drugą stronę w wyniku zawarcia 



umowy pożyczki papierów wartościowych, stanowią składnik lokat funduszu. Przychody z tytułu udzielenia 



pożyczki papierów wartościowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.  



Papiery wartościowe, których fundusz stał się właścicielem w wyniku zawarcia umowy pożyczki papierów 



wartościowych, nie stanowią składnika lokat funduszu. Koszty z tytułu otrzymania pożyczki papierów 



wartościowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.  



Dywidendy i inne pożytki przypisane są do pożyczonych papierów i należne są podmiotowi, który posiada dany 



instrument na dzień ustalenia praw, o ile umowa pożyczki nie wskazuje inaczej.  



Operacje pożyczki papierów i krótkiej sprzedaży są ze sobą powiązane. Fundusz może sprzedać na krótko tylko 



te papiery, które wcześniej zostały pożyczone.  



Dywidendy i przychody z tytułu świadczeń dodatkowych  



Dywidenda od akcji dla których depozyt prowadzony jest w KDPW ujmowana jest w księgach na podstawie 



komunikatu KDPW.  



Dywidenda od pozostałych papierów udziałowych ujmowana jest w księgach na podstawie dokumentu 



potwierdzającego powstanie należności z tytułu dywidendy w tym na podstawie informacji pozyskanej z serwisu 



informacyjnego np. Bloomberg lub informacji od podmiotu przechowującego papiery (subdepozytariusza) W 



przypadku posiadania informacji z kilku źródeł nadrzędne są informacje od subdepozytariusza. W przypadku 



nieposiadania informacji od Subdepozytariusza dopuszczalne jest ujęcie dywidendy na podstawie innych 



informacji, w tym informacji pozyskanej z serwisu informacyjnego.  



Dywidenda jest ujmowana w księgach po ostatecznym zatwierdzeniu jej wysokości przez organy spółki. Dla akcji 



notowanych na aktywnym rynku dywidendę należną ujmuje się w księgach w dniu, w którym na potrzeby wyceny 



akcji po raz pierwszy został wykorzystany kurs rynkowy nie uwzględniający wartości prawa do dywidendy.  



Dla papierów udziałowych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidendę ujmuje się w dniu wyceny 



następnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.  



Przychody z tytułu dywidendy ujmuje się w kwocie brutto tzn. bez uwzględnienia obciążeń podatkowych w 



przychodach w korespondencji z należnościami. Kwota potrąconego podatku, właściwa według odpowiednich 



przepisów stanowi koszt Funduszu.  



Należności z tytułu świadczeń dodatkowych wypłacanych funduszowi w formie gotówkowej z tytułu dokonanych 



inwestycji w jednostki inwestycyjne lub certyfikaty inwestycyjne funduszy są preliminowane w bieżącym okresie 



jako przychody na podstawie ostatnio dokonanej wpłaty z tytułu świadczenia z poprzedniego okresu. W dniu 



rozliczenia świadczenia na rachunku bankowym rezerwa podlega urealnieniu do wysokości otrzymanego 



świadczenia. W przypadku gdy na koniec bieżącego okresu nie została dokonana wpłata za poprzedni okres, 



zapreliminowana rezerwa za poprzedni okres zostaje rozwiązana.  



Świadczenia dodatkowe otrzymywane w postaci bezgotówkowego nabycia jednostek uczestnictwa są ujmowane 



na podstawie dokumentu potwierdzającego przydział jednostek.  



Depozyty bankowe  



Depozyty bankowe wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach za pomocą modelu wyceny, a w przypadku 



transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni wycenia się metodą skorygowanej ceny nabycia, 



oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty 



wartości składnika aktywów.  
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Pożyczka środków pieniężnych  



Pożyczki środków pieniężnych ujmuje się w księgach w dniu dokonania przelewu i otrzymania umowy z 



pożyczkobiorcą.  



Pożyczka udzielona przez fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jeśli jest 



udzielona na okres nie dłuższy niż 92 dni. W innym przypadku pożyczkę taką wycenia się z zastosowaniem modeli.  



Pożyczka zaciągnięta przez fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  



Koszty odsetkowe z tytułu pożyczek zaciągniętych przez fundusz rozlicza się w czasie przy zastosowaniu 



efektywnej stopy procentowej.  



Przychody odsetkowe osiągane z tytułu udzielonych przez fundusz pożyczek pieniężnych oraz koszty związane z 



ich udzieleniem rozlicza się w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  



Odsetki  



Odsetki od depozytów, obligacji oraz innych dłużnych papierów wartościowych, sald dodatnich na rachunkach 



bankowych ujmuje się w księgach memoriałowo, proporcjonalnie do częstotliwości dokonywania wyceny 



aktywów funduszu.  



Przychody odsetkowe od depozytów bankowych nie dłuższych niż 92 dni liczone są z zastosowaniem efektywnej 



stopy procentowej na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty dniu następnym po dniu zawarcia. W przypadku 



depozytów bankowych zakładanych na okres dłuższy niż 92 dni stosowana będzie wycena z zastosowaniem 



modeli.  



Waluty  



Waluty obce przelicza się na walutę polską po średnim kursie ogłoszonym przez NBP obowiązującym w dniu 



wyceny.  



Wycena transakcji FX dokonywana jest z wykorzystaniem modeli finansowych, wskazanych powyżej – w części 



poświęconej instrumentom pochodnym  



Wynik na sprzedaży walut ustala się metodą HIFO, tzn. jako pierwsza sprzedawana jest waluta o najwyższym 



koszcie nabycia wyrażonym w PLN.  



Transakcje wchodzące w skład FX SWAP ujmowane są w księgach łącznie i traktowane są jako składniki lokat 



funduszu. W takim przypadku transakcje ujmowane są w księgach na podstawie dokumentu wystawionego przez 



kontrpartnera.  



Zobowiązania 



Zobowiązania z tytułu otrzymanej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach 



papierów wartościowych, ustala się według zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych. 



Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszy do odkupu, wycenia się, 



począwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaży metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, 



przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



Zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się a taki sam sposób jak aktywa denominowane w 



walucie. 



Wartość Aktywów Netto 



Wartość Aktywów Netto Subfunduszu ustala się pomniejszając Wartość Aktywów Subfunduszu w Dniu Wyceny 



o zobowiązania Funduszu, które są związane bezpośrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz część 



zobowiązań Funduszu przypadających na dany Subfundusz. Zobowiązania dotyczące całego Funduszu obciążają 
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poszczególne Subfundusze proporcjonalnie do udziału Wartości Aktywów Netto Subfunduszu w Wartości 



Aktywów Netto Funduszu.  



Wartość Jednostki Uczestnictwa danego typu jest równa wartości aktywów netto Subfunduszu przypadających 



na Jednostki Uczestnictwa tego typu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbę wszystkich Jednostek Uczestnictwa 



tego typu zapisanych w Subrejestrze Uczestników w Dniu Wyceny.  



Wynik finansowy 



Na przychody z lokat netto składają się przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy. 



Przychody z lokat obejmują w szczególności: 



- dywidendy i inne udziały w zyskach 
- przychody odsetkowe 
- przychody związane z posiadaniem nieruchomości 
- dodatnie saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz 



zobowiązań w walutach obcych 



Koszty funduszu obejmują w szczególności: 



- koszty odsetkowe, 
- ujemne saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz 



zobowiązań w walutach obcych. 
 



W przypadku kosztów funduszu tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki. Płatności z tytułu kosztów 



funduszu zmniejszają uprzednio utworzoną rezerwę. 



Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości  



W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod 



ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania jednostkowego.  



Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji  



W bieżącym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w 



sprawozdaniu finansowym.    
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Nota – 2.  Należności Subfunduszu 



NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 
na dzień 



31-12-2025 
na dzień 



31-12-2024 



Należności 50 110 



Z tytułu zbytych lokat - 43 



Z tytułu instrumentów pochodnych - - 



Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatów 
inwestycyjnych 



3 13 



Z tytułu dywidend - - 



Z tytułu odsetek - - 



Z tytułu posiadanych nieruchomości, w tym czynszów - - 



Z tytułu udzielonych pożyczek w podziale na podmioty udzielające pożyczek - - 



Pozostałe 47 54 



 - należności od Towarzystwa z tytułu kosztów pokrywanych 47 54 



 



Nota – 3.  Zobowiązania Subfunduszu 



NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 
na dzień 



31-12-2025 
na dzień 



31-12-2024 



Zobowiązania 66 51 



Z tytułu nabytych aktywów - - 



Z tytułu transakcji repo/sell-buy back - - 



Z tytułu instrumentów pochodnych - 14 



Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - - 



Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatów 
inwestycyjnych 



- - 



Z tytułu wypłaty dochodów Funduszu/Subfunduszu - - 



Z tytułu wypłaty przychodów Funduszu/Subfunduszu - - 



Z tytułu wyemitowanych obligacji - - 



Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów - - 



Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów - - 



Z tytułu gwarancji lub poręczeń - - 



Z tytułu rezerw 51 37 



Pozostałe składniki zobowiązań 15 - 



- z tytułu wymiany zabezpieczeń 15 - 



Nota – 4.  Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 



1) Struktura Środków pieniężnych na rachunkach bankowych na dzień bilansowy w przekroju walut, 



w podziale na banki 



  na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA 
RACHUNKACH W PODZIALE NA BANKI 



Wartość na dzień 
bilansowy w 



danej walucie w 
tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w 



walucie 
sprawozdania 
finansowego w 



tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w 



danej walucie w 
tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w 



walucie 
sprawozdania 
finansowego w 



tys. 



I. Banki / waluty - 127 - 75 



MBANK S.A. - 127 - 75 



EUR 1 4 - - 



PLN 120 120 73 73 



USD 1 3 1 2 



 



2) Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych utrzymywanych w celu zaspokojenia 
bieżących zobowiązań Subfunduszu 



  
od 01-01-2025  
do 31-12-2025 



od 01-01-2024  
do 31-12-2024 



NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM 
POZIOM ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 



UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA 
BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 



Wartość w 
okresie 



sprawozdawczym 
w danej walucie 



w tys. 



Wartość w 
okresie 



sprawozdawczym 
w walucie 



sprawozdania 
finansowego w 



tys. 



Wartość w 
okresie 



sprawozdawczym 
w danej walucie 



w tys. 



Wartość w 
okresie 



sprawozdawczym 
w walucie 



sprawozdania 
finansowego w 



tys. 



II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom 
środków pieniężnych (*) 



- 106 - 77 



EUR 1 4 - - 



PLN 100 100 69 69 



USD - 2 2 8 
 



(*) Średni poziom środków pieniężnych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie średniej arytmetycznej stanu na każdy Dzień Wyceny 
 



3) Ekwiwalenty Środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje 



Nie dotyczy 
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Nota – 5.  Ryzyka 



Subfundusz dokonuje inwestycji w tytuły uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych dokonujących 
inwestycji w instrumenty finansowe mogące nieść ze sobą ryzyko inwestycyjne związane z własną polityką 
inwestycyjną, w tym w szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz 
ryzyko cen akcji. Z powodu pośredniego inwestowania nie prezentuje się w niniejszej nocie pośredniego 
obciążenia ryzykiem omawianych rodzajów. 
 
1) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie 



bilansowe. 



a) wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 
Nie dotyczy 



b) wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 



Nie dotyczy 
2) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie 



bilansowe. 



  na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA 
ZOBOWIĄZAŃ PRZEZ DRUGĄ STRONĘ TRANSAKCJI 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 



sprawozdania 
finansowego w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 



sprawozdania 
finansowego w tys. 



Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym w 
przypadku gdyby strony transakcji nie wypełniały swoich obowiązków, przy 
czym nie uwzględnia się wartości godziwych dodatkowych zabezpieczeń (*) 



190 61 



Środki na rachunkach bankowych 127 75 



Należności 50 - 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 -14 



Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych 
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 



- - 



(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypełnienia przez kontrahenta zobowiązań z wyemitowanych papierów wartościowych (obligacji stało, zmienno i 
zerokuponowych, bonów skarbowych, listów zastawnych, certyfikatów depozytowych i weksli), depozytów będących  składnikami portfela lokat, 
przechowywanych na rachunkach bankowych środków pieniężnych oraz niewywiązania się kontrahenta z zawartych transakcji, w szczególności na 
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back. 



(**) Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziału procentowego danego emitenta w aktywach ogółem.  



 



3) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadków 
znaczącej koncentracji ryzyka walutowego w poszczególnych kategoriach lokat. 



  na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 



sprawozdania 
finansowego w tys. 



Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 



sprawozdania 
finansowego w tys. 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Funduszu/Subfunduszu ryzykiem 
walutowym, ze wskazaniem przypadków znaczącej koncentracji ryzyka 
walutowego w poszczególnych kategoriach lokat 



1 971 1 505 



Środki na rachunkach bankowych 7 - 



Należności - 43 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 951 1 476 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 -14 



Zobowiązania - - 
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Nota – 6.  Instrumenty pochodne Subfunduszu 



 



  na dzień 31-12-2025 



NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 
Typ zajętej 



pozycji 



Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego 



Cel otwarcia 
pozycji 



Wartość 
otwartej 
pozycji 



Wartość 
przyszłych 
strumieni 



pieniężnych 



Terminy 
przyszłych 
strumieni 



pieniężnych 



Kwota będąca 
podstawą 
przyszłych 
płatności 



Termin 
zapadalności 
(wygaśnięcia) 
instrumentu 
pochodnego 



Termin 
wykonania 



instrumentu 
pochodnego 



Niewystandaryzowane instrumenty pochodne                   



Forward                   



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-) Krótka Forward 



Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
związanego ze 
zmianą kursów 
walut 



1 51 02-01-2026 -14 02-01-2026 02-01-2026 



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-) Krótka Forward 



Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
związanego ze 
zmianą kursów 
walut 



12 1 827 02-01-2026 -504 02-01-2026 02-01-2026 



 
 



  na dzień 31-12-2024 



NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 
Typ zajętej 



pozycji 



Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego 



Cel otwarcia 
pozycji 



Wartość 
otwartej 
pozycji 



Wartość 
przyszłych 
strumieni 



pieniężnych 



Terminy 
przyszłych 
strumieni 



pieniężnych 



Kwota będąca 
podstawą 
przyszłych 
płatności 



Termin 
zapadalności 
(wygaśnięcia) 
instrumentu 
pochodnego 



Termin 
wykonania 



instrumentu 
pochodnego 



Niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne 



                  



Forward                   



Kontrakt Forward Waluta PLN 
FWDUSPL03012501 2025-01-03 (-) 



Krótka Forward 



Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
związanego ze 
zmianą kursów 
walut 



-13 -363 03-01-2025 -363 03-01-2025 03-01-2025 



Kontrakt Forward Waluta PLN 
FWDUSPL03012502 2025-01-03 (-) 



Krótka Forward 



Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
związanego ze 
zmianą kursów 
walut 



-1 -8 03-01-2025 -8 03-01-2025 03-01-2025 
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Nota – 7.  Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pożyczek papierów wartościowych 



Nie dotyczy 



Nota – 8.  Kredyty i pożyczki 



1) Informacje o zaciągniętych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pożyczkach pieniężnych w 
kwocie stanowiącej, na dzień ich wykorzystania, więcej niż 1 % wartości aktywów Subfunduszu. 



Nie dotyczy 



2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pożyczkach pieniężnych w kwocie stanowiącej, na dzień 
bilansowy, więcej niż 1 % wartości aktywów Subfunduszu: 



Nie dotyczy 



Nota – 9.  Waluty i różnice kursowe 



1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziałem według walut i po przeliczeniu na walutę polską 



    na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI 
BILANSU 



Waluta 



Wartość na 
dzień 



bilansowy w 
danej walucie 



w tys. 



Wartość na 
dzień 



bilansowy w 
walucie 



sprawozdania 
finansowego 



w tys. 



Wartość na 
dzień 



bilansowy w 
danej walucie 



w tys. 



Wartość na 
dzień bilansowy 



w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 



tys. 



I. Aktywa   - 2 141 - 1 661 



1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   - 127 - 75 



  EUR 1 4 - - 



  PLN 120 120 73 73 



  USD 1 3 1 2 



2) Należności   - 50 - 110 



  PLN 50 50 67 67 



  USD - - 10 43 



3) Transakcje reverse repo/buy-sell back   - - - - 



4) Składniki lokat notowane na aktywnym 
rynku 



  - 1 951 - 1 476 



  USD 543 1 951 360 1 476 



5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym 
rynku 



  - 13 - - 



  USD 3 13 - - 



6) Pozostałe aktywa   - - - - 



II. Zobowiązania   - 66 - 51 



  PLN 66 66 37 37 



  USD - - 3 14 
 



2) Dodatnie i ujemne różnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziałem przedstawionym 
w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane 



  
od 01-01-2025  
do 31-12-2025 



od 01-01-2024  
do 31-12-2024 



NOTA-9 II. DODATNIE 
I UJEMNE RÓŻNICE 



KURSOWE W 
PRZEKROJU LOKAT 
FUNDUSZU/SUBFUN



DUSZU 



Dodatnie 
różnice 
kursowe 



zrealizowa
ne w 



walucie 
sprawozda
nia w tys. 



Dodatnie 
różnice 
kursowe 



niezrealizow
ane w 



walucie 
sprawozdan



ia w tys. 



Ujemne 
różnice 
kursowe 



zrealizowa
ne w 



walucie 
sprawozda
nia w tys. 



Ujemne 
różnice 
kursowe 



niezrealizow
ane w 



walucie 
sprawozdan



ia w tys. 



Dodatnie 
różnice 
kursowe 



zrealizowa
ne w 



walucie 
sprawozda
nia w tys. 



Dodatnie 
różnice 
kursowe 



niezrealizow
ane w 



walucie 
sprawozdan



ia w tys. 



Ujemne 
różnice 
kursowe 



zrealizowa
ne w 



walucie 
sprawozda
nia w tys. 



Ujemne 
różnice 
kursowe 



niezrealizow
ane w 



walucie 
sprawozdan



ia w tys. 



Tytuły uczestnictwa 
emitowane przez 
instytucje wspólnego 
inwestowania mające 
siedzibę za granicą 



-12 - - -153 4 49 - - 



 



3) Średni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporządzenia sprawozdania finansowego  



  na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-9 III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA 
FINANSOWEGO OGŁASZANY PRZEZ NBP, Z DNIA 
SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 



Kurs w stosunku 
do zł 



Waluta 
Kurs w stosunku 



do zł 
Waluta 



EUR 4,2267 EUR 4,2730 EUR 



USD 3,6016 USD 4,1012 USD 
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Nota – 10.  Dochody i ich dystrybucja 



1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
aktywów, ujawniony odrębnie dla każdej z kategorii aktywów, według podziału przyjętego w bilansie 
Subfunduszu 



  
od 01-01-2025  
do 31-12-2025 



od 01-01-2024  
do 31-12-2024 



NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY 
ZYSK (STRATA) Z TYTUŁU LOKAT 



Wartość 
zrealizowanego 
zysku (straty) ze 
zbycia lokat w 



tys. 



Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 



zysku (straty) z 
wyceny aktywów 



w tys. 



Wartość 
zrealizowanego 
zysku (straty) ze 
zbycia lokat w 



tys. 



Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 



zysku (straty) z 
wyceny aktywów 



w tys. 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -16 141 13 224 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 30 13 - -13 



Pozostałe - - - - 



Suma: 14 154 13 211 



 



2) Wykaz wypłaconych przychodów ze zbycia lokat Subfunduszu aktywów niepublicznych, w przekroju 
zbytych lokat Subfunduszu z uwzględnieniem udziału w aktywach i aktywach netto w dniu wypłaty oraz 
wpływu, jaki wypłata przychodów miała na wartość aktywów i wartość aktywów netto Subfunduszu. 



Nie dotyczy 
 



3) Wypłacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodów z lokat oraz zrealizowany zysk ze 
zbycia lokat 



Nie dotyczy 
 



4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiązany z wpływem do Subfunduszu środków pieniężnych, 
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, których rozliczenie pieniężne ma nastąpić niezwłocznie, 
w terminie przyjętym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w związku z:  



-  zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla których nie nastąpiła jeszcze płatność 



Nie dotyczy 



- transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych będących przedmiotem obrotu na 
rynku zorganizowanym 



Nie dotyczy 



-  transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych niebędących przedmiotem obrotu 
na rynku zorganizowanym 



Nie dotyczy 



Nota – 11.  Koszty Subfunduszu 



1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo 



  
od 01-01-2025  
do 31-12-2025 



od 01-01-2024  
do 31-12-2024 



NOTA-11 I.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
Wartość w okresie 



sprawozdawczym w tys. 
Wartość w okresie 



sprawozdawczym w tys. 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - 



Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 



Opłaty dla Depozytariusza 125 107 



Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu/Subfunduszu - 16 



Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 



Usługi w zakresie rachunkowości 87 86 



Usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - 



Usługi prawne - - 



Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 



Koszty odsetkowe - - 



Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 



Ujemne saldo różnic kursowych - - 



Pozostałe 2 - 



Suma: 214 209 
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2) Koszty Subfundusz aktywów niepublicznych związane bezpośrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju 
zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji II. rachunku wyniku z operacji 
Nie dotyczy 
 



3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa 



  
od 01-01-2025  
do 31-12-2025 



od 01-01-2024  
do 31-12-2024 



NOTA-11 III. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
Wartość w okresie 



sprawozdawczym w tys. 
Wartość w okresie 



sprawozdawczym w tys. 



stała część wynagrodzenia - - 



zmienna część wynagrodzenia 19 3 



Suma: 19 3 



Nota – 12.  Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa  



NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH 
UCZESTNICTWA 



na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 na dzień 31-12-2023 



I. Wartość aktywów netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 
lata obrotowe 



2 075 1 610 1 030 



II. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek 
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 
obrotowe 



      



Kategoria F 150,92 127,51 110,92 
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VII. INFORMACJA DODATKOWA 



1. Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w jednostkowym sprawozdaniu 
finansowym za bieżący okres sprawozdawczy: 



W bieżącym okresie nie wystąpiły znaczące zdarzenia z lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu 
finansowym. 



2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w 
jednostkowym sprawozdaniu finansowym: 



Nie wystąpiły. 
 



3. Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych 
danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami 
finansowymi: 



Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych 



danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi. 



3a)   Zbiorcza wartość aktywów i zobowiązań sklasyfikowanych na poszczególnych poziomach hierarchii 
wartości godziwej  



  31-12-2025 31-12-2024 



  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 
Poziom 2 i 



3 
Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 



Poziom 2 i 
3 



Razem 



AKTYWA I 
ZOBOWIĄZANIA 
WYCENIANE W 



WARTOŚCI 
GODZIWEJ 



Wartość 
według 
wyceny 
na dzień 
bilansow
y w tys. 



Wartość 
według 
wyceny 
na dzień 
bilansow
y w tys. 



Wartość 
według 
wyceny 
na dzień 
bilansow
y w tys. 



Procentow
y udział w 
aktywach 



netto 



Wartość 
według 
wyceny 
na dzień 
bilansow
y w tys. 



Wartość 
według 
wyceny 
na dzień 
bilansow
y w tys. 



Wartość 
według 
wyceny 
na dzień 
bilansow
y w tys. 



Wartość 
według 
wyceny 
na dzień 
bilansow
y w tys. 



Procentow
y udział w 
aktywach 



netto 



Wartość 
według 
wyceny 
na dzień 
bilansow
y w tys. 



Aktywa 1 951 13 - 0,63% 1 964 1 476 - - - 1 476 



Akcje - - - - - - - - - - 



Warranty 
subskrypcyjne 



- - - - - - - - - - 



Prawa do akcji - - - - - - - - - - 



Prawa poboru - - - - - - - - - - 



Kwity 
depozytowe 



- - - - - - - - - - 



Listy zastawne - - - - - - - - - - 



Dłużne papiery 
wartościowe 



- - - - - - - - - - 



Instrumenty 
pochodne 



- 13 - 0,63% 13 - - - - - 



Udziały w 
spółkach z 
ograniczoną 
odpowiedzialnośc
ią 



- - - - - - - - - - 



Jednostki 
uczestnictwa 



- - - - - - - - - - 



Certyfikaty 
inwestycyjne 



- - - - - - - - - - 



Tytuły 
uczestnictwa 
emitowane przez 
instytucje 
wspólnego 
inwestowania 
mające siedzibę 



za granicą 



1 951 - - - 1 951 1 476 - - - 1 476 



Wierzytelności - - - - - - - - - - 



Udzielone 
pożyczki 
pieniężne 



- - - - - - - - - - 



Weksle - - - - - - - - - - 



Depozyty - - - - - - - - - - 



Waluty - - - - - - - - - - 



Nieruchomości - - - - - - - - - - 



Statki morskie - - - - - - - - - - 



Zobowiązania - - - - - - 14 - 0,87% 14 



Instrumenty 
pochodne 



- - - - - - 14 - 0,87% 14 



poziom 1 - cena z aktywnego rynku 



poziom 2 - cena otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, w którym wszystkie znaczące dane są obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni 



poziom 3 - cena ustalona za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne 
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Na dzień 31 grudnia 2025 roku łączny udział procentowy w aktywach netto Subfunduszu składników lokat 
sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosił 0,63%. 
 



3b)   Kwoty przeniesień między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej. 



Przeniesienia pomiędzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartości godziwej dokonywane są w przypadku pojawienia się 
lub zaniku aktywności rynku dla poszczególnych składników lokat. Zasady oceny aktywności rynku dla 
poszczególnych składników lokat są opisane w Nocie 1 objaśniającej do niniejszego sprawozdania finansowego. 



W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywał transferów instrumentów finansowych pomiędzy 
poziomami wyceny do wartości godziwej. 
 



3c)  Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejściowe wykorzystane w wycenie wartości godziwej, w 
przypadku regularnych wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii 
wartości godziwej. 



Składniki lokat, których wartość godziwa wyceniana jest za pomocą modeli wyceny, w przypadku których 
wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne na rynku w sposób bezpośredni (jako ceny) lub pośrednio 
(bazujące na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane są instrumenty finansowe, dla których brak jest aktywnego 
rynku. 



Opis technik wyceny oraz dane wejściowe wykorzystywane w wycenie: 



Ze względu na to, że wszystkie znaczące dane wsadowe zastosowane w powyższych modelach mają charakter 



danych obserwowalnych, wyżej opisane modele są klasyfikowane na poziomie 2 hierarchii wartości godziwej. 



Poziom 3 hierarchii wartości godziwej  



Na dzień 31 grudnia 2025 roku oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadał w portfelu inwestycji 
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości godziwej. 



3d)   Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknięcia wartości godziwej aktywów na poziomie 3. 



Nie dotyczy 



3e)    Kwota łącznych zysków i strat aktywów sklasyfikowanych na poziomie 3 wartości godziwej. 



Nie dotyczy 



3f)   W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 
hierarchii wartości godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przykład 
informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany 
wycen wartości godziwej w kolejnych okresach. 



Nie dotyczy 



3g)  Opisowa prezentacja wrażliwości wyceny wartości godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych 
wejściowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz, iż zmiana jednego elementu lub większej ilości 
nieobserwowalnych danych wejściowych istotnie zmieniałyby wartość godziwa. 



Nie dotyczy 



 



Składniki lokat wyceniane w 
wartości godziwej 



Metoda (technika) 
wyceny 



Znaczące obserwowalne dane wejściowe 



POCHODNE INSTRUMENTY 
FINANSOWE – TRANSAKCJE FX 
FORWARD, FX SWAP 



Model zdyskontowanych 
przyszłych przepływów 
pieniężnych 



Do wyceny instrumentów walutowych wykorzystuje się kursy fixingowe NBP, 
rynkowe stawki punktów swapowych oraz OIS. 



 



DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE – OBLIGACJE 
KORPORACYJNE I RZĄDOWE 



Bloomberg Generic Price 
(BGN) 



Ceny czyste px_bid i px_ask obligacji obliczonych przez algorytmy w oparciu 
o kwotowania dostarczane przez minimum 3 kontrybutorów Bloomberga. 



DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE – POZOSTAŁE 
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM 
RYNKU 



Model zdyskontowanych 



przyszłych przepływów 
pieniężnych 



(1) referencyjna krzywa rentowności dla waluty instrumentu   
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4. Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków 
finansowych na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność 
Subfunduszu: 



a) Informacja o przypadkach informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa: 



Nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa. 



b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa: 



Nie wystąpiły przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 



c) Informacja o przypadkach nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz: 



Nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz. 
 



5. Informacja o kontynuacji działalności przez Subfundusz 



Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności przez okres 



co najmniej 12 miesięcy od dnia bilansowego. Na dzień podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu 



nie występuje niepewność co do możliwości kontynuowania działalności. 



5a)   Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych 



 Nie dotyczy 



5b)  Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieopłaconych w całości ceny emisyjnej  



 Nie dotyczy 



5c)   Informacje o dokonanych odpisach aktualizujących wartość aktywów Subfunduszu  



 Nie dotyczy 



5d)  Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do których minął termin płatności lub występują 
opóźnienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiązań umownych  



 Nie dotyczy 



5e)   Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń inwestycyjnych 



Na dzień bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie występowały przekroczenia 



ustawowych ograniczeń inwestycyjnych. 



6. Inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na 
ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian: 



W dniu 1 września 2025 r. Rada Nadzorcza Rockbridge TFI powołała do obecnego składu Zarządu 



Rockbridge TFI Pana Pawła Cichonia do pełnienia funkcji Wiceprezesa Zarządu ds. rozwoju sieci sprzedaży.  
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Zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 



listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 



wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. 



Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzień bilansowy spółka zarządzająca AFI prezentuje poniżej 



informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach 



przychodu całkowitego Subfunduszu BeGlobal Profit 



Dane prezentowane są w tysiącach złotych (tys. PLN) Dane na dzień  31-12-2025  
   



Dane ogólne: 
Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek 
całkowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki (z wyłączeniem środków 
pieniężnych i ich ekwiwalentów) 



- 



Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego (wyrażona jako kwota bezwzględna w walucie przedsiębiorstwa 
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania): 



Kwota bezwzględna w PLN - 



Odsetek zarządzanych aktywów - 



 



Dane dotyczące koncentracji: 
10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy) 



10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto 
transakcji pozostających do rozliczenia) 



Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie 
pożyczek papierów wartościowych lub towarów 



- 



Transakcje zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcje zwrotna sprzedaż-kupno - 



 



Zbiorcze dane dotyczące transakcji: 
Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 



Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 



- 



Waluta zabezpieczeń - 



Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 



- 



Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 



Rozliczenie i rozrachunek - 



Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 



Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 



- 



Waluta zabezpieczeń - 



Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 



- 



Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 



Rozliczenie i rozrachunek - 



 



Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 



Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, 
w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w 
informacjach ujawnianych inwestorom 



- 



Zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych 
zabezpieczeń gotówkowych 



- 
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Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie przechowywanych przez każdego 
z powierników. 



Liczba powierników - 



Powiernik 
Kwota aktywów stanowiących 



zabezpieczenie 



 



Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych rachunkach - 



Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wspólnych rachunkach - 



Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wszelkich innych rachunkach - 



 



Dane dotyczące rentowności i kosztów: 



 od 01-01-2025 do 31-12-2025  



 Rentowność Koszty 



Udzielanie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów oraz 
zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów: 



Kwota Odsetek Kwota Odsetek 



- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 



- - - - 



- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 



- - - - 



- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 



Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub 
transakcja zwrotna sprzedaż-kupno: 



Kwota Odsetek Kwota Odsetek 



- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 



- - - - 



- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 



- - - - 



- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 
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OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



Warszawa, dnia 24 kwietnia 2026 r.



mBank S.A. z siedzibą w Warszawie, w związku z pełnioną funkcją depozytariusza na rzecz:



BeGlobal SFIO BeGlobal Profit (Fundusz)



działając na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporządzenia  Ministra Finansów z
dnia 24 grudnia 2007 r.  w  sprawie  szczególnych zasad  rachunkowości funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oświadcza, iż dane  dotyczące  
stanów  aktywów  Funduszu,  w tym w  szczególności aktywów zapisanych na
rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z  tych  
aktywów  przedstawionych  w  sprawozdaniu  finansowym  Funduszu  sporządzonym  na
dzień  31 grudnia 2025 za okres od 01 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. są zgodne
ze stanem faktycznym.



W imieniu mBank S.A.:



Sporządził (a): Katarzyna Tabulska
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Sprawozdanie niezależnego  
biegłego rewidenta z badania 
 



 



Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Rockbridge Towarzystwa 
Funduszy Inwestycyjnych S.A. 



Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania 
jednostkowego 



Opinia  



Przeprowadziliśmy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu 
BeGlobal Profit („Subfundusz”), wydzielonego w BeGlobal Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym 
Otwartym („Fundusz”), które zawiera: 



• zestawienie lokat oraz bilans sporządzone na dzień 31 grudnia 2025 r.; 



oraz sporządzone za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.: 



• rachunek wyniku z operacji; 



• zestawienie zmian w aktywach netto; 



oraz 



• noty objaśniające i informację dodatkową 



(„sprawozdanie jednostkowe”). 



Naszym zdaniem, załączone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu: 



• przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej i finansowej Subfunduszu na dzień            
31 grudnia 2025 r. oraz finansowych wyników działalności za rok obrotowy zakończony tego dnia, 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości („ustawa o rachunkowości”), 
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjętymi zasadami (polityką) 
rachunkowości; 



• jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i treści z obowiązującymi 
Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu; 



• zostało sporządzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidłowo prowadzonych 
ksiąg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziału 2 ustawy o rachunkowości. 
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Podstawa opinii  



Nasze badanie przeprowadziliśmy stosownie do postanowień Krajowych Standardów Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych Standardów Badania przyjętych przez Krajową Radę Biegłych 
Rewidentów oraz Radę Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego („KSB”) oraz ustawy z dnia 11 maja 
2017 r. o biegłych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym („ustawa o biegłych 
rewidentach”). 



Nasza odpowiedzialność zgodnie z tymi standardami i regulacjami została opisana w sekcji 
Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego. 



Jesteśmy niezależni od Subfunduszu zgodnie z Międzynarodowym kodeksem etyki zawodowych 
księgowych (w tym Międzynarodowymi standardami niezależności) Rady Międzynarodowych 
Standardów Etyki dla Księgowych („Kodeks IESBA”), przyjętym uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów, które mają zastosowanie do badania sprawozdań jednostkowych w Polsce. Spełniliśmy 
również nasze inne obowiązki etyczne zgodnie z tymi wymogami oraz Kodeksem IESBA. W trakcie 
badania kluczowy biegły rewident oraz firma audytorska pozostali niezależni od Subfunduszu zgodnie 
z wymogami niezależności określonymi w ustawie o biegłych rewidentach. 



Uważamy, że dowody badania, które uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, aby stanowić 
podstawę dla naszej opinii. 



Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie jednostkowe 



Zarząd Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  („Towarzystwo”), pełniący dla 
Funduszu funkcję kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporządzenie, na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego przedstawiającego 
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawą o rachunkowości, wydanymi na jej podstawie przepisami 
wykonawczymi, przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości oraz z obowiązującymi Subfundusz 
przepisami prawa i statutem, a także za kontrolę wewnętrzną, którą Zarząd Towarzystwa uznaje za 
niezbędną, aby zapewnić sporządzenie sprawozdania jednostkowego niezawierającego istotnego 
zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem. 



Sporządzając sprawozdanie jednostkowe Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocenę 
zdolności Subfunduszu do kontynuowania działalności, ujawnienie, jeżeli ma to zastosowanie, kwestii 
związanych z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie założenia kontynuacji działalności jako 
podstawy rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji kiedy Zarząd Towarzystwa albo zamierza dokonać 
rozwiązania Subfunduszu, zaniechać prowadzenia działalności, albo gdy nie ma żadnej realnej 
alternatywy dla rozwiązania Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia działalności. 



Zgodnie z ustawą o rachunkowości Zarząd oraz członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są 
zobowiązani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spełniało wymagania przewidziane w tej 
ustawie. 



Członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są odpowiedzialni za nadzorowanie procesu 
sprawozdawczości finansowej Subfunduszu. 



Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego 



Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewności czy sprawozdanie jednostkowe jako całość nie 
zawiera istotnego zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem oraz wydanie 
sprawozdania z badania zawierającego naszą opinię. Racjonalna pewność jest wysokim poziomem 
pewności, ale nie gwarantuje, że badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejące 
istotne zniekształcenie. Zniekształcenia mogą powstawać na skutek oszustwa lub błędu i są uważane 
za istotne, jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na decyzje 
ekonomiczne użytkowników podejmowane na podstawie sprawozdania jednostkowego. 



Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszłej rentowności Subfunduszu ani efektywności 
lub skuteczności prowadzenia jego spraw przez Zarząd Towarzystwa, obecnie lub w przyszłości. 
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, 
a także: 



• identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego zniekształcenia sprawozdania jednostkowego 
spowodowanego oszustwem lub błędem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania 
odpowiadające tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, które są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego zniekształcenia 
wynikającego z oszustwa jest większe niż istotnego zniekształcenia wynikającego z błędu, 
ponieważ oszustwo może obejmować zmowę, fałszerstwo, celowe pominięcie, wprowadzenie 
w błąd lub obejście systemu kontroli wewnętrznej; 



• uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnętrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania 
procedur badania, które są odpowiednie w danych okolicznościach, ale nie w celu wyrażenia opinii 
na temat skuteczności działania kontroli wewnętrznej Subfunduszu; 



• oceniamy odpowiedniość zastosowanych zasad (polityki) rachunkowości oraz zasadność 
szacunków księgowych oraz powiązanych z nimi ujawnień dokonanych przez Zarząd 
Towarzystwa; 



• wyciągamy wniosek na temat odpowiedniości zastosowania przez Zarząd Towarzystwa zasady 
kontynuacji działalności jako podstawy rachunkowości oraz, na podstawie uzyskanych dowodów 
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewność związana ze zdarzeniami lub okolicznościami, 
które mogą podawać w znaczącą wątpliwość zdolność Subfunduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje istotna niepewność, wymagane jest od nas zwrócenie 
uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania jednostkowego na powiązane ujawnienia w 
sprawozdaniu jednostkowym lub, jeżeli takie ujawnienia są nieodpowiednie, modyfikujemy naszą 
opinię. Nasze wnioski są oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporządzenia 
sprawozdania z badania sprawozdania jednostkowego. Przyszłe zdarzenia lub warunki mogą 
spowodować, że Subfundusz zaprzestanie kontynuacji działalności; 



• oceniamy ogólną prezentację, strukturę i treść sprawozdania jednostkowego, w tym ujawnienia, 
a także czy sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla stanowiące ich podstawę transakcje 
i zdarzenia w sposób zapewniający rzetelną prezentację. 



Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje między innymi o planowanym zakresie 
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczących ustaleniach badania, w tym wszelkich 
znaczących słabościach kontroli wewnętrznej, które zidentyfikujemy podczas badania. 



Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 



Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrożnościowych 



Zarząd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodności działania Subfunduszu z regulacjami 
ostrożnościowymi. 



Naszym obowiązkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzega 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych określonych w odrębnych przepisach. 



Celem badania sprawozdania jednostkowego nie było wyrażenie opinii na temat przestrzegania przez 
Subfundusz obowiązujących regulacji ostrożnościowych, a zatem nie wyrażamy opinii na ten temat. 
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W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, że nie 
zidentyfikowaliśmy przypadków naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia 2025 r. do 
31 grudnia 2025 r. obowiązujących regulacji ostrożnościowych określonych w odrębnych przepisach, 
które mogłyby mieć istotny wpływ na badane sprawozdanie jednostkowe. 



 



W imieniu firmy audytorskiej 



KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. 
Nr na liście firm audytorskich: 3546 



 



Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym 



 



 



 



Justyna Zań 



Kluczowy biegły rewident 
Nr w rejestrze 12750 



Pełnomocnik 



 



Warszawa, 27 kwietnia 2026 r. 
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			Justyna Zań

















 
     


  


 


W celu zapewnienia najlepszego działania zalecane jest otwarcie  

tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
 


lub w nowszej wersji któregoś z tych programów.
 


Pobierz program 
Adobe Reader! 



http://www.adobe.com/go/reader_download_pl








BeGlobal SFIO Subfundusz BeGlobal Safe 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 



 



Zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i  



,Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji 



finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany 



rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzień bilansowy spółka 



zarządzająca AFI prezentuje poniżej informacje o transakcjach finansowanych z użyciem 



papierów wartościowych i o swapach przychodu całkowitego Subfunduszu BeGlobal Safe 



Dane prezentowane są w tysiącach złotych (tys. PLN) Dane na dzień  31-12-2025  
   



Dane ogólne: 
Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek 
całkowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki (z wyłączeniem środków 
pieniężnych i ich ekwiwalentów) 



- 



Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego (wyrażona jako kwota bezwzględna w walucie przedsiębiorstwa 
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania): 



Kwota bezwzględna w PLN - 



Odsetek zarządzanych aktywów - 



 



Dane dotyczące koncentracji: 
10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy) 



10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto 
transakcji pozostających do rozliczenia) 



Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie 
pożyczek papierów wartościowych lub towarów 



- 



Transakcje zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcje zwrotna sprzedaż-kupno - 



 



Zbiorcze dane dotyczące transakcji: 
Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 



Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 



- 



Waluta zabezpieczeń - 



Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 



- 



Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 



Rozliczenie i rozrachunek - 



Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 



Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 



- 



Waluta zabezpieczeń - 



Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 



- 



Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 



Rozliczenie i rozrachunek - 



 



Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 



Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, 
w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w 
informacjach ujawnianych inwestorom 



- 



Zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych 
zabezpieczeń gotówkowych 



- 











BeGlobal SFIO Subfundusz BeGlobal Safe 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 



 



 



Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie przechowywanych przez każdego 
z powierników. 



Liczba powierników - 



Powiernik 
Kwota aktywów stanowiących 



zabezpieczenie 



 



Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych rachunkach - 



Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wspólnych rachunkach - 



Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wszelkich innych rachunkach - 



 



Dane dotyczące rentowności i kosztów: 



 od 01-01-2025 do 31-12-2025  



 Rentowność Koszty 



Udzielanie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów oraz 
zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów: 



Kwota Odsetek Kwota Odsetek 



- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 



- - - - 



- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 



- - - - 



- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 



Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub 
transakcja zwrotna sprzedaż-kupno: 



Kwota Odsetek Kwota Odsetek 



- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 



- - - - 



- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 



- - - - 



- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 
 



 BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 



Otwarty Subfundusz BeGlobal Safe 
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OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 



 



Zarząd Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie 



finansowe (określone również w przepisach ustawy jako sprawozdanie jednostkowe subfunduszu) Subfunduszu 



BeGlobal Safe wydzielonego w ramach BeGlobal Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na 



które składa się: 



1. Zestawienie lokat według stanu na dzień 31 grudnia 2025 roku o łącznej wartości 1 397 tys. zł. 



2. Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2025 roku wykazujący aktywa netto w wysokości 1 445 tys. zł. 



3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku wykazujący 



dodatni wynik z operacji w kwocie 51 tys. zł. 



4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 



wykazujące zwiększenie wartości aktywów netto Subfunduszu w wysokości 312 tys. zł. 



5. Noty objaśniające. 



6. Informacja dodatkowa. 



 



Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 



Krzysztof Mazurek 
Prezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Piotr Franaszczuk 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Michał Tuczyński 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



 
Arkadiusz Famirski 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Jakub Ryba 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



Paweł Cichoń 
Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



  
 
Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiąg rachunkowych: 
 
 
Aneta Skrodzka-Książek 
Dyrektor Zarządzający Departamentu Księgowości i Wyceny Funduszy 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 



 



 
Podpis osoby sporządzającej sprawozdanie: 
 
 
Izabela Kalinowska 
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczości i Kontroli Wewnętrznej 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 
 



 Data: 24 kwietnia 2026 roku 
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I. ZESTAWIENIE LOKAT 



na dzień 31 grudnia 2025 roku  



(w tysiącach PLN) 



 
TABELA GŁÓWNA 



 
  31-12-2025 31-12-2024 



TABELA GŁÓWNA 



SKŁADNIKI LOKAT 



Wartość 



według ceny 



nabycia w 



tys. 



Wartość 



według 



wyceny na 



dzień 



bilansowy w 



tys. 



Procentowy 



udział w 



aktywach 



ogółem 



Wartość 



według ceny 



nabycia w 



tys. 



Wartość 



według 



wyceny na 



dzień 



bilansowy w 



tys. 



Procentowy 



udział w 



aktywach 



ogółem 



Akcje - - - - - - 



Warranty subskrypcyjne - - - - - - 



Prawa do akcji - - - - - - 



Prawa poboru - - - - - - 



Kwity depozytowe - - - - - - 



Listy zastawne - - - - - - 



Dłużne papiery wartościowe - - - - - - 



Instrumenty pochodne (*) - 9 0,61% - -9 -0,81% 



Udziały w spółkach z ograniczoną 



odpowiedzialnością 
- - - - - - 



Jednostki uczestnictwa - - - - - - 



Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 



Tytuły uczestnictwa emitowane przez 



instytucje wspólnego inwestowania 



mające siedzibę za granicą 



1 428 1 388 93,53% 1 013 1 073 91,56% 



Wierzytelności - - - - - - 



Udzielone pożyczki pieniężne - - - - - - 



Weksle - - - - - - 



Depozyty - - - - - - 



Waluty - - - - - - 



Nieruchomości - - - - - - 



Statki morskie - - - - - - 



Inne - - - - - - 



Suma: 1 428 1 397 94,14% 1 013 1 064 90,75% 



 
(*) W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Głównej wykazane są zarówno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie 
dodatnia wartość instrumentów pochodnych wykazana jest jako składnik lokat, natomiast wartość ujemna prezentowana jest w 
zobowiązaniach. 



 
Niniejsze zestawienie lokat należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją dodatkową, 
które stanowią integralną część sprawozdania finansowego. 
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II. ZESTAWIENIE LOKAT 



na dzień 31 grudnia 2025 roku  



(w tysiącach PLN z wyjątkiem liczby poszczególnych składników lokat podanej w sztukach oraz wartości nominalnej dłużnych papierów wartościowych) 
 



TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 
 



TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 



INSTRUMENTY POCHODNE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku 



Emitent 



(wystawca) 



Kraj siedziby 



emitenta 



(wystawcy) 



Instrument 



bazowy 
Liczba 



Wartość według 



ceny nabycia w 



tys. 



Wartość według 



wyceny na 



dzień bilansowy 



w tys. 



Procentowy 



udział w 



aktywach 



ogółem 



Wystandaryzowane instrumenty 



pochodne 
          - - - - 



AKTYWNY RYNEK REGULOWANY           - - - - 



AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY           - - - - 



NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU           - - - - 



Niewystandaryzowane instrumenty 



pochodne 
          3 - 9 0,61% 



AKTYWNY RYNEK REGULOWANY           - - - - 



AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY           - - - - 



NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU           3 - 9 0,61% 



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-)  



(Krótka) 



NIENOTOWANE 



NA AKTYWNYM 



RYNKU 



NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 



4,000.00 USD  



po kursie 



walutowym 



3.5850000000 



PLN 



1 - - - 



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-)  



(Krótka) 



NIENOTOWANE 



NA AKTYWNYM 



RYNKU 



NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 



10,000.00 USD  



po kursie 



walutowym 



3.6330000000 



PLN 



1 - - - 



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-)  



(Krótka) 



NIENOTOWANE 



NA AKTYWNYM 



RYNKU 



NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 



367,000.00 USD  



po kursie 



walutowym 



3.6257000000 



PLN 



1 - 9 0,61% 



Suma, w tym:           3 - 9 0,61% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 



INSTRUMENTY POCHODNE 
Rodzaj rynku Nazwa rynku 



Emitent 



(wystawca) 



Kraj siedziby 



emitenta 



(wystawcy) 



Instrument 



bazowy 
Liczba 



Wartość według 



ceny nabycia w 



tys. 



Wartość według 



wyceny na 



dzień bilansowy 



w tys. 



Procentowy 



udział w 



aktywach 



ogółem 



Składniki lokat notowane na aktywnym 



rynku 
          - - - - 



Składniki lokat nienotowane na 



aktywnym rynku 
          2 - 9 0,61% 



Zobowiązania           1 - - - 



 
 



TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 



TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE 



PRZEZ INSTYTUCJE WSPÓLNEGO 



INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 



GRANICĄ 



Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta 
Kraj siedziby 



emitenta 
Liczba 



Wartość według 



ceny nabycia w 



tys. 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. 



Procentowy 



udział w aktywach 



ogółem 



AKTYWNY RYNEK REGULOWANY         16 638,000 1 428 1 388 93,53% 



XTRACKERS II US TREASURIES 1-3 



UCITS ETF USD DIS 



, UCITS (LU0429458895) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



XTRACKERS II US 



TREASURIES 1-3 



UCITS ETF USD 



DIS 



, UCITS 



LUKSEMBURG 45,000 28 27 1,82% 



JPMORGAN BETABUILDERS US 



TREASURY BOND 0-1 YR UCITS ETF USD 



ACC 



, UCITS (IE00BJK3WF00) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 



LONDON STOCK 



EXCHANGE 



(DOMESTIC) 



JPMORGAN 



BETABUILDERS 



US TREASURY 



BOND 0-1 YR 



UCITS ETF USD 



ACC 



, UCITS 



IRLANDIA 251,000 108 107 7,21% 



INVESCO US TREASURY BOND 0-1 YEAR 



UCITS ETF USD DIS 



 



, UCITS (IE00BKWD3C98) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 



LONDON STOCK 



EXCHANGE 



(DOMESTIC) 



INVESCO US 



TREASURY BOND 



0-1 YEAR UCITS 



ETF USD DIS 



 



, UCITS 



IRLANDIA 1 775,000 283 260 17,52% 



ISHARES USD TREASURY BOND 1-3YR 



UCITS ETF USD ACC, UCITS 



(IE00BYXPSP02) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 



LONDON STOCK 



EXCHANGE 



(DOMESTIC) 



ISHARES USD 



TREASURY BOND 



1-3YR UCITS ETF 



USD ACC, UCITS 



IRLANDIA 12 249,000 264 261 17,59% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 



TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE 



PRZEZ INSTYTUCJE WSPÓLNEGO 



INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 



GRANICĄ 



Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta 
Kraj siedziby 



emitenta 
Liczba 



Wartość według 



ceny nabycia w 



tys. 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. 



Procentowy 



udział w aktywach 



ogółem 



SPDR BLOOMBERG 1-3 MONTH T-BILL 



UCITS ETF USD ACC, UCITS 



(IE00BJXRT698) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 
XETRA 



SPDR 



BLOOMBERG 1-3 



MONTH T-BILL 



UCITS ETF USD 



ACC, UCITS 



IRLANDIA 442,000 190 188 12,67% 



ISHARES USD TREASURY BOND 0-1YR 



UCITS ETF USD ACC, UCITS 



(IE00BGSF1X88) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 



LONDON STOCK 



EXCHANGE 



(DOMESTIC) 



ISHARES USD 



TREASURY BOND 



0-1YR UCITS ETF 



USD ACC, UCITS 



IRLANDIA 599,000 261 257 17,32% 



JPMORGAN BETABUILDERS US 



TREASURY BOND 0-3 MONTHS UCITS ETF 



USD ACC 



, UCITS (IE00BMD8KM66) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 



LONDON STOCK 



EXCHANGE 



(DOMESTIC) 



JPMORGAN 



BETABUILDERS 



US TREASURY 



BOND 0-3 



MONTHS UCITS 



ETF USD ACC 



, UCITS 



IRLANDIA 101,000 43 42 2,83% 



VANGUARD US TREASURY 0-1 YEAR 



BOND UCITS ETF USD ACC, UCITS 



(IE00BLRPPV00) 



AKTYWNY RYNEK 



REGULOWANY 



LONDON STOCK 



EXCHANGE 



(DOMESTIC) 



VANGUARD US 



TREASURY 0-1 



YEAR BOND 



UCITS ETF USD 



ACC, UCITS 



IRLANDIA 1 176,000 251 246 16,57% 



AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY         - - - - 



NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU         - - - - 



Suma, w tym:         16 638,000 1 428 1 388 93,53% 



Składniki lokat notowane na aktywnym 



rynku 
        16 638,000 1 428 1 388 93,53% 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym 



rynku 
        - - - - 
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II. ZESTAWIENIE LOKAT 



na dzień 31 grudnia 2025 roku (w tysiącach PLN) 



 
TABELA DODATKOWA 



 
TABELA DODATKOWA 



SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH MOWA W ART. 107 



USTAWY (*) 



Wartość według 



wyceny na dzień 



bilansowy w tys. 



Procentowy udział w 



aktywach ogółem 



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-)  (Krótka) - - 



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-)  (Krótka) - - 



Forward USD/PLN, 2026.01.02 (-)  (Krótka) 9 0,61% 



 



* Tabela prezentuje składniki lokat Subfunduszu, które były przedmiotem transakcji z Depozytariuszem lub z podmiotem dominującym w 



stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu. Prezentacji podlega tylko ta część składnika lokat, dla której drugą stroną 



transakcji był Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujący w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu. 



 
Tabele dodatkowe, które nie mają zastosowania nie są prezentowane. 
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III. BILANS 



na dzień 31 grudnia 2025 roku 



(w tysiącach PLN z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach  



oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa podanej w PLN) 



 



BILANS 
na dzień 



31-12-2025 



na dzień 



31-12-2024 



I. Aktywa 1 484 1 172 



1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 46 53 



2. Należności 41 46 



3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - - 



4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 388 1 073 



5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9 - 



6. Pozostałe aktywa - - 



II. Zobowiązania 39 39 



III. Aktywa netto (I - II) 1 445 1 133 



IV. Kapitał Funduszu/Subfunduszu 1 311 1 050 



1. Kapitał wpłacony 2 085 1 221 



2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -774 -171 



V. Dochody zatrzymane 165 31 



1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 145 30 



2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 1 



VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia -31 52 



VII. Kapitał Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1 445 1 133 



      



Liczba jednostek uczestnictwa 12 741,4629 10 412,6760 



Kategoria F 12 741,4629 10 412,6760 



Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     



Kategoria F 113,41 108,77 



 
Bilans należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną 
część sprawozdania finansowego. 
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 



za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku  



(w tysiącach PLN z wyjątkiem wyniku z operacji przypadającego na jednostkę uczestnictwa) 



 



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 01-01-2025  



do 31-12-2025 



od 01-01-2024  



do 31-12-2024 



I. Przychody z lokat 120 10 



Dywidendy i inne udziały w zyskach 10 10 



Przychody odsetkowe - - 



Przychody związane z posiadaniem nieruchomości - - 



Dodatnie saldo różnic kursowych 110 - 



Pozostałe - - 



II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 193 223 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: - - 



- stała część wynagrodzenia - - 



- zmienna część wynagrodzenia - - 



Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 



Opłaty dla Depozytariusza 125 109 



Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu/Subfunduszu - 16 



Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 



Usługi w zakresie rachunkowości 67 68 



Usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - 



Usługi prawne 1 - 



Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 



Koszty odsetkowe - - 



Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 



Ujemne saldo różnic kursowych - 30 



Pozostałe - - 



III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 188 189 



IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 5 34 



V. Przychody z lokat netto (I-IV) 115 -24 



VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -64 77 



1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 - 



2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -83 77 



- z tytułu różnic kursowych -114 52 



VII. Wynik z operacji (V+-VI) 51 53 



VIII. Podatek dochodowy - - 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa     



Kategoria F 4,00 5,02 



Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa każdej kategorii liczony jest zmianą procentową ceny jednostki 
uczestnictwa i ważony liczbą jednostek uczestnictwa.  



Niniejszy rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz informacją 
dodatkową, które stanowią integralną część sprawozdania finansowego.  
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 



za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku 



(w tysiącach PLN z wyjątkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach  



oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa podanej w PLN) 



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 01-01-2025  



do 31-12-2025 



od 01-01-2024  



do 31-12-2024 



I. Zmiana wartości aktywów netto 



1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 



sprawozdawczego 
1 133 955 



2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 51 53 



a) przychody z lokat netto 115 -24 



b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 - 



c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -83 77 



3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 51 53 



4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Funduszu/Subfunduszu (razem): - - 



a) z przychodów z lokat netto - - 



b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 



c) z przychodów ze zbycia lokat - - 



5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 261 125 



a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych 



jednostek uczestnictwa) 
864 250 



b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu 



odkupionych jednostek uczestnictwa) 
-603 -125 



6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 312 178 



7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 1 445 1 133 



8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym (*) 1 272 1 060 



II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 



1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 



Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 710,1495  2 387,4468  



Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 381,3626  1 195,2795  



Saldo zmian 2 328,7869  1 192,1673  



2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności Funduszu/Subfunduszu 



Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 19 762,4525  12 052,3030  



Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 020,9896  1 639,6270  



Saldo zmian 12 741,4629  10 412,6760  



3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 12 741,4629    10 412,6760    



III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 



1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 



poprzedniego okresu sprawozdawczego 
108,77 103,58 



2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 



bieżącego okresu sprawozdawczego  
113,41 108,77 



3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 



uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 
4,27% 5,01% 



4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w 



okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
108,76 20-01-2025 103,58 05-01-2024 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 01-01-2025  



do 31-12-2025 



od 01-01-2024  



do 31-12-2024 



5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w 



okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 
113,49 30-12-2025 108,82 30-12-2024 



6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg ostatniej 



wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**) 
113,49 30-12-2025 108,82 30-12-2024 



IV. Procentowy udział kosztów Funduszu/Subfunduszu w średniej 



wartości aktywów netto, w tym (***): 
15,17% 21,05% 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - 



Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 



Opłaty dla Depozytariusza 9,83% 10,28% 



Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 



Funduszu/Subfunduszu 
- 1,51% 



Usługi w zakresie rachunkowości 5,27% 6,42% 



Usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - 



 
(*) Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym została wyliczona w oparciu o wartości aktywów netto z wycen oficjalnych w 
okresie sprawozdawczym, przy czym w dniach niebędących dniami wyceny oficjalnej przyjęto ostatnią dostępną wartość aktywów netto 
Subfunduszu z Dnia Wyceny.  
 
(**) Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym. 
 
(***) Procentowy udział kosztów Subfunduszu w średniej wartości aktywów netto jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaki byłby 
procentowy udział kosztów Subfunduszu w średniej wartości aktywów netto, przy ponoszeniu kosztów przez Subfundusz przez cały rok oraz 
przy występowaniu przez cały rok średniej wartości aktywów netto takiej samej, jak wskazana powyżej. 



 
     
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z wprowadzeniem, notami objaśniającymi oraz 
informacją dodatkową, które stanowią integralną część sprawozdania finansowego. 
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VI. NOTY OBJAŚNIAJĄCE 



Nota – 1. Polityka rachunkowości Subfunduszu 



Opis przyjętych zasad rachunkowości 
 
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym 



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku zostało 
sporządzone zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. Z 2026 r. poz. 522 z 
późniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w 
sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych z późniejszymi zmianami. 



Sprawozdanie sporządzane jest w języku polskim i w walucie polskiej. 



Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane są w tysiącach złotych, z wyjątkiem wartości 
aktywów netto na jednostkę uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostkę uczestnictwa wyrażonych w 
złotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrażonej w sztukach. 



b) Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Funduszu  
 
Operacje dotyczące Funduszu, ujmuje się w księgach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu jednostkowym 



zgodnie z ich treścią ekonomiczną.  



Wartość poszczególnych składników aktywów i pasywów, przychodów i związanych z nimi kosztów, jak też 



zysków i strat ustala się oddzielnie.  



Księgi rachunkowe Funduszu prowadzone są w systemie księgowym AVS na kontach księgi głównej oraz 



powiązanych z nimi księgach pomocniczych według ustalonego planu kont. Zapisy w księgach rachunkowych 



dokonywane są na podstawie dowodów księgowych.  



Operacje dotyczące Funduszu ujmuje się w księgach rachunkowych w okresie, którego dotyczą.  



Składniki aktywów Funduszu wyceniane są oraz zobowiązania Funduszu ustalane są zgodnie z obowiązującymi 



przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.  



Fundusz obowiązany jest stosować określone Ustawą zasady rachunkowości, rzetelnie i jasno przedstawiając 



sytuację majątkową i finansową oraz wynik z operacji.  



W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmując politykę rachunkowości, Fundusz może stosować 



krajowe standardy rachunkowości wydane przez uprawniony w myśl ustawy Komitet Standardów 



Rachunkowości. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz może stosować 



Międzynarodowe Standardy Rachunkowości.  



Aktywa Funduszu wycenia się, a zobowiązania Funduszu ustala się w dniu wyceny oraz na dzień sporządzenia 



sprawozdania jednostkowego. Wartość aktywów netto Funduszu jest równa wartości aktywów Funduszu, 



pomniejszonych o zobowiązania Funduszu w dniu wyceny.  



Ze względu na prowadzoną politykę inwestycyjną, a także w celu umożliwienia Towarzystwu w sposób należyty 



wyceny aktywów netto oraz ustalenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, w tym w szczególności 



biorąc pod uwagę możliwość uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbędnych do przeprowadzenia wyceny 



aktywów netto oraz ustalenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa oraz inne aspekty 



organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.  



Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego albo kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub 



odkupienia jednostek uczestnictwa danego typu, przy zastosowaniu wartości aktywów netto na jednostkę 



uczestnictwa danego typu określonej dla danego dnia wyceny.  
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Na potrzeby określenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w określonym dniu wyceny nie 



uwzględnia się zmian w kapitale wpłaconym oraz zmian kapitału wypłaconego, związanych z wpłatami lub 



wypłatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem powyżej.  



Wartość Aktywów, Wartość Aktywów Netto oraz Wartość Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa ustalana 



jest w złotych polskich.  



Nabycie albo zbycie składników lokat przez Fundusz ujmuje się w księgach rachunkowych w dacie zawarcia 



umowy. Składniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o którym mowa w Statucie 



(tj. godz. 23.30) oraz składniki, dla których we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, 



uwzględnia się w najbliższej wycenie aktywów Funduszu i ustaleniu jego zobowiązań. Towarzystwo uwzględnia 



w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia zawartych transakcji 



w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia 



Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T. 



Nabyte papiery wartościowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje się w księgach w cenie nabycia.  



Cenę nabycia powiększają wszelkie koszty bezpośrednio związane z transakcją, znane na moment ujmowania 



transakcji w księgach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie są kosztami nabycia 



koszty rozliczenia transakcji, koszty opłat bankowych i depozytowych etc.;  



Papiery wartościowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodpłatnie posiadają cenę nabycia równą zero.  



Papiery wartościowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne składniki lokat mają przypisaną cenę 



nabycia wynikającą z ceny nabycia tych składników lokat w zamian, za które zostały otrzymane, skorygowaną o 



ewentualne dopłaty lub otrzymane przychody pieniężne.  



Odsetki od dłużnych papierów wartościowych ujmuje się odrębnie od kapitału dłużnego papieru wartościowego.  



W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostają do ksiąg transakcje zbycia i nabycia danego składnika lokat, 



ujmuje się w pierwszej kolejności nabycie danego składnika;  



Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach na podstawie przekazanych do Księgowości Funduszy oraz 



Depozytariusza potwierdzeń zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych z nimi zleceń 



przekazanych przez Zarządzającego we wszystkich istotnych parametrach wpływających na wycenę Funduszu, w 



dacie zawarcia umowy z zastrzeżeniem godziny określonej w statucie jako godziny dla pozyskiwania kursów do 



wyceny.  



Depozyt bankowy ujmowany jest w księgach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, że w przypadku 



braku potwierdzenia zawarcia lokaty jest ujmowany w księgach na podstawie zapisu na wyciągu bankowym. 



Depozyt bankowy ujmowany jest w Dniu Wyceny, gdy następuje uzgodnienie wyciągu bankowego, na którym 



widoczne jest obciążenie rachunku bankowego z tytułu założenia depozytu bankowego.  



Świadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa, środków 



pieniężnych lub innej postaci traktuje się jako pozostałe operacje, ujmowane w Dniu Wyceny, w którym 



otrzymano informację o świadczeniu dodatkowym lub w dniu wpływu na rachunek bankowy, rachunek papierów 



wartościowych.  



Transakcje zawarte na rynkach innych niż rynki zorganizowane (giełdy, biura maklerskie, rynki międzybankowe) 



ujmuje się w księgach na podstawie dokumentu stwierdzającego jednoznacznie, iż została zawarta transakcja, 



przy czym zawarcie transakcji może być określone warunkowo, np. pod warunkiem zapłaty.  



Dłużne papiery wartościowe denominowane w walutach obcych ujmuje się w księgach w walucie, w której są 



notowane na rynku głównym oraz przelicza się na walutę, w której wyceniane są aktywa, według ostatniego 



dostępnego kursu średniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celów ujęcia transakcji w księgach 



stosowany jest średni kurs NBP ogłaszany przez NBP. 











BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Safe 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 



 



14 



 



c) Metody wyceny aktywów, z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat 
oraz zobowiązań Subfunduszu, aktywów netto i wyniku z operacji 



 
Klasyfikacja papierów wartościowych do rynku aktywnego  



Aktywa wycenia się w wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.  



Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą składnika lokat uznaje się:  



a) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej);  



b) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie 



wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii 



wartości godziwej);  



c) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą modelu wyceny 



opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartości godziwej).  



Za dane obserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu odzwierciedlające założenia, które przyjęliby 



uczestnicy rynku podczas wyceny składnika aktywów lub zobowiązania uwzględniające w sposób bezpośredni 



lub pośredni:  



a) ceny podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z aktywnego rynku,  



b) ceny identycznych lub podobnych aktywów lub zobowiązań pochodzących z rynku, który nie jest aktywny  



c) dane wejściowe do modelu inne niż ceny, o których mowa w lit a) i b), które są obserwowalne w odniesieniu 



do danego składnika aktywów lub zobowiązania w szczególności: stopy procentowe i krzywe dochodowości 



obserwowalne we wspólnie notowanych przedziałach, zakładaną zmienność, spread kredytowy,  



d) dane wejściowe potwierdzone przez rynek.  



Za dane nieobserwowalne uznaje się dane wejściowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich 



wiarygodnych informacji dostępnych w danych okolicznościach na temat założeń przyjmowanych przez 



uczestników rynku, które spełniają cel wyceny wartości godziwej.  



Za aktywny rynek uznaje się dowolny rynek, na którym transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub 



zobowiązania odbywają się z dostateczną częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących 



informacji na temat cen tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, 



rynki brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem. 



Kryterium aktywności rynków  



1. Dla papierów udziałowych, ETP i polskich papierów dłużnych (z wyjątkiem polskich obligacji skarbowych):  



a) uznaje się, że rynek spełnia kryterium rynku aktywnego jeśli wartość obrotu na rynku, na którym notowany 



jest dany papier wartościowy, w okresie 1 miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień ustalenia rynku 



aktywnego wynosi nie mniej niż 100 tys. PLN oraz obrót na tym rynku występował przez minimum 10 dni w 



poprzednim miesiącu kalendarzowym.  



b) dla papierów wartościowych, które rozpoczynają być notowane uznaje się, że rynek spełnia w danym miesiącu 



kryterium rynku aktywnego jeśli dzienna wartość obrotu z pierwszego dnia notowania na rynku, na którym 



notowany jest dany papier wartościowy, wynosi nie mniej niż 5 tys. PLN  



c) dla papierów wartościowych, które nie były notowane w okresie pełnego 1 miesiąca kalendarzowego 



poprzedzającego dzień ustalenia rynku aktywnego, uznaje się, że rynek spełnia kryterium rynku aktywnego jeśli 



średnia dzienna wartość obrotu z dotychczasowych dni notowań na rynku, na którym notowany jest dany papier 



wartościowy, wynosi nie mniej niż 5 tys. PLN  
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2. Dla zagranicznych papierów dłużnych, z wyjątkiem zagranicznych obligacji skarbowych i ETP oraz dla obligacji 



korporacyjnych polskich emitentów denominowanych w zagranicznej walucie uznaje się, że rynek spełnia 



kryterium rynku aktywnego jeśli wartość obrotu na rynku, na którym notowany jest dany papier wartościowy, w 



okresie 1 miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niż 500 



tys. PLN (lub równowartość w walucie przy przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu 



wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrót na tym rynku występował w każdym dniu.  



3. Dla dłużnych instrumentów skarbowych polskich i zagranicznych uznaje się, że rynek spełnia kryterium rynku 



aktywnego jeśli wartość obrotu na rynku, na którym notowany jest dany papier wartościowy, w okresie 1 



miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niż 2,5 mld PLN 



(lub równowartość w walucie przy przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu wyliczonego dla 



danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrót na tym rynku występował w każdym dniu i wynosił w 



każdym dniu nie mniej niż 100 mln PLN (lub równowartość w walucie przy przeliczeniu według ostatniego 



dostępnego średniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski).  



4. Papiery udziałowe notowane na GPW na wszystkich rynkach, z zastrzeżeniem pkt. 5 kwalifikowane są do rynku 



aktywnego.  



5. Papiery notowane na GPW dla których TFI uznało, że nie spełniają kryteriów rynku aktywnego wyceniane są 



na podstawie modelu wyceny uzgodnionego z Depozytariuszem. Zmiana metody wyceny następuje podczas 



badania rynków za poprzedni miesiąc.  



6. Dla zagranicznych papierów dłużnych, obligacji korporacyjnych polskich emitentów denominowanych w 



zagranicznej walucie oraz polskich dłużnych instrumentów skarbowych denominowanych w zagranicznej 



walucie, niespełniających kryterium określonego w pkt. 2 lub 3, jeżeli dostępne są dla nich kwotowania BGN 



(Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu, do wyceny przyjmuje się wartość BGN tj. „Bloomberg Generic 



Price” publikowaną przez system informacyjny Bloomberg. Jeżeli w Dniu Wyceny niedostępna jest wartość BGN, 



to do wyceny przyjmuje się wartość z ostatnio dostępnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy kwotowania BGN 



występowały przez mniej niż 10 dni w poprzednim miesiącu kalendarzowym, a dany papier wartościowy był 



notowany przez pełny miesiąc kalendarzowy, papier wartościowy będzie wyceniany modelem wyceny, tj. 



zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartości godziwej.  



7. Dla polskich dłużnych instrumentów skarbowych denominowanych w złotych niespełniających kryterium 



określonego w pkt. 3 do wyceny przyjmuje się ostatni dostępny kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot Poland 



(z uwagi na hurtowy charakter tego rynku).  



8. Niezależnie od powyższego, lista aktywnych rynków aktualizowana jest w przypadku powzięcia informacji 



przez Księgowość Funduszy o zmianach, które mogłyby uzasadniać wyłączenie danego rynku jako rynku 



aktywnego.  



9. Można dokonać zmiany klasyfikacji rynku z aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku obrotowego 



w przypadku, jeżeli rynek zacznie/przestanie spełniać kryteria określone w punkcie 1 oraz 2.  



10. Zmiana kwalifikacji rynku dla danego papieru wartościowego nie stanowi zmiany metodologii wyceny i może 



zostać wykonana w czasie trwania roku obrotowego.  



11. W przypadku nabycia aktywa, które nie posiada aktywnego rynku, oraz wymaga budowy modelu, dopuszcza 



się możliwość wyceny w cenie nabycia do momentu konstrukcji algorytmu wyceny dla tego aktywa, jednak przez 



okres nie dłuższy niż 10 dni kalendarzowych.  



Wybór rynku głównego  



Papiery wartościowe, które są notowane na więcej niż jednym rynku aktywnym wycenia się w oparciu o ceny z 



rynku głównego. Rynek główny określa się w oparciu o następujące kryteria:  



a) Wolumen obrotu na danym składniku lokat w okresie ostatniego miesiąca kalendarzowego;  
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b) W przypadku braku możliwości dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku 



głównego dokonuje się w oparciu kolejno o kryteria opisane w pkt. c-g poniżej:  



c) W przypadku zagranicznych papierów dłużnych wycena dokonywana jest na podstawie wartości BGN 



(Bloomberg Generic) dostępnej za pośrednictwem serwisu Bloomberg  



d) Liczbę zawartych transakcji na danym składniku lokat w okresie ostatniego miesiąca kalendarzowego;  



e) Ilość danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostępne są w 



serwisach Bloomberg;  



f) Kolejność wprowadzenia danego papieru wartościowego do obrotu na poszczególnych rynkach, o ile takie 



informacje dostępne są w serwisach Bloomberg;  



g) Możliwość dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.  



Wyboru rynku głównego dokonuje się na koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego. W celu ustalenia 



rynku głównego na dany miesiąc kalendarzowy brany jest pod uwagę wolumen obrotu w miesiącu poprzednim.  



Ustalanie ceny na rynku aktywnym  



Wartość godziwą składników lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akcji, praw poboru, 



warrantów subskrypcyjnych, certyfikatów inwestycyjnych, Instrumentów Pochodnych, listów zastawnych oraz 



Instrumentów Rynku Pieniężnego wyznacza się w następujący sposób:  



1. według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:  



a) w przypadku składników lokat notowanych w systemie notowań ciągłych, w którym wyznaczany i ogłaszany 



jest kurs zamknięcia – w oparciu o kurs zamknięcia lub w oparciu o ostatni dostępny w momencie dokonywania 



wyceny kurs z dnia wyceny danego składnika lokat,  



b) w przypadku składników lokat notowanych w systemie notowań ciągłych bez odrębnego wyznaczania kursu 



zamknięcia – w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostępny o godzinie 23:30 czasu polskiego, 



z zastrzeżeniem, że jeżeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny składnika lokat 



korzysta się z kursu fixingowego, 



c) w przypadku składników lokat notowanych w systemie notowań jednolitych – w oparciu o ostatni kurs ustalony 



w systemie kursu jednolitego; 



2. jeżeli w Dniu Wyceny niedostępna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja 



fixingowa, to do wyceny składnika lokat korzysta się z kursu fixingowego; 



3. jeżeli w Dniu Wyceny niedostępna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1, to do wyceny przyjmuje się wartość 



z ostatnio dostępnego Dnia Wyceny; skorygowaną w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej 



wartości godziwej na podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic) 



4. Korekta w stosunku do dłużnych papierów wartościowych może zostać dokonana wyłącznie poprzez 



skorygowanie o wartość wyznaczoną w oparciu o publicznie ogłoszoną na aktywnym rynku cenę nieróżniącego 



się od danego składnika aktywów innego dłużnego papieru wartościowego notowanego na aktywnym rynku, w 



szczególności o podobnej konstrukcji prawnej, zapadalności oraz ryzyku kredytowym, w sytuacji gdy statut 



funduszu przewiduje taki sposób dokonania korekty. 



5. Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których można wskazać emitentów o podobnym 



profilu i zakresie działania, których akcje są notowane na aktywnym rynku może zostać wykonana przy 



wykorzystaniu modeli wskaźnikowych odnoszących cenę akcji do poszczególnych, wybranych parametrów 



finansowych działalności emitenta (cena/zysk, cena/wartość księgowa, itp.) na podstawie ceny ogłaszanej na 



aktywnym rynku dla akcji emitentów notowanych na aktywnym rynku.  
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6. Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których nie można wskazać emitentów o 



podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane na aktywnym rynku może zostać wykonana 



przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepływów pieniężnych (discounted cash flows; DCF) 



zastosowanego do prognozowanych wolnych przepływów pieniężnych (free cash flows; FCF) oszacowanych na 



podstawie sporządzonej analizy finansowej, przy uwzględnieniu stopy dyskontowej uwzględniającej stopę wolną 



od ryzyka oraz premię za ryzyko związane z działalnością danego emitenta; analiza finansowa sporządzana będzie 



z częstotliwością nie mniejszą niż raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdań finansowych, a jeśli jednostka 



sporządza sprawozdania częściej - na podstawie tych sprawozdań. Wartość godziwa wynikająca z analizy 



finansowej będzie podlegała na bieżąco korekcie w każdym przypadku, w którym Fundusz otrzyma informację 



dotyczącą istotnych zdarzeń mogących mieć wpływ na wartość godziwą wycenianych akcji;  



7. Korekta w przypadku warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru – w oparciu o modele wyceny 



tych lokat przy zastosowaniu parametrów pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku gdy akcje 



emitenta nie są notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie 



z postanowieniem powyżej;  



8. Jeżeli instrument finansowy jest denominowany w innej walucie niż polska, walutę tę przelicza się na walutę 



polską po średnim kursie NBP przyjmowanym do wyceny w dniu wyceny.  



9. Modele i metody wyceny składników lokat Subfunduszu, o których mowa w pkt. 1 i 2, podlegają uzgodnieniu 



z Depozytariuszem.  



Modele wyceny podlegają okresowemu przeglądowi, nie rzadziej niż raz do roku.  



Dłużne papiery wartościowe  



Przez dłużne papiery wartościowe rozumie się: obligacje, bony pieniężne (w tym bony skarbowe), ETP, listy 



zastawne, weksle, dłużne papiery wartościowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi.  



Dłużne papiery wartościowe wymagające wyceny modelem wycenia się według metody zdyskontowanych 



przepływów pieniężnych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej uwzględniającej ryzyko kredytowe dłużnika 



lub, w przypadku w którym sytuacja finansowa dłużnika wskazuje na istotne ryzyko braku środków do pełnego 



uregulowania wierzytelności, według szacunku wartości odzyskiwalnej. W wycenie DCF uwzględnia się wartość 



wbudowanych instrumentów pochodnych oszacowaną według wartości wbudowanej.  



Wynik na sprzedaży dłużnych papierów wartościowych wylicza się metodą HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane 



są pozycje o najwyższym koszcie nabycia wyrażonym w PLN. Wynik na sprzedaży/wykupie stanowi zysk/stratę 



zrealizowaną ze sprzedaży lokaty. W wycenie HIFO uwzględniane są zarówno rozliczone jak i nierozliczone 



transakcje.  



Odsetki od dłużnych papierów wartościowych nalicza się zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. Odsetki 



ujmowane są w przychodach.  



Dłużne papiery wartościowe nienotowane na rynku aktywnym, których termin zapadalności jest dłuższy niż 92 



dni, wycenia się w oparciu o wartość godziwą uzyskaną po szacowaniu wartości z wykorzystaniem modeli:  



Dłużne papiery wartościowe nienotowane na aktywnym rynku:  



a) o pierwotnym terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni, który to termin dotychczas nie podlegał 



wydłużeniu, oraz  



b) niepodlegających operacjom objęcia dłużnych papierów wartościowych kolejnej emisji połączonych z 



umorzeniem posiadanych przez Fundusz dłużnych papierów wartościowych wcześniejszej emisji  



– wartość wyznacza się metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 



procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów.  
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W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej do wysokości 



skorygowanej ceny nabycia – wartość godziwa wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień 



przeszacowania, nową ustaloną skorygowaną cenę nabycia.  



Weksle  



Weksle wycenia się w oparciu o wartość godziwą składnika lokat, wyznaczoną w następujący sposób:  



Weksle, których termin zapadalności jest nie dłuższy niż 92 dni, wyceniane są według skorygowanej ceny nabycia 



oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty 



wartości składnika aktywów.  



Papiery udziałowe  



Za papiery udziałowe uważa się: akcje, ETF, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, udziały w 



spółkach komandytowych, udziały w spółkach komandytowo-akcyjnych, udziały w spółkach z ograniczoną 



odpowiedzialnością.  



Papiery udziałowe notowane na GPW na wszystkich rynkach kwalifikowane są do rynku aktywnego.  



Niezrealizowany zysk/strata z wyceny papierów wartościowych wpływa na wzrost/spadek wyniku z operacji.  



Wynik na sprzedaży udziałowych papierów wartościowych wylicza się metodą HIFO tzn. jako pierwsze 



sprzedawane są pozycje o najwyższym koszcie nabycia wyrażonym w PLN. Wynik na sprzedaży/wykupie stanowi 



zysk/stratę zrealizowaną ze sprzedaży lokaty. W wycenie HIFO uwzględniane są zarówno rozliczone jak i 



nierozliczone transakcje.  



Akcje nienotowane na rynku aktywnym oraz udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością ujmuje się na 



podstawie umowy kupna, zgodnie z zasadami określonymi bądź na podstawie odpisu z KRS w przypadku 



nowoutworzonej spółki.  



Akcje oraz udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością emitowane przez podmioty, dla których można 



wskazać emitentów o podobnym profilu i zakresie działania, i których akcje są notowane na aktywnym rynku 



wycenia się przy wykorzystaniu modeli wskaźnikowych odnoszących cenę akcji do poszczególnych, wybranych 



parametrów finansowych działalności emitenta (cena/zysk, cena/wartość księgowa, itp.).  



Akcje i udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością emitowane przez podmioty, dla których nie można 



wskazać emitentów o podobnym profilu i zakresie działania (których akcje są notowane na aktywnym rynku) 



wycenia się przy wykorzystaniu metod majątkowych- wycena wg. Aktywów netto / skorygowanych aktywów 



netto (w przypadku spółek nie prowadzących działalności operacyjnej bądź spółek holdingowych) lub modelu 



zdyskontowanych przepływów pieniężnych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych 



wolnych przepływów pieniężnych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporządzonej analizy 



finansowej, przy uwzględnieniu stopy dyskontowej uwzględniającej stopę wolną od ryzyka oraz premię za ryzyko 



związane z działalnością danego emitenta lub według ceny nabycia.  



Wycena wartości godziwej udziałów bądź akcji w spółkach nienotowanych uwzględnia wszelkie istotne zdarzenia, 



które mogą wpłynąć na zmianę wartości tychże udziałów bądź akcji w tym w szczególności warunki finansowe 



ewentualnych umów sprzedaży udziałów bądź akcji przez Fundusz.  



Wynik na sprzedaży udziałów bądź akcji spółki stanowi zysk/stratę zrealizowaną ze sprzedaży.  



Wynik na sprzedaży udziałów bądź akcji spółki wylicza się metodą HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane są 



pozycje o najwyższym koszcie nabycia wyrażonym w PLN. W rozchodowaniu uwzględnia się transakcje 



nierozliczone.  



W przypadku nieopłacenia całości kapitału udziałowego bądź akcyjnego w spółce, w aktywach Funduszu księguje 



się wartość całej części kapitału, jaką docelowo ma objąć Fundusz oraz w zobowiązaniach ujmuje się kwotę do 



dopłaty.  
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Nienotowane na aktywnym rynku jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuły uczestnictwa 



emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą wyceniane są w oparciu o 



ostatnio ogłoszoną, dostępną na godzinę 23:30 wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikat 



inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa.  



W wycenie uwzględniane są zdarzenia mające wpływ na wartość godziwą, jakie miały miejsce po dniu ogłoszenia 



wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa. Zdarzenia 



uwzględniane są w wycenie decyzją Członka Zarządu TFI. Za bieżący monitoring zdarzeń, dotyczących instytucji 



wspólnego inwestowania odpowiadają Zarządzający. Zdarzenia uwzględniane są wycenie niezwłocznie po 



poinformowaniu Księgowość Funduszy przez Zarządzającego o ich wystąpieniu.  



Instrumenty pochodne  



Instrumenty pochodne wystandaryzowane notowane na rynku aktywnym wycenia się według kursu 



określającego stan rozliczeń Funduszu i instytucji rozliczeniowych.  



Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia się w oparciu o modele wyceny powszechnie 



stosowane dla danego typu lokaty, przy czym są to modele:  



a) W przypadku kontraktów terminowych: model zdyskontowanych przepływów pieniężnych;  



b) W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;  



c) Transakcje wymiany walut lub stóp procentowych: model zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  



W przypadku, gdy ze względu na charakter instrumentu pochodnego nie będzie możliwe zastosowanie żadnego 



z powyższych modeli, instrument pochodny będzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartości podanym 



przez serwis Bloomberg (fair value).  



Transakcje reverse repo/buy-sell back, repo/sell-buy back  



Dłużne papiery wartościowe nabyte przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell back) 



wycenia się metodą skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, 



z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów, jeśli transakcja odkupu nastąpi w okresie 



nie dłuższym niż 92 dni; w przeciwnym wypadku dłużne papiery wartościowe wycenia się z zastosowaniem 



modeli.  



Zobowiązania z tytułu zbycia dłużnych papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się funduszu do odkupu 



(repo/sell-buy back) wycenia się metodą skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej 



stopy procentowej.  



Rozpoczęcie naliczania skorygowanej ceny nabycia następuje następnego dnia po dacie zawarcia. Odsetki od 



dłużnych papierów wartościowych nalicza się zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku 



zakończenia okresu odsetkowego w czasie trwania transakcji reverse repo/buy-sell back, wypłacone odsetki 



ujmowane są w przychodach.  



Należności  



Należności wyceniane są według wartości nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w 



kwocie wymagającej zapłaty.  



Należności z tytułu udzielonej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach 



papierów wartościowych, wycenia się według zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych.  



Pożyczki papierów wartościowych  



Przedmiotem pożyczki papierów wartościowych mogą być wszystkie papiery wartościowe dopuszczone do 



publicznego obrotu, których nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.  
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Zobowiązania funduszu z tytułu krótkiej sprzedaży papierów wartościowych wycenia się według zasad przyjętych 



dla tych papierów wartościowych.  



Papiery wartościowe, których własność została przeniesiona przez fundusz na drugą stronę w wyniku zawarcia 



umowy pożyczki papierów wartościowych, stanowią składnik lokat funduszu. Przychody z tytułu udzielenia 



pożyczki papierów wartościowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.  



Papiery wartościowe, których fundusz stał się właścicielem w wyniku zawarcia umowy pożyczki papierów 



wartościowych, nie stanowią składnika lokat funduszu. Koszty z tytułu otrzymania pożyczki papierów 



wartościowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.  



Dywidendy i inne pożytki przypisane są do pożyczonych papierów i należne są podmiotowi, który posiada dany 



instrument na dzień ustalenia praw, o ile umowa pożyczki nie wskazuje inaczej.  



Operacje pożyczki papierów i krótkiej sprzedaży są ze sobą powiązane. Fundusz może sprzedać na krótko tylko 



te papiery, które wcześniej zostały pożyczone.  



Dywidendy i przychody z tytułu świadczeń dodatkowych  



Dywidenda od akcji dla których depozyt prowadzony jest w KDPW ujmowana jest w księgach na podstawie 



komunikatu KDPW.  



Dywidenda od pozostałych papierów udziałowych ujmowana jest w księgach na podstawie dokumentu 



potwierdzającego powstanie należności z tytułu dywidendy w tym na podstawie informacji pozyskanej z serwisu 



informacyjnego np. Bloomberg lub informacji od podmiotu przechowującego papiery (subdepozytariusza) W 



przypadku posiadania informacji z kilku źródeł nadrzędne są informacje od subdepozytariusza. W przypadku 



nieposiadania informacji od Subdepozytariusza dopuszczalne jest ujęcie dywidendy na podstawie innych 



informacji, w tym informacji pozyskanej z serwisu informacyjnego.  



Dywidenda jest ujmowana w księgach po ostatecznym zatwierdzeniu jej wysokości przez organy spółki. Dla akcji 



notowanych na aktywnym rynku dywidendę należną ujmuje się w księgach w dniu, w którym na potrzeby wyceny 



akcji po raz pierwszy został wykorzystany kurs rynkowy nie uwzględniający wartości prawa do dywidendy.  



Dla papierów udziałowych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidendę ujmuje się w dniu wyceny 



następnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.  



Przychody z tytułu dywidendy ujmuje się w kwocie brutto tzn. bez uwzględnienia obciążeń podatkowych w 



przychodach w korespondencji z należnościami. Kwota potrąconego podatku, właściwa według odpowiednich 



przepisów stanowi koszt Funduszu.  



Należności z tytułu świadczeń dodatkowych wypłacanych funduszowi w formie gotówkowej z tytułu dokonanych 



inwestycji w jednostki inwestycyjne lub certyfikaty inwestycyjne funduszy są preliminowane w bieżącym okresie 



jako przychody na podstawie ostatnio dokonanej wpłaty z tytułu świadczenia z poprzedniego okresu. W dniu 



rozliczenia świadczenia na rachunku bankowym rezerwa podlega urealnieniu do wysokości otrzymanego 



świadczenia. W przypadku gdy na koniec bieżącego okresu nie została dokonana wpłata za poprzedni okres, 



zapreliminowana rezerwa za poprzedni okres zostaje rozwiązana.  



Świadczenia dodatkowe otrzymywane w postaci bezgotówkowego nabycia jednostek uczestnictwa są ujmowane 



na podstawie dokumentu potwierdzającego przydział jednostek.  



Depozyty bankowe  



Depozyty bankowe wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach za pomocą modelu wyceny, a w przypadku 



transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni wycenia się metodą skorygowanej ceny nabycia, 



oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty 



wartości składnika aktywów.  



 











BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Safe 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku 



 



21 



 



Pożyczka środków pieniężnych  



Pożyczki środków pieniężnych ujmuje się w księgach w dniu dokonania przelewu i otrzymania umowy z 



pożyczkobiorcą.  



Pożyczka udzielona przez fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jeśli jest 



udzielona na okres nie dłuższy niż 92 dni. W innym przypadku pożyczkę taką wycenia się z zastosowaniem modeli.  



Pożyczka zaciągnięta przez fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  



Koszty odsetkowe z tytułu pożyczek zaciągniętych przez fundusz rozlicza się w czasie przy zastosowaniu 



efektywnej stopy procentowej.  



Przychody odsetkowe osiągane z tytułu udzielonych przez fundusz pożyczek pieniężnych oraz koszty związane z 



ich udzieleniem rozlicza się w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  



Odsetki  



Odsetki od depozytów, obligacji oraz innych dłużnych papierów wartościowych, sald dodatnich na rachunkach 



bankowych ujmuje się w księgach memoriałowo, proporcjonalnie do częstotliwości dokonywania wyceny 



aktywów funduszu.  



Przychody odsetkowe od depozytów bankowych nie dłuższych niż 92 dni liczone są z zastosowaniem efektywnej 



stopy procentowej na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty dniu następnym po dniu zawarcia. W przypadku 



depozytów bankowych zakładanych na okres dłuższy niż 92 dni stosowana będzie wycena z zastosowaniem 



modeli.  



Waluty  



Waluty obce przelicza się na walutę polską po średnim kursie ogłoszonym przez NBP obowiązującym w dniu 



wyceny.  



Wycena transakcji FX dokonywana jest z wykorzystaniem modeli finansowych, wskazanych powyżej – w części 



poświęconej instrumentom pochodnym  



Wynik na sprzedaży walut ustala się metodą HIFO, tzn. jako pierwsza sprzedawana jest waluta o najwyższym 



koszcie nabycia wyrażonym w PLN.  



Transakcje wchodzące w skład FX SWAP ujmowane są w księgach łącznie i traktowane są jako składniki lokat 



funduszu. W takim przypadku transakcje ujmowane są w księgach na podstawie dokumentu wystawionego przez 



kontrpartnera.  



Zobowiązania 



Zobowiązania z tytułu otrzymanej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach 



papierów wartościowych, ustala się według zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych. 



Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszy do odkupu, wycenia się, 



począwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaży metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, 



przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 



Zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się a taki sam sposób jak aktywa denominowane w 



walucie. 



Wartość Aktywów Netto 



Wartość Aktywów Netto Subfunduszu ustala się pomniejszając Wartość Aktywów Subfunduszu w Dniu Wyceny 



o zobowiązania Funduszu, które są związane bezpośrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz część 



zobowiązań Funduszu przypadających na dany Subfundusz. Zobowiązania dotyczące całego Funduszu obciążają 
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poszczególne Subfundusze proporcjonalnie do udziału Wartości Aktywów Netto Subfunduszu w Wartości 



Aktywów Netto Funduszu.  



Wartość Jednostki Uczestnictwa danego typu jest równa wartości aktywów netto Subfunduszu przypadających 



na Jednostki Uczestnictwa tego typu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbę wszystkich Jednostek Uczestnictwa 



tego typu zapisanych w Subrejestrze Uczestników w Dniu Wyceny.  



Wynik finansowy 



Na przychody z lokat netto składają się przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy. 



Przychody z lokat obejmują w szczególności: 



- dywidendy i inne udziały w zyskach 
- przychody odsetkowe 
- przychody związane z posiadaniem nieruchomości 
- dodatnie saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz 



zobowiązań w walutach obcych 



Koszty funduszu obejmują w szczególności: 



- koszty odsetkowe, 
- ujemne saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz 



zobowiązań w walutach obcych. 
 



W przypadku kosztów funduszu tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki. Płatności z tytułu kosztów 



funduszu zmniejszają uprzednio utworzoną rezerwę. 



Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości  



W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod 



ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania jednostkowego.  



Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji  



W bieżącym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w 



sprawozdaniu finansowym.   
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Nota – 2.  Należności Subfunduszu 



NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 
na dzień 



31-12-2025 



na dzień 



31-12-2024 



Należności 41 46 



Z tytułu zbytych lokat - - 



Z tytułu instrumentów pochodnych - - 



Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatów 



inwestycyjnych 
- - 



Z tytułu dywidend - - 



Z tytułu odsetek - - 



Z tytułu posiadanych nieruchomości, w tym czynszów - - 



Z tytułu udzielonych pożyczek w podziale na podmioty udzielające pożyczek - - 



Pozostałe 41 46 



 - należności od Towarzystwa z tytułu kosztów pokrywanych 41 46 



 



Nota – 3.  Zobowiązania Subfunduszu 



NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 
na dzień 



31-12-2025 



na dzień 



31-12-2024 



Zobowiązania 39 39 



Z tytułu nabytych aktywów - - 



Z tytułu transakcji repo/sell-buy back - - 



Z tytułu instrumentów pochodnych - 9 



Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 - 



Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatów 



inwestycyjnych 
- - 



Z tytułu wypłaty dochodów Funduszu/Subfunduszu - - 



Z tytułu wypłaty przychodów Funduszu/Subfunduszu - - 



Z tytułu wyemitowanych obligacji - - 



Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów - - 



Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów - - 



Z tytułu gwarancji lub poręczeń - - 



Z tytułu rezerw 27 30 



Pozostałe składniki zobowiązań 11 - 



- z tytułu wymiany zabezpieczeń 11 - 
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Nota – 4.  Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 



1) Struktura Środków pieniężnych na rachunkach bankowych na dzień bilansowy w przekroju walut, 



w podziale na banki 



  na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA 



RACHUNKACH W PODZIALE NA BANKI 



Wartość na dzień 



bilansowy w 



danej walucie w 



tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w 



walucie 



sprawozdania 



finansowego w 



tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w 



danej walucie w 



tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w 



walucie 



sprawozdania 



finansowego w 



tys. 



I. Banki / waluty - 46 - 53 



MBANK S.A. - 46 - 53 



PLN 44 44 25 25 



USD 1 2 7 28 



 



2) Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych utrzymywanych w celu zaspokojenia 
bieżących zobowiązań Subfunduszu 



  
od 01-01-2025  



do 31-12-2025 



od 01-01-2024  



do 31-12-2024 



NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM 



POZIOM ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 



UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA 



BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 



Wartość w 



okresie 



sprawozdawczym 



w danej walucie 



w tys. 



Wartość w 



okresie 



sprawozdawczym 



w walucie 



sprawozdania 



finansowego w 



tys. 



Wartość w 



okresie 



sprawozdawczym 



w danej walucie 



w tys. 



Wartość w 



okresie 



sprawozdawczym 



w walucie 



sprawozdania 



finansowego w 



tys. 



II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom 



środków pieniężnych (*) 
- 79 - 58 



PLN 75 75 51 51 



USD 1 4 2 7 



 



(*) Średni poziom środków pieniężnych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie średniej arytmetycznej stanu na każdy Dzień Wyceny 



 



3) Ekwiwalenty Środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje 



Nie dotyczy 



 



Nota – 5.  Ryzyka 



Subfundusz dokonuje inwestycji w tytuły uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych dokonujących 
inwestycji w instrumenty finansowe mogące nieść ze sobą ryzyko inwestycyjne związane z własną polityką 
inwestycyjną, w tym w szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz 
ryzyko cen akcji. Z powodu pośredniego inwestowania nie prezentuje się w niniejszej nocie pośredniego 
obciążenia ryzykiem omawianych rodzajów. 
 
1) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie 



bilansowe. 



a) wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 
 Nie dotyczy 



 



 
b) wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 



 Nie dotyczy 
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2) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie 
bilansowe. 



NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIĄZAŃ 



PRZEZ DRUGĄ STRONĘ TRANSAKCJI 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



finansowego w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



finansowego w tys. 



Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym w 



przypadku gdyby strony transakcji nie wypełniały swoich obowiązków, przy 



czym nie uwzględnia się wartości godziwych dodatkowych zabezpieczeń (*) 



96 44 



Środki na rachunkach bankowych 46 53 



Należności 41 - 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9 -9 



Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych 



kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 
- - 



(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypełnienia przez kontrahenta zobowiązań z wyemitowanych papierów wartościowych (obligacji stało, zmienno i 
zerokuponowych, bonów skarbowych, listów zastawnych, certyfikatów depozytowych i weksli), depozytów będących  składnikami portfela lokat, 
przechowywanych na rachunkach bankowych środków pieniężnych oraz niewywiązania się kontrahenta z zawartych transakcji, w szczególności na 
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back. 



(**) Za znaczącą koncentrację ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziału procentowego danego emitenta w aktywach ogółem.  



 



3) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadków 
znaczącej koncentracji ryzyka walutowego w poszczególnych kategoriach lokat. 



  na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



finansowego w tys. 



Wartość na dzień 



bilansowy w walucie 



sprawozdania 



finansowego w tys. 



Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Funduszu/Subfunduszu ryzykiem 



walutowym, ze wskazaniem przypadków znaczącej koncentracji ryzyka 



walutowego w poszczególnych kategoriach lokat 



1 399 1 064 



Środki na rachunkach bankowych 2 - 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 388 1 073 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9 -9 



Zobowiązania - - 
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Nota – 6.  Instrumenty pochodne Subfunduszu 



  na dzień 31-12-2025 



NOTA-6 INSTRUMENTY 



POCHODNE 



Typ zajętej 



pozycji 



Rodzaj 



instrumentu 



pochodnego 



Cel otwarcia pozycji 



Wartość 



otwartej 



pozycji 



Wartość 



przyszłych 



strumieni 



pieniężnych 



Terminy 



przyszłych 



strumieni 



pieniężnych 



Kwota będąca 



podstawą 



przyszłych 



płatności 



Termin 



zapadalności 



(wygaśnięcia) 



instrumentu 



pochodnego 



Termin wykonania 



instrumentu 



pochodnego 



Niewystandaryzowane 



instrumenty pochodne 
                  



Forward                   



Forward USD/PLN, 



2026.01.02 (-) 
Krótka Forward 



Ograniczenie ryzyka 



inwestycyjnego 



związanego ze 



zmianą kursów walut 



- 14 02-01-2026 -4 02-01-2026 02-01-2026 



Forward USD/PLN, 



2026.01.02 (-) 
Krótka Forward 



Ograniczenie ryzyka 



inwestycyjnego 



związanego ze 



zmianą kursów walut 



- 36 02-01-2026 -10 02-01-2026 02-01-2026 



Forward USD/PLN, 



2026.01.02 (-) 
Krótka Forward 



Ograniczenie ryzyka 



inwestycyjnego 



związanego ze 



zmianą kursów walut 



9 1 331 02-01-2026 -367 02-01-2026 02-01-2026 
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  na dzień 31-12-2024 



NOTA-6 INSTRUMENTY 



POCHODNE 



Typ zajętej 



pozycji 



Rodzaj 



instrumentu 



pochodnego 



Cel otwarcia pozycji 



Wartość 



otwartej 



pozycji 



Wartość 



przyszłych 



strumieni 



pieniężnych 



Terminy 



przyszłych 



strumieni 



pieniężnych 



Kwota będąca 



podstawą 



przyszłych 



płatności 



Termin 



zapadalności 



(wygaśnięcia) 



instrumentu 



pochodnego 



Termin wykonania 



instrumentu 



pochodnego 



Niewystandaryzowane 



instrumenty pochodne 
                  



Forward                   



Kontrakt Forward Waluta PLN 



FWDUSPL03012504 2025-01-03 (-) 
Krótka Forward 



Ograniczenie ryzyka 



inwestycyjnego 



związanego ze 



zmianą kursów walut 



- -10 03-01-2025 -10 03-01-2025 03-01-2025 



Kontrakt Forward Waluta PLN 



FWDUSPL03012501 2025-01-03 (-) 
Krótka Forward 



Ograniczenie ryzyka 



inwestycyjnego 



związanego ze 



zmianą kursów walut 



-9 -254 03-01-2025 -254 03-01-2025 03-01-2025 
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Nota – 7.  Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pożyczek papierów wartościowych 



Nie dotyczy 



Nota – 8.  Kredyty i pożyczki 



1) Informacje o zaciągniętych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pożyczkach pieniężnych w 
kwocie stanowiącej, na dzień ich wykorzystania, więcej niż 1 % wartości aktywów Subfunduszu. 



Nie dotyczy 



2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pożyczkach pieniężnych w kwocie stanowiącej, na dzień 
bilansowy, więcej niż 1 % wartości aktywów Subfunduszu: 



Nie dotyczy 



Nota – 9.  Waluty i różnice kursowe 



1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziałem według walut i po przeliczeniu na walutę polską 



    na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI 



BILANSU 
Waluta 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



danej walucie 



w tys. 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



walucie 



sprawozdania 



finansowego 



w tys. 



Wartość na 



dzień 



bilansowy w 



danej walucie 



w tys. 



Wartość na 



dzień bilansowy 



w walucie 



sprawozdania 



finansowego w 



tys. 



I. Aktywa   - 1 484 - 1 172 



1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   - 46 - 53 



  PLN 44 44 25 25 



  USD 1 2 7 28 



2) Należności   - 41 - 46 



  PLN 41 41 46 46 



3) Transakcje reverse repo/buy-sell back   - - - - 



4) Składniki lokat notowane na aktywnym 



rynku 
  - 1 388 - 1 073 



  USD 385 1 388 262 1 073 



5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym 



rynku 
  - 9 - - 



  USD 2 9 - - 



6) Pozostałe aktywa   - - - - 



II. Zobowiązania   - 39 - 39 



  PLN 39 39 30 30 



  USD - - 2 9 
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2) Dodatnie i ujemne różnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziałem przedstawionym 
w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane 



  
od 01-01-2025  



do 31-12-2025 



od 01-01-2024  



do 31-12-2024 



NOTA-9 II. DODATNIE 



I UJEMNE RÓŻNICE 



KURSOWE W 



PRZEKROJU LOKAT 



FUNDUSZU/SUBFUN



DUSZU 



Dodatnie 



różnice 



kursowe 



zrealizowa



ne w 



walucie 



sprawozda



nia w tys. 



Dodatnie 



różnice 



kursowe 



niezrealizow



ane w 



walucie 



sprawozdan



ia w tys. 



Ujemne 



różnice 



kursowe 



zrealizowa



ne w 



walucie 



sprawozda



nia w tys. 



Ujemne 



różnice 



kursowe 



niezrealizow



ane w 



walucie 



sprawozdan



ia w tys. 



Dodatnie 



różnice 



kursowe 



zrealizowa



ne w 



walucie 



sprawozda



nia w tys. 



Dodatnie 



różnice 



kursowe 



niezrealizow



ane w 



walucie 



sprawozdan



ia w tys. 



Ujemne 



różnice 



kursowe 



zrealizowa



ne w 



walucie 



sprawozda



nia w tys. 



Ujemne 



różnice 



kursowe 



niezrealizow



ane w 



walucie 



sprawozdan



ia w tys. 



Tytuły uczestnictwa 



emitowane przez 



instytucje wspólnego 



inwestowania mające 



siedzibę za granicą 



-9 - -4 -114 - 52 -7 - 



3) Średni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporządzenia sprawozdania finansowego  



  na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 



NOTA-9 III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA 



FINANSOWEGO OGŁASZANY PRZEZ NBP, Z DNIA 



SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 



Kurs w stosunku 



do zł 
Waluta 



Kurs w stosunku 



do zł 
Waluta 



EUR 4,2267 EUR - - 



USD 3,6016 USD 4,1012 USD 



Nota – 10.  Dochody i ich dystrybucja 



1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
aktywów, ujawniony odrębnie dla każdej z kategorii aktywów, według podziału przyjętego w bilansie 
Subfunduszu 



  
od 01-01-2025  



do 31-12-2025 



od 01-01-2024  



do 31-12-2024 



NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY 



ZYSK (STRATA) Z TYTUŁU LOKAT 



Wartość 



zrealizowanego 



zysku (straty) ze 



zbycia lokat w 



tys. 



Wzrost (spadek) 



niezrealizowanego 



zysku (straty) z 



wyceny aktywów 



w tys. 



Wartość 



zrealizowanego 



zysku (straty) ze 



zbycia lokat w 



tys. 



Wzrost (spadek) 



niezrealizowanego 



zysku (straty) z 



wyceny aktywów 



w tys. 



Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -2 -92 - 86 



Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21 9 - -9 



Pozostałe - - - - 



Suma: 19 -83 - 77 



 



2) Wykaz wypłaconych przychodów ze zbycia lokat Subfunduszu aktywów niepublicznych, w przekroju 
zbytych lokat Subfunduszu z uwzględnieniem udziału w aktywach i aktywach netto w dniu wypłaty oraz 
wpływu, jaki wypłata przychodów miała na wartość aktywów i wartość aktywów netto Subfunduszu. 



Nie dotyczy 
 



3) Wypłacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodów z lokat oraz zrealizowany zysk ze 
zbycia lokat 



Nie dotyczy 
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4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiązany z wpływem do Subfunduszu środków pieniężnych, 
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, których rozliczenie pieniężne ma nastąpić niezwłocznie, 
w terminie przyjętym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w związku z:  



-  zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla których nie nastąpiła jeszcze płatność 



Nie dotyczy 



- transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych będących przedmiotem obrotu na 
rynku zorganizowanym 



Nie dotyczy 



-  transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych niebędących przedmiotem obrotu 
na rynku zorganizowanym 



Nie dotyczy 



Nota – 11.  Koszty Subfunduszu 



1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo 



  
od 01-01-2025  



do 31-12-2025 



od 01-01-2024  



do 31-12-2024 



NOTA-11 I.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
Wartość w okresie 



sprawozdawczym w tys. 



Wartość w okresie 



sprawozdawczym w tys. 



Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - 



Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 



Opłaty dla Depozytariusza 121 106 



Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu/Subfunduszu - 15 



Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 



Usługi w zakresie rachunkowości 67 68 



Usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - 



Usługi prawne - - 



Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 



Koszty odsetkowe - - 



Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 



Ujemne saldo różnic kursowych - - 



Pozostałe - - 



Suma: 188 189 



 
2) Koszty Subfundusz aktywów niepublicznych związane bezpośrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju 



zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji II. rachunku wyniku z operacji 
Nie dotyczy 



3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa 
        Nie dotyczy 
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Nota – 12.  Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa  



NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH 



UCZESTNICTWA 
na dzień 31-12-2025 na dzień 31-12-2024 na dzień 31-12-2023 



I. Wartość aktywów netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 



lata obrotowe 
1 445 1 133 955 



II. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek 



uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 



obrotowe 



      



Kategoria F 113,41 108,77 103,58 
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VII. INFORMACJA DODATKOWA 



1. Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w jednostkowym sprawozdaniu 
finansowym za bieżący okres sprawozdawczy: 



W bieżącym okresie nie wystąpiły znaczące zdarzenia z lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu 
finansowym. 



2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w 
jednostkowym sprawozdaniu finansowym: 



Nie wystąpiły. 
 



3. Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych 
danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami 
finansowymi: 



Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych 



danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi. 



3a)   Zbiorcza wartość aktywów i zobowiązań sklasyfikowanych na poszczególnych poziomach hierarchii 
wartości godziwej  



  31-12-2025 31-12-2024 



  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 
Poziom 2 i 



3 
Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 



Poziom 2 i 



3 
Razem 



AKTYWA I 



ZOBOWIĄZANIA 



WYCENIANE W 



WARTOŚCI 



GODZIWEJ 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Procentow



y udział w 



aktywach 



netto 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Procentow



y udział w 



aktywach 



netto 



Wartość 



według 



wyceny 



na dzień 



bilansow



y w tys. 



Aktywa 1 388 9 - 0,62% 1 397 1 073 - - - 1 073 



Akcje - - - - - - - - - - 



Warranty 



subskrypcyjne 
- - - - - - - - - - 



Prawa do akcji - - - - - - - - - - 



Prawa poboru - - - - - - - - - - 



Kwity 



depozytowe 
- - - - - - - - - - 



Listy zastawne - - - - - - - - - - 



Dłużne papiery 



wartościowe 
- - - - - - - - - - 



Instrumenty 



pochodne 
- 9 - 0,62% 9 - - - - - 



Udziały w 



spółkach z 



ograniczoną 



odpowiedzialnośc



ią 



- - - - - - - - - - 



Jednostki 



uczestnictwa 
- - - - - - - - - - 



Certyfikaty 



inwestycyjne 
- - - - - - - - - - 
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  31-12-2025 31-12-2024 



Tytuły 



uczestnictwa 



emitowane przez 



instytucje 



wspólnego 



inwestowania 



mające siedzibę 



za granicą 



1 388 - - - 1 388 1 073 - - - 1 073 



Wierzytelności - - - - - - - - - - 



Udzielone 



pożyczki 



pieniężne 



- - - - - - - - - - 



Weksle - - - - - - - - - - 



Depozyty - - - - - - - - - - 



Waluty - - - - - - - - - - 



Nieruchomości - - - - - - - - - - 



Statki morskie - - - - - - - - - - 



Zobowiązania - - - - - - 9 - 0,79% 9 



Instrumenty 



pochodne 
- - - - - - 9 - 0,79% 9 



poziom 1 - cena z aktywnego rynku 



poziom 2 - cena otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, w którym wszystkie znaczące dane są obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni 



poziom 3 - cena ustalona za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne 



Na dzień 31 grudnia 2025 roku łączny udział procentowy w aktywach netto Subfunduszu składników lokat 
sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosił 0,62%. 



3b)   Kwoty przeniesień między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej. 



Przeniesienia pomiędzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartości godziwej dokonywane są w przypadku pojawienia się 
lub zaniku aktywności rynku dla poszczególnych składników lokat. Zasady oceny aktywności rynku dla 
poszczególnych składników lokat są opisane w Nocie 1 objaśniającej do niniejszego sprawozdania finansowego. 



W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywał transferów instrumentów finansowych pomiędzy 
poziomami wyceny do wartości godziwej. 
 



3c)  Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejściowe wykorzystane w wycenie wartości godziwej, w 
przypadku regularnych wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii 
wartości godziwej. 



Składniki lokat, których wartość godziwa wyceniana jest za pomocą modeli wyceny, w przypadku których 
wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne na rynku w sposób bezpośredni (jako ceny) lub pośrednio 
(bazujące na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane są instrumenty finansowe, dla których brak jest aktywnego 
rynku. 



Opis technik wyceny oraz dane wejściowe wykorzystywane w wycenie: 



Składniki lokat wyceniane w 
wartości godziwej 



Metoda (technika) 
wyceny 



Znaczące obserwowalne dane wejściowe 



POCHODNE INSTRUMENTY 
FINANSOWE – TRANSAKCJE FX 
FORWARD, FX SWAP 



Model zdyskontowanych 
przyszłych przepływów 
pieniężnych 



Do wyceny instrumentów walutowych wykorzystuje się kursy fixingowe NBP, 
rynkowe stawki punktów swapowych oraz OIS. 



 



DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE – OBLIGACJE 
KORPORACYJNE I RZĄDOWE 



Bloomberg Generic Price 
(BGN) 



Ceny czyste px_bid i px_ask obligacji obliczonych przez algorytmy w oparciu 
o kwotowania dostarczane przez minimum 3 kontrybutorów Bloomberga. 



DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE – POZOSTAŁE 
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM 
RYNKU 



Model zdyskontowanych 
przyszłych przepływów 
pieniężnych 



(1) referencyjna krzywa rentowności dla waluty instrumentu   
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Ze względu na to, że wszystkie znaczące dane wsadowe zastosowane w powyższych modelach mają charakter 



danych obserwowalnych, wyżej opisane modele są klasyfikowane na poziomie 2 hierarchii wartości godziwej. 



Poziom 3 hierarchii wartości godziwej  



Na dzień 31 grudnia 2025 roku oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadał w portfelu inwestycji 
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości godziwej. 



3d)   Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknięcia wartości godziwej aktywów na poziomie 3. 



Nie dotyczy 



3e)    Kwota łącznych zysków i strat aktywów sklasyfikowanych na poziomie 3 wartości godziwej. 



Nie dotyczy 



3f)   W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 
hierarchii wartości godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przykład 
informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany 
wycen wartości godziwej w kolejnych okresach. 



Nie dotyczy 



3g)  Opisowa prezentacja wrażliwości wyceny wartości godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych 
wejściowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz, iż zmiana jednego elementu lub większej ilości 
nieobserwowalnych danych wejściowych istotnie zmieniałyby wartość godziwa. 



Nie dotyczy 



4. Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków 
finansowych na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność 
Subfunduszu: 



a) Informacja o przypadkach informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa: 



Nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa. 



b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa: 



Nie wystąpiły przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. 



c) Informacja o przypadkach nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz: 



Nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz. 
 



5. Informacja o kontynuacji działalności przez Subfundusz 



Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności przez okres 



co najmniej 12 miesięcy od dnia bilansowego. Na dzień podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu 



nie występuje niepewność co do możliwości kontynuowania działalności. 



5a)   Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych 



 Nie dotyczy 



5b)  Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieopłaconych w całości ceny emisyjnej  



 Nie dotyczy 



5c)   Informacje o dokonanych odpisach aktualizujących wartość aktywów Subfunduszu  



 Nie dotyczy 



5d)  Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do których minął termin płatności lub występują 
opóźnienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiązań umownych  



 Nie dotyczy 
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5e)   Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń inwestycyjnych 



W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. zidentyfikowano łącznie 1 przypadek 



naruszenia statutowych ograniczeń inwestycyjnych. Naruszenie miało charakter bierny. 



Zidentyfikowane naruszenia ograniczeń inwestycyjnych zostały dostosowane. Na dzień bilansowy 



dywersyfikacja składników lokat wchodzących w skład portfela Subfunduszu była zgodna z obowiązującymi 



limitami. 



6. Inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na 
ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian: 



W dniu 1 września 2025 r. Rada Nadzorcza Rockbridge TFI powołała do obecnego składu Zarządu 



Rockbridge TFI Pana Pawła Cichonia do pełnienia funkcji Wiceprezesa Zarządu ds. rozwoju sieci sprzedaży.  
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mBank S.A. z siedzibą w Warszawie, w związku z pełnioną funkcją depozytariusza na rzecz:



BeGlobal SFIO BeGlobal Safe (Fundusz)



działając na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporządzenia  Ministra Finansów z
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aktywów  przedstawionych  w  sprawozdaniu  finansowym  Funduszu  sporządzonym  na
dzień  31 grudnia 2025 za okres od 01 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. są zgodne
ze stanem faktycznym.



W imieniu mBank S.A.:



Sporządził (a): Katarzyna Tabulska
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Sprawozdanie niezależnego  
biegłego rewidenta z badania 
 



 



Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Rockbridge Towarzystwa 
Funduszy Inwestycyjnych S.A. 



Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania 
jednostkowego 



Opinia  



Przeprowadziliśmy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu 
BeGlobal Safe („Subfundusz”), wydzielonego w BeGlobal Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym 
Otwartym („Fundusz”), które zawiera: 



• zestawienie lokat oraz bilans sporządzone na dzień 31 grudnia 2025 r.; 



oraz sporządzone za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.: 



• rachunek wyniku z operacji; 



• zestawienie zmian w aktywach netto; 



oraz 



• noty objaśniające i informację dodatkową 



(„sprawozdanie jednostkowe”). 



Naszym zdaniem, załączone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu: 



• przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej i finansowej Subfunduszu na dzień            
31 grudnia 2025 r. oraz finansowych wyników działalności za rok obrotowy zakończony tego dnia, 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości („ustawa o rachunkowości”), 
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjętymi zasadami (polityką) 
rachunkowości; 



• jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i treści z obowiązującymi 
Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu; 



• zostało sporządzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidłowo prowadzonych 
ksiąg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziału 2 ustawy o rachunkowości. 
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Podstawa opinii  



Nasze badanie przeprowadziliśmy stosownie do postanowień Krajowych Standardów Badania 
w brzmieniu Międzynarodowych Standardów Badania przyjętych przez Krajową Radę Biegłych 
Rewidentów oraz Radę Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego („KSB”) oraz ustawy z dnia 11 maja 
2017 r. o biegłych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym („ustawa o biegłych 
rewidentach”). 



Nasza odpowiedzialność zgodnie z tymi standardami i regulacjami została opisana w sekcji 
Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego. 



Jesteśmy niezależni od Subfunduszu zgodnie z Międzynarodowym kodeksem etyki zawodowych 
księgowych (w tym Międzynarodowymi standardami niezależności) Rady Międzynarodowych 
Standardów Etyki dla Księgowych („Kodeks IESBA”), przyjętym uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów, które mają zastosowanie do badania sprawozdań jednostkowych w Polsce. Spełniliśmy 
również nasze inne obowiązki etyczne zgodnie z tymi wymogami oraz Kodeksem IESBA. W trakcie 
badania kluczowy biegły rewident oraz firma audytorska pozostali niezależni od Subfunduszu zgodnie 
z wymogami niezależności określonymi w ustawie o biegłych rewidentach. 



Uważamy, że dowody badania, które uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, aby stanowić 
podstawę dla naszej opinii. 



Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie jednostkowe 



Zarząd Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  („Towarzystwo”), pełniący dla 
Funduszu funkcję kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporządzenie, na podstawie 
prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego przedstawiającego 
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawą o rachunkowości, wydanymi na jej podstawie przepisami 
wykonawczymi, przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości oraz z obowiązującymi Subfundusz 
przepisami prawa i statutem, a także za kontrolę wewnętrzną, którą Zarząd Towarzystwa uznaje za 
niezbędną, aby zapewnić sporządzenie sprawozdania jednostkowego niezawierającego istotnego 
zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem. 



Sporządzając sprawozdanie jednostkowe Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocenę 
zdolności Subfunduszu do kontynuowania działalności, ujawnienie, jeżeli ma to zastosowanie, kwestii 
związanych z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie założenia kontynuacji działalności jako 
podstawy rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji kiedy Zarząd Towarzystwa albo zamierza dokonać 
rozwiązania Subfunduszu, zaniechać prowadzenia działalności, albo gdy nie ma żadnej realnej 
alternatywy dla rozwiązania Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia działalności. 



Zgodnie z ustawą o rachunkowości Zarząd oraz członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są 
zobowiązani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spełniało wymagania przewidziane w tej 
ustawie. 



Członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są odpowiedzialni za nadzorowanie procesu 
sprawozdawczości finansowej Subfunduszu. 



Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego 



Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewności czy sprawozdanie jednostkowe jako całość nie 
zawiera istotnego zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem oraz wydanie 
sprawozdania z badania zawierającego naszą opinię. Racjonalna pewność jest wysokim poziomem 
pewności, ale nie gwarantuje, że badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejące 
istotne zniekształcenie. Zniekształcenia mogą powstawać na skutek oszustwa lub błędu i są uważane 
za istotne, jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na decyzje 
ekonomiczne użytkowników podejmowane na podstawie sprawozdania jednostkowego. 



Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszłej rentowności Subfunduszu ani efektywności 
lub skuteczności prowadzenia jego spraw przez Zarząd Towarzystwa, obecnie lub w przyszłości. 
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, 
a także: 



• identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego zniekształcenia sprawozdania jednostkowego 
spowodowanego oszustwem lub błędem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania 
odpowiadające tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, które są wystarczające i odpowiednie, 
aby stanowić podstawę dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego zniekształcenia 
wynikającego z oszustwa jest większe niż istotnego zniekształcenia wynikającego z błędu, 
ponieważ oszustwo może obejmować zmowę, fałszerstwo, celowe pominięcie, wprowadzenie 
w błąd lub obejście systemu kontroli wewnętrznej; 



• uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnętrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania 
procedur badania, które są odpowiednie w danych okolicznościach, ale nie w celu wyrażenia opinii 
na temat skuteczności działania kontroli wewnętrznej Subfunduszu; 



• oceniamy odpowiedniość zastosowanych zasad (polityki) rachunkowości oraz zasadność 
szacunków księgowych oraz powiązanych z nimi ujawnień dokonanych przez Zarząd 
Towarzystwa; 



• wyciągamy wniosek na temat odpowiedniości zastosowania przez Zarząd Towarzystwa zasady 
kontynuacji działalności jako podstawy rachunkowości oraz, na podstawie uzyskanych dowodów 
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewność związana ze zdarzeniami lub okolicznościami, 
które mogą podawać w znaczącą wątpliwość zdolność Subfunduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje istotna niepewność, wymagane jest od nas zwrócenie 
uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania jednostkowego na powiązane ujawnienia w 
sprawozdaniu jednostkowym lub, jeżeli takie ujawnienia są nieodpowiednie, modyfikujemy naszą 
opinię. Nasze wnioski są oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporządzenia 
sprawozdania z badania sprawozdania jednostkowego. Przyszłe zdarzenia lub warunki mogą 
spowodować, że Subfundusz zaprzestanie kontynuacji działalności; 



• oceniamy ogólną prezentację, strukturę i treść sprawozdania jednostkowego, w tym ujawnienia, 
a także czy sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla stanowiące ich podstawę transakcje 
i zdarzenia w sposób zapewniający rzetelną prezentację. 



Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje między innymi o planowanym zakresie 
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczących ustaleniach badania, w tym wszelkich 
znaczących słabościach kontroli wewnętrznej, które zidentyfikujemy podczas badania. 



Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 



Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrożnościowych 



Zarząd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodności działania Subfunduszu z regulacjami 
ostrożnościowymi. 



Naszym obowiązkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzega 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych określonych w odrębnych przepisach. 



Celem badania sprawozdania jednostkowego nie było wyrażenie opinii na temat przestrzegania przez 
Subfundusz obowiązujących regulacji ostrożnościowych, a zatem nie wyrażamy opinii na ten temat. 
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W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, że poza opisanymi 
w Informacji dodatkowej w punkcie „Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń 
inwestycyjnych”, nie zidentyfikowaliśmy przypadków naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 
1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. obowiązujących regulacji ostrożnościowych określonych w 
odrębnych przepisach, które mogłyby mieć istotny wpływ na badane sprawozdanie jednostkowe. 



 



W imieniu firmy audytorskiej 



KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. 
Nr na liście firm audytorskich: 3546 
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1. Podstawowe dane o Funduszu  


BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, dalej zwany „Funduszem”, działa zgodnie z ustawą z dnia 
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 
z 2026 r. poz. 60 z późn. zm.) „Ustawa o funduszach inwestycyjnych”. 


Fundusz został utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13 stycznia 2023 roku. 


Fundusz został zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 20 lutego 2023 roku pod numerem RFI 
1727.  
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Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie 
pod adresem: ul. Marszałkowska 142, 00-061 Warszawa (dalej: Towarzystwo). 


Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod Nr KRS 0000002970. 


Fundusz działa jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami: 


o BeGlobal Safe  


o BeGlobal Bond+  


o BeGlobal Mixed 


o BeGlobal Profit  


o BeGlobal Profit+  


o BeGlobal Bitcoin PLN (utworzony dnia 31.10.2025 r.) 


W okresie sprawozdawczym, dnia 31 października 2025 r. Towarzystwo utworzyło Subfundusz BeGlobal Bitcoin PLN 
(wcześniej przewidziany w Statucie jako BeGlobal Top Sectors), dokonując przydziału jednostek uczestnictwa tego 
Subfunduszu.  


Statut Funduszu przewiduje możliwość utworzenia kolejnego subfunduszu, który jednak na dzień sprawozdawczy 
nie został utworzony.  


Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. 


2. Założenie kontynuowania działalności przez Fundusz 


Roczne połączone sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności przez 
Fundusz w dającej się przewidzieć przyszłości. Zarząd wierzy, iż nie istnieje zagrożenie dla kontynuacji działalności 
Funduszu w ciągu 12 miesięcy od daty bilansowej.  


3. Polityka inwestycyjna poszczególnych Subfunduszy  
o BeGlobal Safe 


Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w instrumenty finansowe typu ETF (exchange traded funds) 
stanowiące: 


1) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. fundusze inwestycyjne otwarte lub spółki 
inwestycyjne, które uzyskały zezwolenie właściwego organu w Państwie Członkowskim na prowadzenie 
działalności zgodnie z prawem wspólnotowym regulującym zasady zbiorowego inwestowania w papiery 
wartościowe; 


2) tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą.  


Polityka inwestycyjna Subfunduszu zapewnia alby lokaty, o których mowa powyżej, dające ekspozycję na 
Instrumenty Rynku Pieniężnego w szczególności na skarbowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności do 
jednego roku stanowiły co najmniej 60% (sześćdziesiąt procent) WANS.  


Instrumenty ETF dające ekspozycję na krótkoterminowe skarbowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności od 
jednego roku do trzech lat stanowić będą nie więcej niż 40% (czterdzieści procent) WANS.  


Instrumenty ETF dające ekspozycję na skarbowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności do jednego roku lub 
na Instrumenty Rynku Pieniężnego lub dające ekspozycję na krótkoterminowe skarbowe instrumenty dłużne o 
terminie zapadalności od jednego roku do trzech lat, oznaczają instrumenty, których zadaniem jest wierne 
odwzorowanie indeksu obligacji lub odwzorowanie zmiany wysokości stóp procentowych. 


o BeGlobal Bond+ 


Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w instrumenty finansowe typu ETF (exchange traded funds) 
stanowiące: 


1) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. fundusze inwestycyjne otwarte lub spółki 
inwestycyjne, które uzyskały zezwolenie właściwego organu w Państwie Członkowskim na prowadzenie 
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działalności zgodnie z prawem wspólnotowym regulującym zasady zbiorowego inwestowania w papiery 
wartościowe; 


2) tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą.  


Polityka inwestycyjna Subfunduszu zapewnia alby lokaty, o których mowa powyżej, dające ekspozycję na 
Instrumenty Rynku Pieniężnego w szczególności na skarbowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności do 
jednego roku stanowić będą nie mniej niż 10% (dziesięciu procent) i nie więcej niż 50% (pięćdziesięciu procent) 
WANS.  


Instrumenty ETF dające ekspozycję na krótkoterminowe skarbowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności od 
jednego roku do trzech lat stanowić będą nie mniej niż 20% (dwadzieścia procent) i nie więcej niż 60% (sześćdziesiąt 
procent) WANS.  


Instrumenty ETF dające ekspozycję na średnio i długoterminowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności 
powyżej trzech lat stanowić będą nie więcej niż 40% (czterdzieści procent) WANS. 


Instrumenty ETF dające ekspozycję na Instrumenty Rynku Pieniężnego w tym na skarbowe instrumenty dłużne o 
terminie zapadalności do jednego roku lub dające ekspozycję na krótkoterminowe skarbowe instrumenty dłużne o 
terminie zapadalności od jednego roku do trzech lat lub na średnio i długoterminowe instrumenty dłużne o terminie 
zapadalności powyżej 3 lat oznaczają instrumenty, których zadaniem jest wierne odwzorowanie indeksu obligacji 
lub odwzorowanie zmiany wysokości stóp procentowych. 


Dodatkowo Fundusz może lokować nie więcej niż 20% (dwadzieścia procent) WANS w instrumenty ETF dające 
ekspozycję na instrumenty udziałowe. Instrumenty dające ekspozycję na instrumenty udziałowe oznaczają 
instrumenty, których zadaniem jest wierne odwzorowanie indeksu akcji. 


o BeGlobal Mixed 


Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w instrumenty finansowe typu ETF (exchange traded funds) 
stanowiące: 


1) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. fundusze inwestycyjne otwarte lub spółki 
inwestycyjne, które uzyskały zezwolenie właściwego organu w Państwie Członkowskim na prowadzenie 
działalności zgodnie z prawem wspólnotowym regulującym zasady zbiorowego inwestowania w papiery 
wartościowe; 


2) tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą.  


Polityka inwestycyjna Subfunduszu zapewnia alby lokaty, o których mowa powyżej, dające ekspozycję na 
Instrumenty Rynku Pieniężnego w szczególności na skarbowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności do 
jednego roku stanowiły nie więcej niż 40% (czterdzieści procent) WANS.  


Instrumenty ETF dające ekspozycję na krótkoterminowe skarbowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności od 
jednego roku do trzech lat stanowić będą nie mniej niż 15% (piętnaście procent) lecz nie więcej niż 55% (pięćdziesiąt 
pięć procent) WANS.  


Instrumenty ETF dające ekspozycję na średnio i długoterminowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności 
powyżej trzech lat stanowić będą nie więcej niż 35% (trzydzieści pięć procent) WAN Subfunduszu. 


Instrumenty ETF dające ekspozycję na Instrumenty Rynku Pieniężnego w tym na skarbowe instrumenty dłużne o 
terminie zapadalności do jednego roku, lub na krótkoterminowe skarbowe instrumenty dłużne o terminie 
zapadalności od jednego roku do trzech lub na średnio i długoterminowe instrumenty dłużne o terminie 
zapadalności powyżej 3 lat, oznaczają instrumenty, których zadaniem jest wierne odwzorowanie indeksu obligacji 
lub odwzorowanie zmiany wysokości stóp procentowych. 


Dodatkowo nie mniej niż 10% (dziesięć procent) lecz nie więcej niż 50% (pięćdziesiąt procent) WANS ulokowane 
będzie w instrumenty dające ekspozycję na instrumenty udziałowe. Instrumenty dające ekspozycję na instrumenty 
udziałowe oznaczają instrumenty, których zadaniem jest wierne odwzorowanie indeksu akcji. 


o BeGlobal Profit 
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Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w instrumenty finansowe typu ETF (exchange traded funds) 
stanowiące: 


1) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. fundusze inwestycyjne otwarte lub spółki 
inwestycyjne, które uzyskały zezwolenie właściwego organu w Państwie Członkowskim na prowadzenie 
działalności zgodnie z prawem wspólnotowym regulującym zasady zbiorowego inwestowania w papiery 
wartościowe; 


2) tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą.  


Polityka inwestycyjna Subfunduszu zapewnia alby lokaty, o których mowa powyżej, dające ekspozycję na 
Instrumenty Rynku Pieniężnego w szczególności na skarbowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności do 
jednego roku stanowiły nie więcej niż 40% (czterdzieści procent) WANS.  


Nie więcej niż 35% (trzydzieści pięć procent) WANS może zostać ulokowane w instrumenty dające ekspozycję na 
krótkoterminowe skarbowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności od jednego roku do trzech lat. 


Instrumenty ETF dające ekspozycję na Instrumenty Rynku Pieniężnego w szczególności na skarbowe instrumenty 
dłużne o terminie zapadalności do jednego roku, lub na krótkoterminowe skarbowe instrumenty dłużne o terminie 
zapadalności od jednego roku do trzech lat oznaczają instrumenty, których zadaniem jest wierne odwzorowanie 
indeksu obligacji lub odwzorowanie zmiany wysokości stóp procentowych. 


Nie mniej niż 45% (czterdzieści pięć procent) lecz nie więcej niż 85% (osiemdziesiąt pięć procent) WANS ulokowane 
będzie w instrumenty dające ekspozycję na instrumenty udziałowe. Instrumenty dające ekspozycję na instrumenty 
udziałowe oznaczają instrumenty, których zadaniem jest wierne odwzorowanie indeksu akcji . 


Dodatkowo, nie więcej niż 10% (dziesięć procent) WANS może zostać ulokowane w instrumenty dające ekspozycję 
na surowce lub nieruchomości. Instrumenty dające ekspozycję na surowce lub nieruchomości oznaczają 
instrumenty, których zadaniem jest wierne odwzorowanie kwotowań surowca lub indeksu nieruchomości na rynku 
regulowanym. 


o BeGlobal Profit + 


Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w instrumenty finansowe typu ETF (exchange traded funds) 
stanowiące: 


1) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. fundusze inwestycyjne otwarte lub spółki 
inwestycyjne, które uzyskały zezwolenie właściwego organu w Państwie Członkowskim na prowadzenie 
działalności zgodnie z prawem wspólnotowym regulującym zasady zbiorowego inwestowania w papiery 
wartościowe; 


2) tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą.  


Polityka inwestycyjna Subfunduszu zapewnia alby lokaty, o których mowa powyżej, dające ekspozycję na 
Instrumenty Rynku Pieniężnego w szczególności na skarbowe instrumenty dłużne o terminie zapadalności do 
jednego roku stanowiły nie więcej niż 40% (czterdzieści procent) WANS.  


Instrumenty ETF dające ekspozycję na Instrumenty Rynku Pieniężnego w szczególności na skarbowe instrumenty 
dłużne o terminie zapadalności do jednego roku oznaczają instrumenty, których zadaniem jest wierne 
odwzorowanie indeksu obligacji lub odwzorowanie zmiany wysokości stóp procentowych. 


Nie mniej niż 60% (sześćdziesiąt procent) WANS może zostać ulokowane w instrumenty dające ekspozycję na 
instrumenty udziałowe. Instrumenty dające ekspozycję na instrumenty udziałowe oznaczają instrumenty, których 
zadaniem jest wierne odwzorowanie indeksu akcji. 


Dodatkowo, nie więcej niż 15% (piętnaście procent) WANS może zostać ulokowane w instrumenty dające 
ekspozycję na surowce lub nieruchomości. Instrumenty dające ekspozycję na surowce lub nieruchomości oznaczają 
instrumenty, których zadaniem jest wierne odwzorowanie kwotowań surowca lub indeksu nieruchomości na rynku 
regulowanym. 


o BeGlobal Bitcoin PLN 
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Subfundusz zarządzany jest w sposób aktywny. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez strategię budowy 
ekspozycji na kryptowalutę Bitcoin. Co najmniej 80 % ekspozycji Subfunduszu utrzymywana jest w instrumentach 
finansowych zapewniających pośrednią ekspozycję na kryptowalutę Bitcoin tj. papierach wartościowych ETP, w tym 
papierach wartościowych ETN i papierach wartościowych ETC lub certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez 
fundusze portfelowe. 


Pozostała część aktywów Subfunduszu inwestowana będzie w instrumenty rynku pieniężnego tj, amerykańskie 
bony skarbowe lub obligacje skarbowe o czasie trwania do jednego roku. 


Nie mniej niż 80 % wartości aktywów netto Subfunduszu będzie zabezpieczone przed ryzykiem zmiany kursu 
walutowego. W tym celu będą zawierane umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne. 


4. Istotne czynniki ryzyka 


Czynniki ryzyka związane z działalnością Funduszu 


Ryzyka rynkowe 


Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartości inwestycji w wyniku zmian parametrów rynkowych, 
takich jak: ceny dłużnych papierów wartościowych, poziom stóp procentowych czy kursy walutowe. Zmiana cen 
papierów dłużnych może nastąpić również w wyniku zmian trendów na światowych rynkach finansowych.  


Najistotniejszymi czynnikami ryzyka rynkowego poszczególnych Subfunduszy są zmiany cen instrumentów 
bazowych ETF, stóp procentowych, zmiany kursów papierów dłużnych na rynkach, na których inwestowane są 
Aktywa Subfunduszy, oraz zmiany kursów walut krajów, w których to walutach papiery dłużne będą 
denominowane. Niekorzystne tendencje na tych rynkach mogą spowodować wahania wartości Aktywów 
Subfunduszy, co oznacza możliwość wystąpienia spadków wartości Jednostek Uczestnictwa.  


Ryzyko płynności lokat Subfunduszy 


Istnieje ryzyko, że zbyt niski obrót instrumentem finansowym na rynku regulowanym może uniemożliwić jego 
nabycie lub zbycie w wielkości wynikającej z realizacji zakładanej polityki inwestycyjnej. 


Ryzyko niewypłacalności emitentów papierów wartościowych będących przedmiotem lokat Subfunduszy  


W związku z zakładanym udziałem dłużnych papierów wartościowych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszy 
istnieje ryzyko, że niewypłacalność któregokolwiek z emitentów wspomnianych instrumentów dłużnych może w 
istotny sposób wpłynąć na wartość Aktywów Subfunduszu. Mimo, iż jednym z podstawowych kryteriów wyboru 
lokat w instrumenty dłużne będzie ocena wypłacalności strony zaciągającej zobowiązanie, Fundusz nie może 
zagwarantować, że nie zajdzie sytuacja utraty wypłacalności emitenta). 


Ryzyko związane z wykorzystaniem instrumentów pochodnych 


Fundusz w ramach zakładanej polityki inwestycyjnej Subfunduszy może stosować instrumenty pochodne. Ze 
względu na specyfikę tych instrumentów, w szczególności związane z potencjalną możliwością uzyskania dzięki nim 
efektu znacznej dźwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyższym ryzykiem negatywnego wpływu na 
rentowność inwestycji Subfunduszy niż w przypadku pozostałych instrumentów będących przedmiotem lokat 
Subfunduszy. 


Ryzyko bardzo wysokiej zmienności cen kryptowaluty Bitcoin (dotyczy subfunduszu BeGlobal Bitcoin PLN) 


Aktywa Subfunduszu będą inwestowane w papiery wartościowe ETP, w tym ETN i ETC zapewniające ekspozycję na 
kryptowalutę Bitcoin. Cena kryptowaluty Bitcoin cechuje się bardzo wysoką zmiennością, co będzie wpływać na 
wysoką zmienność wartości aktywów Subfunduszu. 


Ryzyko związane z brakiem wpływu Uczestników na zarządzanie Funduszem 


Ryzyko zmiany Statutu 


W okresie istnienia Funduszu, jego statut może ulec zmianie w szczególności ze względu na konieczność 
dostosowania statutu do zmieniających się przepisów prawa, praktyki rynkowej oraz wymagań biznesowych, w tym 
w szczególności w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztów. 
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Ryzyko przekształceń Subfunduszy 


Przepisy prawa dopuszczają przekształcenia Subfunduszy poprzez przekształcenie specjalistycznego funduszu 
inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty w drodze zmiany statutu funduszu a także połączenie 
Subfunduszu z innym subfunduszem na zasadach określonych w Ustawie.  


Ryzyka ekonomiczno - prawne 


Ryzyko gospodarcze 


W gospodarce światowej mogą wystąpić niekorzystne zjawiska, w tym możliwość spadku dynamiki światowego 
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powiązania gospodarek poszczególnych krajów osłabienie kondycji 
gospodarczej jednego kraju wpływa ujemnie na stan gospodarki innego kraju. Subfundusze w dużej części inwestują 
w instrumenty z ekspozycją na rynki światowe.  


Sytuacja gospodarcza Polski jest powiązana z wydarzeniami zachodzącymi w gospodarkach innych państw.  


W szczególności niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogą spowodować odpływ kapitału 
zagranicznego z kraju oraz wystąpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej. 


Ryzyko ekonomiczno-prawne związane z formą prawną Funduszu 


Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na które Fundusz nie ma 
wpływu, a które mogą mieć wpływ na wyniki działalności Funduszu. W szczególności dotyczy to zmian przepisów 
regulujących limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamkniętych, jak 
również zmiany formy prawnej Funduszu, które to zmiany mogą utrudnić realizację założonej polityki inwestycyjnej. 


Ryzyko podatkowe 


Istnieje ryzyko zmiany przepisów prawa podatkowego, w wyniku których może nastąpić zmniejszenie się 
rentowności inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy. 


Ryzyko stóp procentowych 


Zmiany stóp procentowych mogą mieć wpływ na wartość instrumentów finansowych znajdujących się w portfelach 
Subfunduszy. Przy wzrastających stopach procentowych może np. nastąpić spadek ceny rynkowej posiadanych 
przez Subfundusze instrumentów dłużnych. 


Ryzyko operacyjne 


Ryzyko operacyjne objawia się w możliwości poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesów 
wewnętrznych, błędów ludzkich, błędów systemów lub w wyniku zdarzeń zewnętrznych. 


W szczególności, zawodny proces może przejawiać się błędnym lub opóźnionym rozliczeniem transakcji, a błąd 
ludzki może przejawiać się przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Błędne działanie systemów może 
przejawiać się, w szczególności, zawieszeniem systemów komputerowych uniemożliwiającym przeprowadzenie 
transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnętrzne – stratami w wyniku klęsk naturalnych lub ataków terrorystycznych 
jak również w wyniku wprowadzenia stanów publicznego zagrożenia jak stany zagrożenia epidemicznego czy innych 
stanów nadzwyczajnych wprowadzanych na terytorium Polski lub w innych krajach. 


Ryzyko nieprzewidywalnych zdarzeń 


Przeciągająca się wojna Rosji z Ukrainą wkroczyła w czwarty rok i nadal stanowi źródło niepewności dla regionu 
Europy Wschodniej. Fundusz nie posiada ekspozycji na rynek rosyjski. Skoncentrowany jest zarówno na 
rozwiniętych rynkach akcyjnych jak i obligacyjnych. Wpływ wojny może odbijać się na wartości portfela pośrednio 
poprzez zwiększoną zmienność na rynkach akcji i obligacji.  


W 2025 roku doszło do intensyfikacji działań dyplomatycznych zmierzających do zakończenia konfliktu pomiędzy 
Rosją a Ukrainą, szczególnie po objęciu urzędu przez prezydenta Donalda Trumpa. Przeprowadzono szereg rozmów 
pokojowych, w tym spotkanie Trump-Zełeński na Florydzie pod koniec roku, gdzie wynegocjowano 20-punktowy 
plan pokojowy uzgodniony w „90%”. Mimo że konflikt trwa, a Rosja kontynuuje działania militarne, intensywne 
negocjacje dyplomatyczne wskazują na rosnącą presję na zawarcie porozumienia. Niepokoić może zmiana doktryny 
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obronnej USA, która w dużym skrócie zakłada, że państwa Europy, w obliczu konfliktu zbrojnego, powinny głównie 
radzić sobie same. 


Sytuacja na Bliskim Wschodzie w 2025 roku uległa znaczącej eskalacji w porównaniu z rokiem poprzednim. W 
czerwcu doszło do bezprecedensowej dwunastodniowej wojny między Izraelem a Iranem, która zakończyła się 
bezpośrednim zaangażowaniem Stanów Zjednoczonych, w tym nalotami na irańskie obiekty jądrowe. Konflikt ten 
stanowił punkt zwrotny w relacjach regionu. Dodatkowo upadek reżimu Baszara al-Asada w Syrii spowodował 
głębokie przetasowania w irańskiej koncepcji wpływów w regionie. Sytuacja w Strefie Gazy, Libanie oraz 
niepewność polityczna w Syrii pozostawały źródłem potencjalnych zagrożeń. 


Na początku 2026 roku byliśmy świadkami nowych wydarzeń, które mogą zmienić geopolityczny obraz świata. 
Najpierw Atak USA na Wenezuelę (operacja "Absolute Resolve"): w nocy z 2 na 3 stycznia 2026 roku Stany 
Zjednoczone przeprowadziły bezprecedensową operację militarną na terytorium Wenezueli, oficjalnie uzasadnioną 
walką z przemytem narkotyków, która zakończyła się pojmaniem i deportacją prezydenta Nicolasa Maduro do USA. 
Z kolei w połowie stycznia 2026 roku napięcie na linii USA-Iran osiągnęło krytyczny poziom w związku z brutalnymi 
protestami w Iranie i ich tłumieniem przez reżim w Teheranie; media informowały o możliwym ataku amerykańskim 
w krótkim czasie. Pod koniec lutego USA wraz z Izraelem zaatakowały Iran. Działania zbrojne spowodowały chaos 
na terenie Bliskiego Wschodu. Cieśnina Ormuz została czasowo zamknięta, co przełożyło się na globalne ceny ropy 
naftowej na świecie. 


Mimo podwyższonego poziomu ryzyka geopolitycznego w 2025 roku, systemy bankowe w Europie Środkowo-
Wschodniej wykazały dobrą odporność na szoki zewnętrzne. Rynki finansowe regionu pozostają stabilne, choć 
podatne na krótkoterminową zmienność związaną z napięciami międzynarodowymi. Towarzystwo uważa, że 
opisane ryzyka geopolityczne, choć istotne dla oceny ogólnego kontekstu makroekonomicznego, nie wywierają 
bezpośredniego materialnego wpływu na sytuację finansową Funduszu. W związku z tym wydarzenia te nie 
stanowią podstawy do korekt w sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok 2025. Sytuacja pozostaje jednak 
przedmiotem bieżącego monitoringu ze względu na jej dynamiczny charakter i potencjał do generowania 
krótkoterminowej zmienności na rynkach kapitałowych. 


5. Zdarzenia istotnie wpływające na działalność Funduszu, jakie nastąpiły w roku obrotowym, a także po 
jego zakończeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego 


W okresie sprawozdawczym, Towarzystwo dokonało zmiany przewidzianej w Statucie Funduszu polityki 
inwestycyjnej subfunduszu BeGlobal Top Sectors, w ten sposób, że Subfundusz ten realizuje obecnie cel 
inwestycyjny poprzez strategię budowy ekspozycji na kryptowalutę Bitcoin. W konsekwencji powyższych zmian 
Towarzystwo dokonało również zmiany nazwy subfunduszu na BeGlobal Bitcoin PLN.  


W związku z planami uruchomienia subfunduszu BeGlobal Bitcoin PLN, Towarzystwo wystąpiło ponadto z 
wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na dokonanie zmian dotyczących rodzaju i wysokości wynagrodzenia 
pobieranego przez Towarzystwo za zarządzanie Subfunduszem. Na dokonanie tych zmian oraz skrócenie terminu 
ich wejścia w życie Komisja Nadzoru Finansowego udzieliła zezwolenia decyzją z dnia 29 sierpnia 2025 r. Zmiany 
zostały ogłoszone dnia 9 września 2025 r. i weszły w życie z dniem ich ogłoszenia. 


Towarzystwo dokonało przydziału jednostek uczestnictwa subfunduszu BeGlobal Bitcoin PLN dnia 31 października 
2025 r., tym samym Subfundusz został utworzony i rozpoczął działalność.  


Po dniu bilansowym, tj. dnia 3 lutego 2026 r. Towarzystwo dokonało zmian statutu w zakresie rodzaju i wysokości 
wynagrodzenia pobieranego przez Towarzystwo za zarządzanie pozostałymi Subfunduszami wydzielonymi w 
Funduszu. Zmiany te wejdą w życie w terminie 2 miesięcy od dnia ich ogłoszenia tj. z dniem 3 kwietnia 2026 r. Na 
dokonanie tych zmian Komisji Nadzoru Finansowego udzieliła zezwolenia decyzją z dnia 28 stycznia 2026 r. 
jednocześnie udzielając zezwolenia na skrócenie terminu wejścia w życie tych zmian, tak aby weszły one w życie w 
terminie 2 miesięcy od dnia ich ogłoszenia.  
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6. Przewidywane kierunki rozwoju jednostki 


Przyszła sytuacja finansowa poszczególnych Subfunduszy uzależniona jest w głównej mierze od wahań cen 
instrumentów finansowych, które mogą stanowić przedmiot lokat portfeli Subfunduszy zgodnie z polityką 
inwestycyjną określoną w statucie Funduszu. Fundusz będzie kontynuował działalność inwestycyjną zgodnie z 
polityką inwestycyjną poszczególnych Subfunduszy określoną w statucie Funduszu. 


7. Ważniejsze osiągnięcia w dziedzinie badań i rozwoju 
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie prowadził działalności w dziedzinie badań i rozwoju. 


8. Przegląd działań inwestycyjnych podjętych w danym roku lub okresie oraz przegląd portfela AFI na 
koniec roku lub koniec okresu 


W okresie sprawozdawczym Fundusz prowadził działalność inwestycyjną na warunkach opisanych w Ustawie oraz 
Statucie Funduszu.  


9. Przegląd wyników osiągniętych przez Subfundusze w okresie sprawozdawczym  


Subfundusz stopa zwrotu 


BeGlobal Safe  4,27% 


BeGlobal Bond+  6,94% 


BeGlobal Mixed 11,10% 


BeGlobal Profit  18,36% 


BeGlobal Profit+  19,88% 


BeGlobal Bitcoin PLN -10,77% 


10. Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu 
inwestycyjnego zaistniałych w trakcie roku obrotowego  


W okresie sprawozdawczym Towarzystwo dokonało zmian w informacji dla klienta alternatywnego funduszu 
inwestycyjnej poprzez dodanie do listy utworzonych i wydzielonych w ramach Funduszu subfunduszy, subfunduszu 
BeGlobal Bitcoin PLN. 


Poza powyższą zmianą, Towarzystwo nie identyfikuje innych istotnych zmian informacji wymienionych w informacji 
dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego zaistniałych w okresie sprawozdawczym. 


11. Oświadczenia i informacje w zakresie sposobu prezentacji przeglądu działalności i wyników uzyskanych 
przez AFI 


W ocenie Towarzystwa sporządzone Sprawozdanie Finansowe zawiera uczciwy i zrównoważony przegląd 
działalności i wyników uzyskanych przez Subfundusze. 


Opis głównych rodzajów ryzyka został wskazany poniżej, w części dot. istotnych czynników ryzyka. 


Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie dokonywał inwestycji innych niż przedstawione w 
opisie polityki inwestycyjnej realizowanej przez poszczególne Subfundusze. 


12. Kluczowe, istotne dla Funduszu wskaźniki skuteczności działania dotyczące zarówno kwestii 
finansowych, jak i pozafinansowych.  


Kluczowe wskaźniki skuteczności działania Funduszu, tj. informacje o osiągniętych w okresie sprawozdawczym 
stopach zwrotu wskazano powyżej. 
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13. Informacja o Instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych 
zakłóceń przepływów pieniężnych, utraty płynności finansowej oraz o celach i metodach zarządzania 
ryzykiem finansowym, łącznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajów planowanych transakcji, 
dla których stosowana jest rachunkowość zabezpieczeń 


W celu zarządzania ryzykiem finansowym i kredytowym Fundusz może zawierać na rzecz Subfunduszy umowy, 
których przedmiotem są instrumenty pochodne. Zasady zawierania ww. umów określone są w Ustawie oraz 
Statucie Funduszu. Fundusz nie stosuje instrumentów pochodnych w celu zarządzania ryzykiem istotnych zakłóceń 
przepływów pieniężnych oraz utraty płynności finansowej. 


Informacja o umowach mających za przedmiot instrumenty pochodne, których stroną jest Fundusz na dzień 
bilansowy, znajduje się w Tabeli Głównej jednostkowego sprawozdania finansowego danego Subfunduszu 
zawierającej dane o składnikach lokat. 


Zarządzanie ryzykiem finansowym Funduszu realizowane jest w oparciu o wdrożoną w Towarzystwie Politykę 
zarządzania ryzykiem. Ryzyko finansowe zarządzane jest m.in. poprzez stałą ocenę narażenia Subfunduszy na 
poszczególne rodzaje ryzyka oraz jego pomiar, przestrzeganie limitów (w tym limitów całkowitej ekspozycji, ryzyka 
kontrahenta, ryzyka płynności funduszy) a także przeprowadzania testów warunków skrajnych (obejmujących także 
obszar płynności), przypisanie Subfunduszom adekwatnej metody pomiaru całkowitej ekspozycji funduszu oraz 
kontrolę limitów inwestycyjnych – post-trade. 


14. Istotne zmiany, które nie zostały jeszcze uwzględnione w sprawozdaniach finansowych (zgodnie z 
Rozporządzeniem (UE) 231/2013) 


Fundusz nie odnotował istotnych zmian, które nie zostały uwzględnione w sprawozdaniu finansowym. 


 


Warszawa, 24 kwietnia 2026 r. 
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Sprawozdanie niezależnego  
biegłego rewidenta z badania 
 


 


Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Rockbridge Towarzystwa 
Funduszy Inwestycyjnych S.A. 


Sprawozdanie z badania rocznego połączonego sprawozdania 
finansowego 


Opinia  


Przeprowadziliśmy badanie rocznego połączonego sprawozdania finansowego BeGlobal 
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego („Fundusz”), które zawiera: 


• wprowadzenie do połączonego sprawozdania finansowego; 


• połączone zestawienie lokat oraz połączony bilans sporządzone na dzień 31 grudnia 2025 r.; 


oraz sporządzone za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.: 


• połączony rachunek wyniku z operacji; oraz 


• połączone zestawienie zmian w aktywach netto 


(„połączone sprawozdanie finansowe”). 


Naszym zdaniem, załączone połączone sprawozdanie finansowe Funduszu: 


• przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej i finansowej Funduszu na dzień 31 grudnia 
2025 r. oraz finansowych wyników działalności za rok obrotowy zakończony tego dnia, zgodnie z 
ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości („ustawa o rachunkowości”), wydanymi na jej 
podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości; 


• jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i treści z obowiązującymi Fundusz 
przepisami prawa oraz statutem Funduszu. 


Potwierdzamy, że nasza opinia jest spójna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu. 


Podstawa opinii  


Nasze badanie przeprowadziliśmy stosownie do postanowień Krajowych Standardów Badania w 
brzmieniu Międzynarodowych Standardów Badania przyjętych przez Krajową Radę Biegłych 
Rewidentów oraz Radę Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego („KSB”), ustawy z dnia 11 maja 2017 r. 
o biegłych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym („ustawa o biegłych 
rewidentach”) oraz rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 
kwietnia 2014 r. w sprawie szczegółowych wymogów dotyczących ustawowych badań sprawozdań 
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finansowych jednostek interesu publicznego, uchylającego decyzję Komisji 2005/909/WE 
(„rozporządzenie UE”). 


Nasza odpowiedzialność zgodnie z tymi standardami i regulacjami została opisana w sekcji 
Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie połączonego sprawozdania finansowego. 


Jesteśmy niezależni od Funduszu zgodnie z Międzynarodowym kodeksem etyki zawodowych 
księgowych (w tym Międzynarodowymi standardami niezależności) Rady Międzynarodowych 
Standardów Etyki dla Księgowych („Kodeks IESBA”), przyjętym uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów, które mają zastosowanie do badania połączonych sprawozdań finansowych jednostek 
zainteresowania publicznego w Polsce. Spełniliśmy również nasze inne obowiązki etyczne zgodnie z 
tymi wymogami oraz Kodeksem IESBA. W trakcie badania kluczowy biegły rewident oraz firma 
audytorska pozostali niezależni od Funduszu zgodnie z wymogami niezależności określonymi w 
ustawie o biegłych rewidentach oraz w rozporządzeniu UE. 


Uważamy, że dowody badania, które uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, aby stanowić 
podstawę dla naszej opinii. 


Kluczowe sprawy badania 


Kluczowe sprawy badania są to sprawy, które według naszego zawodowego osądu były najbardziej 
znaczące podczas naszego badania połączonego sprawozdania finansowego za bieżący okres. 
Obejmują one najbardziej znaczące ocenione rodzaje ryzyka istotnego zniekształcenia, w tym 
ocenione rodzaje ryzyka istotnego zniekształcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych 
odnieśliśmy się w kontekście naszego badania połączonego sprawozdania finansowego jako całości, 
a przy formułowaniu naszej opinii podsumowaliśmy naszą reakcję na te rodzaje ryzyka. Nie wyrażamy 
osobnej opinii na temat tych spraw. 


Wycena lokat Funduszu 


Wartość bilansowa portfela lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku na dzień 31 grudnia 
2025 r. wyniosła 11,9 mln zł., a na dzień 31 grudnia 2024: 6,3 mln zł.  


Odniesienie do połączonego sprawozdania finansowego: połączone zestawienie lokat Funduszu – 
tabela główna na stronie 14, połączony bilans Funduszu – pozycja „Składniki lokat notowane na 
aktywnym rynku” na stronie 15. 


Kluczowa sprawa badania W jaki sposób odnieśliśmy się do tej sprawy 
podczas naszego badania 


Zgodnie z polityką rachunkowości Funduszu 
składniki lokat notowane na aktywnym rynku 
ujmuje się w wartości godziwej ustalanej przy 
wykorzystaniu kursu notowań z końca okresu 
sprawozdawczego (poziom 1 hierarchii wartości 
godziwej). 


W przypadku niskiego wolumenu obrotu, lub gdy 
dany składnik lokat jest przedmiotem obrotu na 
więcej niż jednym rynku, Zarząd Rockbridge 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 
podejmuje decyzję, czy i który rynek należy 
uznać za aktywny na potrzeby wyceny. Decyzja 
taka jest podejmowana na podstawie wolumenu 
obrotu. 


Biorąc pod uwagę wielkość portfela lokat 
notowanych na aktywnym rynku, błąd w 
powyższej wycenie może doprowadzić do 


Nasze procedury obejmowały między innymi: 


• zrozumienie i ocenę polityki rachunkowości 
Funduszu w zakresie wyceny składników 
lokat, w tym stosowanych przez Zarząd 
Towarzystwa kryteriów uznawania rynku 
notowań za aktywny; 


• procedury wiarygodności obejmujące 
niezależną analizę poprawności wyceny 
składników lokat Funduszu notowanych na 
aktywnym rynku, poprzez między innymi: 


- uzgodnienie stanu poszczególnych 
składników lokat na koniec okresu 
sprawozdawczego do otrzymanego 
przez nas potwierdzenia z banku 
depozytariusza; 
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istotnego zniekształcenia sprawozdania 
finansowego Funduszu. 


Z powyższych względów zagadnienie to zostało 
przez nas uznane za kluczową sprawę badania. 


- niezależną ocenę poprawności wyboru 
rynku notowań służącego do 
przeprowadzenia wyceny instrumentów 
notowanych poprzez analizę wolumenu 
obrotów składnikami lokat; 


- przeliczenie wartości składników lokat 
notowanych na aktywnym rynku przy 
wykorzystaniu notowań pozyskanych 
między innymi z niezależnych agencji 
informacyjnych. 


 


Inne informacje 


Na inne informacje składają się: 


• list Zarządu Towarzystwa skierowany do uczestników Funduszu;  


• oświadczenie depozytariusza;  


• sprawozdanie z działalności za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2025 r. („sprawozdanie z 
działalności”); 


• informacje zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z 
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowych z użyciem papierów 
wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. 
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1);  


• informacje, o których mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 
inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;  


• informacje, o których mowa w art. 222d ust. 4 pkt 7) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 
inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;  


• informacje w zakresie zrównoważonego rozwoju, zgodnie z Rozporządzeniem Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram 
ułatwiających zrównoważone inwestycje;  


• informacje dotyczące wpływu wynagrodzenia zmiennego na kategorię jednostek w oparciu o 
wytyczne ESMA 34-39-992 PL pkt 49 


(razem „inne informacje”). 


Inne informacje nie obejmują połączonego sprawozdania finansowego i sprawozdań jednostkowych 
Subfunduszy oraz naszych sprawozdań z badania. 


Zarząd Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. („Towarzystwo”), pełniący dla 
Funduszu funkcję kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za inne informacje. 


Zarząd oraz członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są zobowiązani do zapewnienia, aby 
sprawozdanie z działalności spełniało wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowości. 


Nasza opinia z badania połączonego sprawozdania finansowego nie obejmuje innych informacji. 


W związku z badaniem połączonego sprawozdania finansowego naszym obowiązkiem jest 
zapoznanie się z innymi informacjami, i czyniąc to, rozważenie, czy nie są one istotnie niespójne z 
połączonym sprawozdaniem finansowym, z naszą wiedzą uzyskaną w trakcie badania, lub w inny 
sposób wydają się być istotnie zniekształcone. Jeżeli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy 
istotne zniekształcenie w innych informacjach, to jesteśmy zobowiązani poinformować o tym w 
naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy żadnych spraw do zakomunikowania w tym zakresie. 
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Dodatkowe obowiązki wynikające z ustawy o biegłych rewidentach 


Naszym obowiązkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegłych rewidentach jest również wydanie 
opinii, czy sprawozdanie z działalności zostało sporządzone zgodnie z mającymi zastosowanie 
przepisami prawa oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym połączonym 
sprawozdaniu finansowym. 


Opinia o sprawozdaniu z działalności 


Na podstawie pracy wykonanej w trakcie badania połączonego sprawozdania finansowego, naszym 
zdaniem, sprawozdanie z działalności, we wszystkich istotnych aspektach: 


• zostało sporządzone zgodnie z mającymi zastosowanie przepisami prawa; oraz 


• jest zgodne z informacjami zawartymi w połączonym sprawozdaniu finansowym. 


Oświadczenie na temat sprawozdania z działalności 


Ponadto oświadczamy, że w świetle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego 
badania połączonego sprawozdania finansowego nie stwierdziliśmy w sprawozdaniu z działalności 
istotnych zniekształceń. 


Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej za połączone sprawozdanie finansowe 


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporządzenie połączonego sprawozdania finansowego 
przedstawiającego rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawą o rachunkowości, wydanymi na jej 
podstawie przepisami wykonawczymi, przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości oraz z 
obowiązującymi przepisami prawa i statutem, a także za kontrolę wewnętrzną, którą Zarząd 
Towarzystwa uznaje za niezbędną, aby zapewnić sporządzenie połączonego sprawozdania 
finansowego niezawierającego istotnego zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem. 


Sporządzając połączone sprawozdanie finansowe Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocenę 
zdolności Funduszu do kontynuowania działalności, ujawnienie, jeżeli ma to zastosowanie, kwestii 
związanych z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie założenia kontynuacji działalności jako 
podstawy rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji kiedy Zarząd Towarzystwa albo zamierza dokonać 
rozwiązania Funduszu, zaniechać prowadzenia działalności, albo gdy nie ma żadnej realnej 
alternatywy dla rozwiązania Funduszu lub zaniechania prowadzenia działalności. 


Zgodnie z ustawą o rachunkowości Zarząd oraz członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są 
zobowiązani do zapewnienia, aby połączone sprawozdanie finansowe spełniało wymagania 
przewidziane w tej ustawie. 


Członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są odpowiedzialni za nadzorowanie procesu 
sprawozdawczości finansowej Funduszu. 


Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie połączonego sprawozdania finansowego 


Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewności czy połączone sprawozdanie finansowe jako 
całość nie zawiera istotnego zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem oraz wydanie 
sprawozdania z badania zawierającego naszą opinię. Racjonalna pewność jest wysokim poziomem 
pewności, ale nie gwarantuje, że badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejące 
istotne zniekształcenie. Zniekształcenia mogą powstawać na skutek oszustwa lub błędu i są uważane 
za istotne, jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na decyzje 
ekonomiczne użytkowników podejmowane na podstawie połączonego sprawozdania finansowego. 


Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszłej rentowności Funduszu ani efektywności lub 
skuteczności prowadzenia jego spraw przez Zarząd Towarzystwa, obecnie lub w przyszłości. 


Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, 
a także: 
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• identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego zniekształcenia połączonego sprawozdania 
finansowego spowodowanego oszustwem lub błędem, projektujemy i przeprowadzamy procedury 
badania odpowiadające tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, które są wystarczające 
i odpowiednie, aby stanowić podstawę dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego 
zniekształcenia wynikającego z oszustwa jest większe niż istotnego zniekształcenia wynikającego 
z błędu, ponieważ oszustwo może obejmować zmowę, fałszerstwo, celowe pominięcie, 
wprowadzenie w błąd lub obejście systemu kontroli wewnętrznej; 


• uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnętrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania 
procedur badania, które są odpowiednie w danych okolicznościach, ale nie w celu wyrażenia opinii 
na temat skuteczności działania kontroli wewnętrznej Funduszu; 


• oceniamy odpowiedniość zastosowanych zasad (polityki) rachunkowości oraz zasadność 
szacunków księgowych oraz powiązanych z nimi ujawnień dokonanych przez Zarząd 
Towarzystwa; 


• wyciągamy wniosek na temat odpowiedniości zastosowania przez Zarząd Towarzystwa zasady 
kontynuacji działalności jako podstawy rachunkowości oraz, na podstawie uzyskanych dowodów 
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewność związana ze zdarzeniami lub okolicznościami, 
które mogą podawać w znaczącą wątpliwość zdolność Funduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje istotna niepewność, wymagane jest od nas zwrócenie 
uwagi w sprawozdaniu z badania połączonego sprawozdania finansowego na powiązane 
ujawnienia w połączonym sprawozdaniu finansowym lub, jeżeli takie ujawnienia są 
nieodpowiednie, modyfikujemy naszą opinię. Nasze wnioski są oparte na dowodach badania 
uzyskanych do dnia sporządzenia sprawozdania z badania połączonego sprawozdania 
finansowego. Przyszłe zdarzenia lub warunki mogą spowodować, że Fundusz zaprzestanie 
kontynuacji działalności; 


• oceniamy ogólną prezentację, strukturę i treść połączonego sprawozdania finansowego, w tym 
ujawnienia, a także czy połączone sprawozdanie finansowe odzwierciedla stanowiące ich 
podstawę transakcje i zdarzenia w sposób zapewniający rzetelną prezentację. 


• uzyskujemy wystarczające i odpowiednie dowody badania odnośnie informacji finansowych 
jednostek lub wyodrębnionych działalności gospodarczych wewnątrz Funduszu w celu wyrażenia 
opinii na temat połączonego sprawozdania finansowego. Jesteśmy odpowiedzialni za kierowanie, 
nadzór i przeprowadzenie badania grupy (zgodnie z definicją grupy zawartą w KSB 600 (Z)) 
i pozostajemy wyłącznie odpowiedzialni za naszą opinię z badania. 


Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje między innymi o planowanym zakresie 
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczących ustaleniach badania, w tym wszelkich 
znaczących słabościach kontroli wewnętrznej, które zidentyfikujemy podczas badania. 


Przekazujemy również Komitetowi Audytu Towarzystwa oświadczenie, że przestrzegaliśmy 
stosownych wymogów etycznych dotyczących niezależności oraz informujemy o wszystkich 
powiązaniach i innych sprawach, które mogłyby być racjonalnie uznane za stanowiące zagrożenie dla 
naszej niezależności, a tam, gdzie ma to zastosowanie, informujemy o działaniach podjętych w celu 
wyeliminowania zagrożeń lub zastosowanych zabezpieczeniach. 


Spośród spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Towarzystwa wskazaliśmy te sprawy, które były 
najbardziej znaczące podczas badania połączonego sprawozdania finansowego za bieżący okres 
sprawozdawczy uznając je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym 
sprawozdaniu z badania połączonego sprawozdania finansowego, chyba że przepisy prawa lub 
regulacje zabraniają ich publicznego ujawnienia lub gdy, w wyjątkowych okolicznościach, ustalimy, że 
sprawa nie powinna być komunikowana w naszym sprawozdaniu, ponieważ można byłoby racjonalnie 
oczekiwać, że negatywne konsekwencje wynikające z jej ujawnienia przeważyłyby korzyści takiej 
informacji dla interesu publicznego. 
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Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 


Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrożnościowych 


Zarząd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodności działania Funduszu z regulacjami 
ostrożnościowymi. 


Naszym obowiązkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz przestrzega 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych określonych w odrębnych przepisach. 


Celem badania połączonego sprawozdania finansowego nie było wyrażenie opinii na temat 
przestrzegania przez obowiązujących regulacji ostrożnościowych, a zatem nie wyrażamy opinii na ten 
temat. 


W oparciu o przeprowadzone badanie połączonego sprawozdania finansowego, informujemy, że poza 
opisanymi w Informacji dodatkowej do jednostkowych sprawozdań finansowych Subfunduszy w 
punkcie „Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń inwestycyjnych”, nie zidentyfikowaliśmy 
przypadków naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych określonych w odrębnych przepisach, które mogłyby mieć 
istotny wpływ na badane połączone sprawozdanie finansowe. 


Oświadczenie na temat świadczenia usług niebędących badaniem sprawozdania 


finansowego 


Zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i przekonaniem oświadczamy, że nie świadczyliśmy zabronionych 
usług niebędących badaniem, o których mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi rozporządzenia UE oraz art. 
136 ustawy o biegłych rewidentach. 


Wybór firmy audytorskiej 


Zostaliśmy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego połączonego sprawozdania finansowego 
Funduszu uchwałą Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 11 lipca 2023 r. Badanie połączonego 
sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzamy nieprzerwanie od roku obrotowego 
zakończonego dnia 31 grudnia 2023 r., tj. przez 3 kolejne lata. 


 


W imieniu firmy audytorskiej 


KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. 
Nr na liście firm audytorskich: 3546 


 


Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym 


 


 


 


Justyna Zań 


Kluczowy biegły rewident 
Nr w rejestrze 12750 
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